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CUBADI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(EXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y banco
Cuenta por cobrar comercial y otras
Activo biologico

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedades y equipos

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVOS
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CUBADI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(EXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras 1"
Cuenta por pagar relacionada 14
Obligaciones por beneficios a los empleados 1
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar relacionadas 14
Obligaciones por beneficios definidos 13
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO
Capital 15
Reservas 16
Otros resultados integrales 16
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
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CUBADI S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(EXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

Notas

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Costo de ventas 18

GANANCIA BRUTA

Ganancia (pérdida) en valor razonable de activo
biolégico 9

Gastos de administracion 18
Utilidad en operacién

Otros gastos, neto
Gastos financieros, neto

Utilidad antes de participacion de trabajadores
e impuesto a las ganancias

Participacion de trabajadores 19
Utilidad antes del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias 20
Utilidad del periodo
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Revaluacién de propiedades y equipos 10

Ganancias actuariales por planes de beneficios

definidos 13

Resultado integral total del afio
Ver notas a los estados financieros

201

2,349,003
(1.326,726)

1,022,277




CUBADI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(EXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

Otros L
Por aplicacion Resultados
Capital Reservas resultados Total
integrales delas NIIF  acumulados
ENERO 1 DE 2018 800 100,072 1,577,684 762,276 176,291 2,617,123
Cambios:

Transferencia 62,596 762,276 (762,276) (62,596)

Baja de equipos, nota 10 (4,082) (4,082)

Salario digno (11) (11)

Realizacion parcial de valuacion de

propiedades y equipos (59,969) 59,969

Realizacion de la reserva por baja de

propiedades y equipo (40,451) 40,451

Utilidad del periodo 81,606 81,606
Otro resultado integral:

Ganancia actuarial por planes de

beneficios definidos 8,411 8411
Transaccion con los propietarios:

Dividendos distribuidos, nota 17 e (76.181) (76.181)
DICIEMBRE 31 DE 2018 800 158575 2,247,951 219,540 2,626,866
Cambios:

Transferencia 137,934 (137,934)

Ajuste en valor razonable de activo

biologico de afios anteriores, nota 9 23,959 23,959

Realizacion parcial de |a reserva de

propiedades y equipo (128,937) 128,937

Utilidad del periodo 96,763 96,763
Otros resultados integrales:

Valuacion de propiedades y equipos, nota

10 687,109 687,109

Ganancia actuarial por planes de

beneficios definidos, nota 13 7,188 7,188
Transaccion con los propietarios:

Dividendos distribuidos, nota 17 S 81.607 (81.607)

DICIEMBRE 31 DE 2019 800 320468 2813311 225699 3,360,278

Ver notas a los estados financieros




CUBADI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(EXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

2019 2018
Flujos de efectivo de actividades de operacion
Cobros a cliente 2,321,658 2,145,767
Pagos a proveedores, empleados y otros (2,103,182) (1,878,522)
Gastos financieros, neto (7,813) (5917)
Impuesto a las ganancias pagado (29,851) (27,342)
Otros gastos, neto (14,394) (11.496)
Efectivo neto proveniente de actividades de
operacion 166,418 222,490
Flujos de efectivo en actividades de inversién
Adgquisiciones de propiedades y equipo (53.320) (135.679)
Efectivo neto utilizado en actividades de
inversion 53,320 135,679
Flujos de efectivo en actividades de
financiacion
Otras salidas de actividades de financiamiento (8,265) (47.841)
Dividendos pagados 93,353 (6.557)
Efectivo neto utilizado en actividades de
financiacion (101,618) (54.398)
Incremento neto de efectivo durante el periodo 11,480 32413
Efectivo al inicio del periodo 166,239 133,826
Efectivo al final del periodo 177,719 166,239

(CONTINUA)

Ver notas a los estados financieros




CUBADI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(EXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

2019 2018
Conciliacion entre la utilidad del periodo y los
flujos de efectivo neto proveniente de
actividades de operacién
Utilidad del periodo 96,763 81,606
Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Depreciacion, nota 10 113,905 107,529
Bajas de propiedades y equipos, nota 10 29,856 48,417
Ajustes por (ganancia) pérdida en valor
razonable, nota 9 (14,765) 19,637
Provisiones para jubilacién patronal y desahucio,
netas de reducciones, nota 13 16,983 16,170
Venta de banano facturadas en el siguiente
Afo (87,804)
Otros (647) 1,604
Reembolso de gastos (88,111)
Cambios en activos y pasivos corrientes:
Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar 79,925 (31,657)
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar (49,661) 54,907
Obligaciones por beneficios a los empleados (14,922 16,289
Pago de beneficios definidos (3.215) 3,901
Total ajustes 69.655 140,884
Efectivo neto proveniente de actividades de
operacion 166,418 222,490

Ver notas a los estados financieros




CUBADI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1.

INFORMACION GENERAL

CUBADI S.A. con RUC 0992756721001 fue constituida mediante escritura publica el 16 de febrero de 2012
en el cantén Guayaquil (Guayas - Ecuador), aprobada por el Subdirector Juridico de Concurso Preventivo y
Tramites Especiales de Guayaquil de la Superintendencia de Compafias seglin Resolucion No.SC-IJ-DJC-
(G-12-0000960 e inscrita en el Registro Mercantil el 29 de febrero de 2012 con un plazo de duracion de
cincuenta afios. La Compafifa esta ubicada en el centro de la cuidad Guayaquil en la Av. 9 de Octubre 100 y
Malecon Simon Bolivar manzana. 4 solar. 4 edificio La Previsora piso 23 Oficina 01.

Su objeto principal es la produccién y comercializacion nacional de banano para la exportacion.

BASE DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las
Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales
de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares estadounidenses
completos, el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico
excepto por las partidas descritas en las politicas contables mencionadas més abajo.

El costo histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio
de los bienes y servicios.

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de
valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

A continuacion, se resumen las politicas contables significativas utilizadas en la preparacion de estos estados
financieros:

Efectivo y banco - Incluyen aquellos activos financieros liquidos y depésitos en una cuenta bancaria local
medidos a su valor nominal.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la entidad pasa a formar
parte de las disposiciones contractuales del instrumento financiero.



Los activos y pasivos financieros se miden iniciaimente al valor razonable. Los costos de transaccion que
son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos
y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del
valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial.
Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del
periodo.

o Activos Financieros - Es cualquier activo que sea:

e Efectivo
e  Uninstrumento de patrimonio de otra entidad.
* Una obligacion contractual:

i.  Arecibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad; o
ii.  Aintercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones que
sean potencialmente favorables para la entidad.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha
de la transaccion. Las compras o ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido
por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su totalidad, al
costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion de los activos financieros.

lasi ion ivos financi

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al costo
amortizado:

» Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja contractuales; y

* Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del capital pendiente.

El 0 amorti método de in

El metodo de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento de deuda
y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es decir, activos que
tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados
o recibidos que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida esperada del
instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas corto, con el valor bruto en libros del
instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados u originados
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con deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros
estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en el
reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, més la amortizacién acumulada, usando el
método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por
cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado
de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para instrumentos de
deuda valorados a su costo amortizado. Para los activos financieros que no sean comprados u originados
con deterioro, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor
bruto en libros de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que posteriormente se han
deteriorado. Para los activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si,
en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero deteriorado mejora de tal
forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la
aplicacion del tipo de interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compaiiia reconoce los ingresos
por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al costo amortizado del activo financiero de
su reconocimiento inicial. El calculo no vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo
financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se encuentre deteriorado.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre los activos financieros
que se miden al costo amortizado, cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos. El importe de
las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en
el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compaiiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas
comerciales a cobrar y activos de contratos. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando
una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas historicas de la Compafiia, ajustada por
factores que son especificos de los deudores, condiciones econdmicas generales, y la evaluacion de
condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del
dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compaiiia reconoce la pérdida esperada durante toda
la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde
su reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafia mide la pérdida por deterioro
para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida esperada en los proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrian surgir de todos
los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero. En contraste,
la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcion de pérdidas de crédito durante toda la
vida del instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de 12
meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados financieros.
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Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el iesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, la Compaiiia compara el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero a
la fecha de presentacion de informes con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la
fecha de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacion, la Compafia considera informacion
cuantifativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia histérica y la
informacion prospectiva que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La informacién
prospectiva considerada incluye proyecciones de la industria en que operan los deudores, obtenida a
partir de los informes econémicos de expertos, analistas financieros, organismos gubemamentales,
grupos de investigacion y otras organizaciones similares, asi como la consideracion de diversas fuentes
externas de informacion econdmica actual y proyectada que se relacionan con las operaciones claves
de la Compaiiia.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial:

«  Cambios significativos en los indicadores del riesgo crediticio como consecuencia de un cambio en
el riesgo crediticio desde el comienzo, incluyendo, pero no limitandose al diferencial de crédito que
resultaria si un instrumento financiero concreto o similar con las mismas condiciones y la misma
contraparte fueran emitidos u originados en la fecha de presentacion.

«  Otros cambios en las tasas o condiciones de un instrumento financiero existente que seria diferente
de forma significativa si el instrumento fue emitido u originado recientemente en la fecha de
presentacion debido a cambios en el riesgo crediticio del instrumento financiero desde el
reconocimiento inicial.

e Cambios significativos en los indicadores de mercado externos del riesgo crediticio para un
instrumento financiero concreto o similar con la misma vida esperada.

e Un cambio significativo real o esperado en la calificacion crediticia externa del instrumento
financiero.

e  Unadisminucion de la calificacion crediticia interna real o esperada para el prestatario o disminucion
en la puntuacion del comportamiento utilizada para evaluar el riesgo crediticio intemamente. Las
calificaciones crediticias internas y las puntuaciones de comportamiento son mas fiables cuando se
hacen a imagen de calificaciones externas o se apoyan en estudios de incumplimiento.

» Los cambios adversos existentes o previstos en el negocio, condiciones econémicas o financieras
que se espera que causen un cambio significativo en la capacidad del prestatario para cumplir sus
obligaciones de deuda, tal como un incremento real o esperado en las tasas internas o un incremento
significativo real o esperado en tasas de desempleo.

* Un cambio significativo real o esperado en los resultados operativos del prestatario. Algunos
ejemplos incluyen ingresos de actividades ordinarias o margenes que disminuyen de forma real o
esperada, incrementos de los riesgos operativos, deficiencias en el capital de trabajo, disminucion
de la calidad del activo, incrementos del apalancamiento del balance, liquidez, problemas de gestion
o cambios en el alcance del negocio o estructura organizativa (tal como la discontinuacion de un
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segmento del negocio) que dan lugar a un cambio significativo en la capacidad del prestatario para
cumplir sus obligaciones de deuda.

* Incrementos significativos en el riesgo crediticio de otros instrumentos financieros del mismo
prestatario.

e Un cambio adverso significativo esperado o real en el entorno de regulacion, econémico o
tecnolégico del prestatario que da lugar a un cambio significativo en la capacidad del prestatario
para cumplir con las obligaciones de la deuda, tal como una disminucién en la demanda de ventas
de productos del prestatario debido a un cambio en la tecnologia.

* Informacién sobre morosidad, incluida la presuncion refutable como se establece en el parrafo 5.5.11
de la NIIF 9.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compafiia presume que el riesgo de
crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial cuando
los pagos contractuales tienen mas de 30 dias de mora, a menos que la Compafiia tenga informacién
razonable y soportable que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compafia asume que el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determind que el riesgo de crédito
de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que tiene un
bajo riesgo de crédito si:

o Elinstrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

e El prestatario tiene una capacidad fuerte de cumplir sus obligaciones de flujos de efectivo
contractuales en el plazo préximo, y

» Los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo plazo pueden
reducir, pero no necesariamente, la capacidad del prestatario para satisfacer sus obligaciones de
flujos de efectivo contractuales.

Para determinar si un instrumento financiero tiene riesgo crediticio bajo, la Compafiia puede utilizar sus
calificaciones de riesgo internas u ofras metodologias que sean congruentes con la definicion
globaimente entendida de riesgo crediticio bajo y que considere los riesgos y el tipo de instrumentos
financieros que se estan evaluando. Una calificacion externa dentro del “grado de inversion® es un
ejemplo de un instrumento financiero que puede considerarse como que tiene un riesgo crediticio bajo.
Sin embargo, no se requiere que los instrumentos financieros sean calificados externamente para
considerarse que tienen riesgo crediticio bajo. Sin embargo, debe considerarse que tienen un riesgo
crediticio bajo desde una perspectiva del participante del mercado, teniendo en cuenta todos los términos
y condiciones del instrumento financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo no se reconocen en un
instrumento financiero simplemente porque se habia considerado con un riesgo crediticio bajo en el
periodo de presentacion anterior y no se considera que tenga un riesgo crediticio bajo en la fecha de
presentacion. En este caso, una entidad determinara si ha habido un incremento significativo del riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial y, por ello, se requiere que las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo se reconozcan de acuerdo con el parmafo 5.5.3 de la NIIF 9.



La Compaiiia monitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito y los revisa para asegurar que los criterios son
capaces de identificar incremento significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan
en vencidos.

Definicion de incumplimiento

La Compaiiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines de
administracion de riesgo de crédito intemo, ya que la experiencia historica indica que los activos
financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son recuperables:

¢ Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del deudor;

« Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes extemas indica que es poco probable
que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Compafiia, en su totalidad (sin tener en cuenta
ningun tipo de garantia en poder de la Compafiia).

Independientemente del analisis anterior, la Compafia considera que se ha producido un incumplimiento

cuando un activo financiero tiene méas de 30 dias de mora, a menos que la Compaiiia tenga informacion
razonable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado mas amplio es méas apropiado.

Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deteriorado el crédito cuando han ocurrido uno o mas sucesos que tienen un
impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de
que un activo financiero tiene deteriorado el crédito incluyen informacién observable sobre los sucesos

siguientes:

a) Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

b) Una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

c) Elprestamista del prestatario por razones econdmicas o contractuales relacionadas con dificultades
financieras del prestatario, le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que no le habria facilitado
en otras circunstancias;

d) Se estd convitiendo en probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de

reorganizacion financiera;

e) La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificuttades
financieras; o

f) Lacompra o creacién de un activo financiero con un descuento importante que refleja la pérdida
crediticia incurrida.
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Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad de incumplimiento
(es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicién al incumplimiento. La
evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en datos
histéricos ajustados por informacion prospectiva como se describi6 anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta representado por el
valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para los contratos de garantia financiera, la
exposicion incluye el monto establecido en la fecha de reporte, junto con cualquier monto adicional de
incumplimiento que se espera obtener en el futuro, determinado en funcién de la tendencia historica, la
comprension de la Compania de las necesidades financieras especificas de los deudores, y otra
informacion relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia entre todos los
flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compafiia de conformidad con el contrato y todos
los flujos de caja que la Compafiia espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

Si la Compaiiia ha medido la provision para pérdidas para un instrumento financiero en un importe igual
a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en un periodo anterior de reporte, pero
determina en la fecha de presentacion actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida
crediticia esperada para toda la vida del activo, la Compariia mide la provision para pérdidas a un importe
igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporie actual, excepto por los activos
para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

La Compaiiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos los
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta de
provision para cuenta incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros

La Compafiia dara de baja en cuentas un activo financiero (nicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los fiujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compania no
transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continGa
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconocera su participacion en el activo y
cualquier obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compariia continuaré reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en libros del
activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resultados del afio.

Pasivos financieros -Es cualquier pasivo que sea una obligacién contractual:

i.  De entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad; y
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ii.  De intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones que
sean potencialmente desfavorables para la entidad.

Clasificacién como pasivo
La Compaifiia clasifica todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo amortizado.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado =

Los pasivos financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente en una
combinacion de negocios, (i) mantenidos para negociar, o (iii) designados como a valor razonable con
cambios en resultados, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo
financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en efectivo estimados
(incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de
interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada
del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de un pasivo
financiero.

Ganancias y pérdidas en moneda extranjera

Para los pasivos financieros que estan denominados en una moneda extranjera y se miden al costo
amortizado al final de cada periodo de reporte, las pérdidas y ganancias en moneda extranjera se
determinan con base en el costo amortizado de los instrumentos. Estas ganancias y pérdidas en moneda
extranjera se reconocen en la partida “Otras pérdidas y ganancias”, para pasivos financieros que no
forman parte de una relacién de cobertura designada.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafiia
se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado
de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

Cuando la Compaiiia intercambia con el prestamista existente un instrumento de deuda en otro con
términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se contabiliza como una extincion del pasivo
financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. De manera similar, la Compafiia
considera la modificacion sustancial de los términos de un pasivo existente o parte de él como una
extincion del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. Se asume que los
términos son sustancialmente diferentes si el valor presente descontado de los fiujos de efectivo bajo los
nuevos términos, incluyendo cualquier tarifa pagada, neta de cualquier tarifa recibida y descontada
utilizando la tasa efectiva original es al menos un 10% diferente del valor presente de los flujos de efectivo
remanentes del pasivo financiero original. Si la modificacion no es sustancial, la diferencia entre: (1) el
importe en libros del pasivo antes de la modificacion; y (2) el valor presente de los flujos de efectivo
después de la modificacion, debe reconocerse en resultados del afio.



Propiedades y equipos -

Reconocimiento y medicion posterior

a)

b)

Reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo comprende su
precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento, excepto para las plantas productoras que estan contabilizadas a su
costo atribuido.

Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, las plantas productoras, los muebles de oficina, vehiculos y
equipos de computacion estan registrados al costo atribuido y al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. El resto de las propiedades
y equipos estan registradas a sus importes revaluados menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian

peribdicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de las propiedades y equipos se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de superavit de revaluacion de
propiedades y equipos. Una disminucion del valor en libros de la revaluacién es registrada en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado cuyo efecto fue contabilizado en otro
resultado integral, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion
de la revaluacion previa.

El saldo de revaluacién de las propiedades y equipos incluido en el patrimonio es transferido
totaimente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja o venta del activo. No obstante, parte
del superavit es transferido a medida que el activo es utilizado por la compafia, en ese caso,
correspondera a la depreciacion del superavit contabilizado en el activo en mencion durante cada

periodo.

Método de depreciacion, valor residual y vidas Gtiles

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia usando el método de linea recta. La vida
atil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo. Los efectos de
cualquier cambio en los estimados mencionados son registrados con cargo los resultados del periodo del
cambio y futuros.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas (tiles usadas
en el calculo de la depreciacion:

Instalaciones 10 afios Con y sin valor residual
Plantas productoras 25 afios Sin valor residual
Magquinarias 10 afios Con y sin valor residual
Edificios 50 afios Con valor residual
Muebles de oficina 10 aflos Sin valor residual
Equipo de computacion 3 aflos Sin valor residual
Vehiculo 5 afos Con valor residual
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Retiro o venta de propiedades y equipos

La ganancia o pérdida que surja de la venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y se reconoce en los resultadas del
perioda. En caso de venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es
transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de las propiedades y equipos

Al final de cada afio, la Compaiiia efectiia una comprobacion del deterioro del valor de las propiedades y
equipos. Si existe indicacion que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor, los
importes en libros son comparados con los importes recuperables de cada activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro de valor, si hubiere. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, ¢ distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales
se puede identificar una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable de un activo o0 de una unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor
razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso.

El valor en uso es el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera obtener de
un activo o unidad generadora de efectivo. Al estimar el valor en uso se debe considerar lo siguiente:

a) una estimacion de los flujos de efectivo futuros que la entidad espera obtener del activo;

b) las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o en la distribucion temporal de dichos
fiujos de efectivo futuros;

c) el valor temporal del dinero, representado por la tasa de interés de mercado sin riesgo;

d) el precio por la presencia de incertidumbre inherente en el activo; y

e) otros factores, tales como la iliquidez, que los participantes en el mercado reflejarian al poner precio
a los flujos de efectivo futuros que la entidad espera que se deriven del activo.

Existe un deterioro del valor del activo cuando el importe recuperable calculado es menor que su importe
en libros. Las pérdidas y ganancias por reversiones de deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado cuyo efecto fue contabilizado en otro
resultado integral, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o un
incremento de Ia revaluacion previa.

Activo biolégico - Los productos agricolas provenientes de las plantas productoras de banano se miden
tanto en el reconocimiento inicial como al final del periodo sobre el que se informa, al valor razonable menos
los costos de venta. El activo bioldgico consiste en plantas productoras y se registran en propiedades.

El valor razonable menos los costos de venta se determinan en base a un estudio técnico realizado por un
profesional independiente y se efectian anualmente para asegurar que su importe en libros no difiera de su
valor razonable.
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La ganancia o pérdida surgida por un cambio en el valor razonable menos los costos de venta de un act_ivo
biolégico se registran en los resultados del periodo en que se originan, bajo el concepto de ganancia o pérdida
en el valor razonable del activo biologico.

Impuesto a la renta anico - De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, los ingresos provenientes
de la produccién y venta local de banano de la Compaiiia, estan sujetos a un impuesto a la renta tnico cuya
tarifa sera de hasta el 2% del valor de facturacion de las ventas brutas, el que no podra calcularse con precios
inferiores al precio minimo de sustentacion fijado por la autoridad nacional de agricultura. Para el calculo de
este impuesto (nico se aplicaran las siguientes tarifas, de acuerdo a los rangos de namero de cajas por
semana:

NGmero de cajas por semana Tarifa
De 121,000 1%
De 1001 a 5.000 1.25%
De 5.001 2 20.000 1.50%
De 20.001 2 50.000 1.75%
De 50.001 en adelante 2%

Este impuesto a la renta Unico es registrado como crédito tributario al momento de la emision del comprobante
de retencion por parte del cliente, quién paga mensualmente. Al final de cada afo, el importe total de
retenciones es reconocido con cargo a los resultados del afio como impuesto a la renta con crédito a cuenta
impuesto corriente por pagar.

Obligaciones por beneficios a los empleados — Se registran en el estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

a) Vacaciones - Se registra un pasivo y gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

b) Decimotercera y decimocuarta remuneracion — Se provisiona un pasivo y se pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Obligaciones por beneficios definidos ~ El costo final de un plan de beneficios definidos (jubilacion
patronal y bonificacién por desahucio) puede estar influido por numerosas variables, tales como los salarios
finales, la rotacién y mortalidad de los empleados, aportaciones de los empleados y tendencias de los costos
de atencion meédica. La compafiia mide el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (pasivo),
y el costo por servicio presente y pasado asi como el interés financiero generado por esta obligacion (gasto),
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada (también denominado a veces método de los
beneficios acumulados en proporcion a los servicios prestados, 0 método de los beneficios por afio de
servicio), que contempla cada periodo de servicio como generador de una unidad adicional de derecho a los
beneficios y se mide cada unidad de forma separada para conformar la obligacion final. Este célculo es
determinado al final de cada periodo por una empresa actuaria independiente.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuaniales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente
en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.
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Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias - Los ingresos de actividades ordinarias de la
venta de banano se reconocen como una obligacion de desempefio que se satisface en un momento
determinado. La Compafiia considera los términos del contrato para determinar el precio de la transaccion.
El precio de la transaccion es el importe de la contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a
cambio de transferir los servicios comprometidos con los clientes, excluyendo los importes recaudados en
nombre de terceros. El precio de la transaccion puede cambiar por varias razones, incluidas las resoluciones
de sucesos inciertos u otros cambios en circunstancias que modifiquen el importe de la contraprestacion a
la que la Compafiia espera obtener derecho a cambio de los servicios comprometidos.

Costos y gastos — Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en
el que se conocen.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos que afectan los montos en estos estados financieros y
sus notas relacionadas. En opinién de la Administracion, las estimaciones y supuestos estan basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la compaiiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son presentadas de
forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la compafiia y que tienen un impacto significativo en los montos reconocidos en los estados
financieros.

Juicios aplicados en la determinacion del cumplimiento de las obligaciones de desempefio ~ Al
emitir su juicio, la Administracion consider6 los criterios detallados para el reconocimiento de los
ingresos establecidos en la NIIF 15 y, en particular, si la compafiia habia transferido el control de los
bienes al cliente. El control de un activo hace referencia a la capacidad para redirigir el uso del activo y
obtener sustancial todos sus beneficios restantes. La Administracion esta satisfecha que el control se
ha transferido y que el reconocimiento de los ingresos en el afio en curso es apropiado.

Evaluacién del modelo de negocio - La clasificacion y medicion de los activos financieros depende
de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de negocio. La compaitia determina el modelo de
negocio a un nivel que refleja como los activos financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo
de negocio en particular. Esta evaluacién incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante,
incluyendo como se evalla el desempefio de los activos y como se mide el desempefio, los riesgos que
afectan el desempefio de los activos y como estos son administrados y como se compensan los
gestores de los activos. La compafiia monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado
para entender la razon de su disposicion y si las razones son consistentes con el objetivo del negocio
para el cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluacién continua de la
compafiia de si el modelo de negocio para el cual los activos financieros remanentes continta siendo
apropiado y si no es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un
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3.2

cambio prospectivo en la clasificacion de esos activos. Ningin cambio fue requerido durante los
periodos de reporte.

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la nota 2, la pérdida de crédito
esperada se mide como una provision igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses (etapa 1) 0
pérdida crediticia esperada para toda la vida del activo (etapa 2). Un activo se mueve a la etapa 2
cuando su riesgo crediticio ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial. La NIIF 9
no define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el riesgo crediticio
de un activo ha aumentado significativamente, la comparia toma en cuenta informacién cualitativa y
cuantitativa prospectiva razonable y soportable.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por definidos de
la Compaiia - La obligacion por beneficios definidos de la Compafiia se descuenta a una tasa
establecida en las tasas de mercado de bonos corporativos de alta calidad al final del periodo que se
informa. Se requiere utilizar el juicio profesional al establecer los criterios para los bonos que se deben
de incluir sobre la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes
que consideran para la seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos
corporativos, su calificacion y la identificacion de los bonos atipicos que se excluyen.

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en
el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a los
saldos en libros de los activos y pasivos dentro del proximo ejercicio, se discuten a continuacion:

e Calculo de la correccion por pérdidas crediticia esperadas - Cuando se mide la pérdida de
crédito esperada PCE. la Compafiia utiliza informacién prospectiva razonable y soportable, la cual
esta basada en supuestos para el movimiento futuro de diferentes indicadores econémicos y como
estos se afectaran entre si.

La pérdida esperada es una estimacion de la pérdida por incumplimiento. Se basa en la diferencia
entre los flujos de efectivos contractuales adeudados y aquellos que el prestador espera recibir,
teniendo en cuenta los flujos de efectivo de las mejoras crediticia.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicion de PCE. La
probabilidad de incumplimiento es una estimacion de la probabilidad de incumplimiento en un
horizonte temporal dado, cuyo célculo incluye datos histéricos, suposiciones y expectativas de
condiciones futuras.

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracion de la Compaiia considera que no existe un
incremento significativo del iesgo crediticio, razén por la cual, no ha constituido provisiones para
pérdidas sobre activos financieros.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la Entidad de la obligacion
por prestaciones definidas - La determinacion de los beneficios de las obligaciones prestadas
depende de algunos supuestos, que incluyen la seleccion de la tasa de descuento. La tasa de
descuento se fija por referencia de la rentabilidad del mercado al final del periodo en los bonos
corporativos. Los supuestos significativos requieren hacerse cuando se fiien los criterios para los
bonos y se deben incluir en la curva de rentabilidad. El criterio méas importante a considerar por la
seleccion de los bonos incluye el tamafio actual de los bonos corporativos, la calidad y la
identificacion de los lineamientos que se excluyen. Estos supuestos son considerados como claves
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para la estimacion de la incertidumbre como cambios relativamente insignificantes, puede ser que
tengan un efecto significativo en los Estados Financieros del siguiente arfio de la Entidad. Para mas
informacion del valor en libros de la Entidad ver la nota 13.

La estimacion de vidas dtiles, valor residual y métodos de depreciacion de las propiedades y
equipos - La estimacion del método de depreciacion, vidas (tiles y el valor residual se efectian de
acuerdo a lo mencionado en la nota 2.

Valor razonable de las propiedades y equipos y activos biolégicos - El valor razonable de estos
activos es determinado por un perito valuador independiente.

4. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

41

42

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, entraron en vigencia un conjunto de Modificaciones de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y las mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017 que
entraron en vigencia partir del 1 de enero del 2019, es como sigue:

NIIF Titulo

NIIF 16 Arrendamientos

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con compensacion negativa

Modificacion a la NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a
las ganancias.

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23.

Ciclo 2015 - 2017
Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas

En la fecha de autorizacion de estos estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las siguientes
NIIF revisadas que se han emitido pero que aln no estan vigentes:

Modificaciones a IAS 1¢e IAS 8 Definicion de materialidad

Marco Conceptual Marco Conceptual de las Normas IFRS

La administracidn no espera que la adopcidn de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros de la Compariia en periodos futuros, excepto como se indica a
continuacion:

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicién de materialidad contenida en la NIC 1,
haciéndola méas facil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de materialidad
en las NIIF. El concepto de oscurecer informacion material con informacion inmaterial se ha incluido en la
nueva definicion.
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Ellimite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian influir” a “podria
esperarse razonablemente que influyan”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicion de
materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modifico otras normas y el Marco Conceptual que contenian
una definicion de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en o después del 1
de enero de 2020, con aplicacion anticipada permitida.

Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entro en vigor en su publicacién el 29 de marzo de 2018, el
IASB también emiti¢ las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual de las NIIF. El documento
contiene modificaciones para las NiiF 2, 3, 6, 14, NIC 1, 8, 34, 37, 38, IFRIC 12, 19, 20, 22y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las referencias al
marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo
se actualizan para indicar a cual version se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco
IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en la Norma no se han

actualizado con nuevas definiciones desarroffadas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcion anticipada permitida.

ADMINISTRACION DEL RIESGO

Riesgo de mercado - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero pueda fluctuar como consecuencias de variaciones en los precios de mercado. En el caso de Ja
Compaifiia, el riesgo de mercado comprende el riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en banco.

Riesgo de crédito - Es el riesgo que una de las partes de un instrumento financiero cause efectos a la otra
parte por incumplir una obligacion. La compafiia se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus
actividades operativas (cuenta por cobrar comercial) y sus actividades financieras (saldos en banco).

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de su unico cliente en base a politicas,
procedimientos y controles sobre la gestion del riesgo. La compaiiia ha evaluado como baja la concentracion
del riesgo de crédito debido a que su cartera esta compuesta por una sola empresa que goza de un alto
prestigio en cada uno de los sectores de la economia ecuatoriana y no ha presentado indicios de
incumplimiento en sus obligaciones.

Riesgo de liquidez - Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.
La Compaiiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de caja
proyectado a corto plazo y largo plazo.

La Compaiiia considera que el riesgo de liquidez es bajo en razén que en la actualidad mantiene reservas
patrimoniales y facilidades financieras, con lo cual puede cubrir cualquier necesidad financiera.
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Gestion de capital - E! objetivo principal de la gestion de capital de la Compafia es asegurar que esta
mantenga una calificacion de crédito sélida y ratios de capital saludables para sustentar su negocio y
maximizar el valor para los accionistas. La Compariia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en
funcion a los cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la
Compafiia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no ha habido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital
en la compaiiia.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios
al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos

Afo terminado Variacién
Diciembre 31 porcentual
2017 (0.20)
2018 (0.40)
2019 (0.07)
EFECTIVO Y BANCO
2019 2018
... US.doblares . . .
Caja 50 50
Banco 177,669 166,189
Total 177,719 166,239

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 representan fondos mantenidos en una cuenta corriente con un banco
local.

CUENTA POR COBRAR COMERCIAL Y OTRAS

2019 2018

... US. délares . . .

Clientes (1) 94,578 67,233
Créditos tributarios en: (2)

Impuesto al valor agregado 24,136 37,536

Impuesto a la renta 29711 27,342

PASAN . . . 148,425 132,111
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VIENEN. . . 148,425 132,11

Anticipos a proveedores 3,760 175
Otras cuentas por cobrar 435 12,455
Total 152,620 144,741

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan valores por cobrar a un cliente local por venta de
banano, con vencimiento de hasta 30 dias plazos y no generan intereses.

(2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan retenciones en la fuente practicadas por su (nico
cliente que se liquidaran al momento de la presentacion de la declaracion anual del Impuesto a la
Renta e Impuesto al Valor Agregado pagado en las compras locales de bienes y servicios relacionados
con la produccion de banano. El IVA pagado es recuperado a través de solicitudes de devolucion
presentadas periodicamente al SRI.

9. ACTIVOBIOLOGICO

El activo biologico esta compuesto por plantaciones de banano por 150.18 hectareas, de las cuales 135.5
hectéreas se encuentran cultivadas, y todas estan ubicadas los cantones Yaguachi y Marcelino Mariduefia.

El movimiento de activo biologico al 31 de diciembre, es el siguiente:

2019 2018

... U.S. dolares . . .

Saldo al inicio del afio 136,776 156,413
Ganancia (Pérdida) por medicion a valor razonable _38.724 (19.,637)
Saldo al final del afio 175,500 136,776

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafia realizé un anélisis al importe en libros de los activos biologicos y
determiné un ajuste de US$23,959 por exceso de las ganancias en el valor razonable contabilizados en afios
anteriores, los cuales fueron ajustados con débito a la cuenta patrimonial reservas especiales, segun acta de
accionistas de diciembre 20 del 2019.

10. PROPIEDADES Y EQUIPOS

S
S

. .. U.S. dblares . . .
Terrenos 1,501,800 1,204,384
Instalaciones 766,835 772,960
Planta productora 702,000 666,900
Edificios 57,672 57,823
PASAN . . . 3,028,307 2,702,067
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VIENEN. . .
Maquinarias

Vehiculos

Equipos de computacién

Subtotal
Depreciacion acumulada

Total

El movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre, es el siguiente:

Saldo al inicio de afio

Adquisiciones (1)
Superavit (2)
Baja de activos
Ajuste
Depreciaciones

Saldo al fin de afio

3,028,307 2,702,067

61,296 11,195
56,490 56,490
2434 762
3,148,527 2,770,514
(26,552) (245.,854)
2019 2018
... US.doblares . . .
2,524 660 2,549,009
53,320 135,679
687,109
(29,856) (48,417)
647 (4,082)
(113.905) (107.529)
3,121,975 2,524,660

(1) Al 31de diciembre del 2019, representan principalmente US$51,000 por desembolsos efectuados a favor
de un proveedor local por cambio del sistema eléctrico en la hacienda San Antonio.

(2) Con fecha diciembre 31 del 2019, la Compariia contabilizé los efectos de la revaluacion de los terrenos,
drenajes, riego, infraestructura, obras civiles y plantas productoras de propiedad de la hacienda San
Antonio, cuyo efecto neto origind un superavit por revaluacion de US$687,109 en base a un avalio
emitido por un perito independiente cuya fecha de emision es diciembre 30 del 2019.

11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS

Impuesto a la renta corriente, nota 20
Proveedores
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado

Otros

Total

2019

29,851
11,944
18,170

1,962
5

61,932

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cuentas por pagar proveedores no generan intereses y sus vencimientos

se encuentran dentro de las condiciones normales de créditos.
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12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Décimacuarta remuneracion
Participacion de utilidades, nota 19
Vacaciones

Sueldos y salarios

Décimatercera remuneracion

Total

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal
Bonificacién por desahucio

Total

L]
(=]
pur g
(7]

|

28,334
20,254
14,194

nN
(=]
e
=]

|

43,907

19,406

63,313

2018

. U.S. doblares . . .

22,942
22,976
13,996
17,736

3.826

81,476

2018

. U.S. dolares . . .

39,758
16,975

56,733

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los empleados que por veinte
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados

al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones legales la pension de jubilacion se determina siguiendo las normas fijadas por
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilacion de sus afiliados, respecto de los coeficientes,
tiempo de servicios y edad. Se considera como haber individual de jubilacion el formado por las siguientes

partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador.

(+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los Gltimos 5 anos, multiplicado por los afios de

Servicio.

() valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el IESS, en concepto

de aporte del empleador o por fondo de reserva.

Al valor obtenido la Compafiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere depositado en
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva
del mismo. En todo caso se tomaran en cuenta para la rebaja del haber individual de jubilacion, los
valores que por fondos de reserva hubiese legaimente depositado el empleador o entregado al

trabajador.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

Afio terminado

31112/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 39,758 36,532
Costo de los servicios 11,934 11,830
Costo por intereses 3,079 2,765
(Ganancias) pérdidas actuariales (6,659) (7,319)
Ganancias sobre reducciones (4,205) (4,050)
Saldos al fin del afio 43,907 39,758

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/19 3112118
Saldos al comienzo del afio 16,975 16,343
Costo de los servicios 4,889 4,405
Costo por intereses 1,286 1,220
Pérdidas actuariales (529) (1,092)
Beneficios pagados (3.215) (3.901)
Saldos al fin del afio 19,406 16,975

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por beneficios definidos fueron
realizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y el costo del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipbtesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan o abonan en el resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por beneficios
definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad

detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se
produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.
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Jubilacion Bonificacion

patronal por desahucio

Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) (3.322) (567)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -8% -3%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 3,625 616
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% 8% 3%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 3,856 702
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 9% 4%
Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (3,549) (653)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -8% -3%

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en la
obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que los cambios en las hipdtesis se produzcan
en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario proyectado, que es
el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de
situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el andlisis de
sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son las siguientes:

31112119 31/12/18
Tasa(s) de descuento 8.21% 1.72%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00% 3.00%

En los afios 2019y 2018, la Compaiiia ha aplicado los cambios establecidos en la NIC 19 respecto a beneficios
definidos, utilizando |a tasa de descuento de bonos corporativos del Ecuador, en funcion a la opinion emitida
por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros a la consulta realizada por una firma auditora en
el afio 2016 y al Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-OC emitido el 28 de diciembre del 2017, respecto a
que el Ecuador cuenta con un mercado profundo de bonos corporativos de alto nivel y que tienen similar plazo
a los requeridos por las obligaciones a determinar. En opinion de la Administracién, dicha tasa contempla el
rendimiento real del dinero en el Ecuador por lo que si la Compafiia decidiera invertir este pasivo podria, a
futuro, cumplir con esta obligacion frente a sus empleados sin ninglin inconveniente.

14. SALDOS CON PARTE RELACIONADA

El siguiente es un detalle de los saldos pendientes de pago al 31 de diciembre, con parte relacionada:

2019 2018
... US.doélares . ..
Corto plazo:
Guido Cabrera Rojas (2.944)
Largo plazo:
Guido Cabrera Rojas (1) (75,738) (92.805)
Total (75,738) (95,749)
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(1) Al 31 de diciembre de 2019, coresponde a la reclasificacion de dividendos de afios anteriores y 2018,
los cuales no generan intereses ni tienen una fecha de vencimiento establecida.

La conciliacién de los pasivos que surgen de las actividades de financiacion:

Enero1, Flujosde Cambios distintos al efectivo Diciembre
2019 efectivo 31, 2019
Dividendos  Reclasificacion

Deuda largo plazo 92,806 (5,322) 81,607 (93,353) 75,738

Deuda corto plazo 2944  (96,296) 93,353 B

Total pasivos por actividades de

financiacion 95,750 (101.618) 81,607 15,738
15. CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, capital esta constituido por 800 acciones de valor nominal unitario de
US$1 cada una; todas ordinarias y nominativas.

16. RESERVAS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

2019 2018

... US.délares . . .

Legal 400 400
Otras 320,068 158,175
Total 320,468 158,575

Legal - La Codificacion de la Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Otras - La Codificacion de la Ley de Compaias establece que mediante estatuto o Junta General podria
acordar la formacion de una reserva especial para prever situaciones indecisas o pendientes que pasen de
un ejercicio a otro estableciendo el porcentaje de beneficios determinados a su formacién, el mismo que se
deducira del porcentaje previsto en otros incisos de esta codificacion.

La Compafiia contabilizo US$137,934 y US$62,59 que corresponde a la porcion de la utilidad del ejercicio
2018 y 2017 perteneciente a la ganancia por valor razonable de los activos biolégicos de conformidad con lo
establecido en las actas de Juntas Generales Ordinarias de Accionistas de marzo 15 del 2019 y 2018,
respectivamente. Adicionalmente, con fecha diciembre del 2019, la administracién de la Compania ajusto la
reserva especial por correccion del valor de las ganancias mencionadas contabilizados en afios anteriores.
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7.

18.

Otros resultados integrales:

i)  Superévit por revaluacién de propiedades y equipos - Representa el efecto de los ajustes
resultantes de la revaluacion de los bienes de la Hacienda “San Antonio” ubicada en los cantones
Yaguachi y Marcelino Mariduefia, Provincia del Guayas, reconocido en base a avallos emitidos por un
perito independiente. Al 31 de diciembre de 2019, el saldo acumulado de ORI por superavit por
revaluacion asciende a US$2,794,397.

ii) Ganancia neta actuarial por planes de beneficios definidos — Corresponde a ganancia neta
originada en las provisiones por jubilacion patronal y bonificacion por desahucio reconocidas en base al

estudio actuarial correspondiente. Al 31 de diciembre de 2019, la ganancia neta actuarial por planes de
beneficios definidos acumulada asciende a US$18,914.

DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, mediante Acta de la Junta General Universal Ordinaria de Accionistas de
marzo 15y 7 de 2019 y 2018, se resolvio la distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia,
correspondiente a las utilidades de los afios 2018 y 2017 por US$81,606 y US$76,181.

COSTO DE VENTAS Y GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen al 31 de diciembre, es como sigue:

2019 2018
Costos distribucion: . .. U.S.délares . . .
Mateniales y repuestos 629,046 503,588
Sueldos y beneficios 558,429 503,780
Depreciaciones 113,317 107,198
Pagos por otros bienes y servicios 25,493 4,277
Otros 4
Total 1,326,726 1,118,843
Gastos de administracion:
Beneficios a empleados 328,481 310,896
Mantenimientos y reparaciones 192,804 227,167
Transporte y movilizacion 102,640 137,405
Combustibles y lubricantes 104 65
PASAN . . . 624,629 675,533
VIENEN. . . 624,629 675,533
Pagos por otros bienes y servicios 156,289 85,296
Honorarios profesionales 35,715 29,958
Jubilacién patronal y desahucio 21,187 20,220
Impuestos, contribuciones y otros 5,789 10,040
Depreciaciones 589 331
Pérdidas por deterioro 29,856 48417
Total 873454 869,795
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19.

21.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de
la compaiiia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la provision para participacion
de trabajadores fueron como sigue:

2019 2018
... US. délares . . .
Saldo al inicio 22,976 17227
Gasto del afio 19,738 22,692
Pagos (22.460) (16,943)
Saldo final 20,254 22,976

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado no han sido
revisadas por parte de las autoridades tributarias desde la fecha de constitucion de la Compafiia en el afio
2012 y se encuentran abiertas para su revision de acuerdo con disposiciones legales desde los afios 2017,
2018 y 2019, sobre las cuales podrian surgir diferencias de criterio con el Servicio de Rentas Intemas en
cuanto al tratamiento fiscal sobre los ingresos y gastos de la Compaiiia.

COMPROMISO

Contrato de compraventa de banano destinados a la exportacién - En junio 30 de 2018, CUBADI SA. y
Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. (UBESA) suscribieron este contrato para venderle en exclusividad
desde junio 30 de 2018 hasta junio 30 de 2020, la totalidad de la produccién de bananos que obtenga de las
actuales plantaciones de la Hacienda “San Antonio” y de las plantaciones que pudieran formarse en el futuro
previo consentimiento deAJBESA.'Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia registr6 ingresos relacionados
con este contrato de compraventa por US$2,349,003.

g , /
e
A
SR. OSWALWM ROJAS ING. COM. ANG VARADO TUMBACO, CPA

GERENTE GENERAL - CONTADORA

Guayaquil, 16 de marzo del 2020
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