CUBADI S.A.

Notas a los Estados Financieros y Politicas Contables
Aplicadas por los anos terminados al 31 de Diciembre del
2017 y 2016
Expresadas en Doélares de E.U.A. Completos

ABREVIATURAS:

NIIF = Normas Intemacionales de Informacién Financiera
NIC = Normas Intemacionales de Contabilidad

IASB = Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
IVA = Impuesto al Valor Agregado

EEUU = Estados Unidos de Norteamérica

ORI = Otro Resultado Integral



CUBADI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADO EN U.S. DOLARES)

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y banco
Cuenta por cobrar comercial y otras
Activo biologico
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TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedades y equipos 10

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros
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CUBADI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADO EN U.S. DOLARES)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Acreedores comerciales y otras
Cuentas por pagar relacionadas
Obligaciones a corto plazo por beneficios a los
empleados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar relacionadas
Obligaciones por beneficios definidos
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO
Capital
Reservas
Otros resultados integrales
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros
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CUBADI S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADO EN U.S. DOLARES)

Notas

Ventas de banano
Costo de ventas 17
Ganancia bruta

Ganancia (pérdida) en valor razonable de activo
biolégico

Gastos de administracion 17
Utilidad (pérdida) en operacion

Otros gastos
Ingresos (gastos) financieros

Utilidad (pérdida) antes de participacion de
trabajadores e impuesto a las ganancias

Participacion de trabajadores 18
Utilidad antes del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias 19
Utilidad (pérdida) del periodo
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Superavit por valuacion de propiedades y equipos
(Pérdida) ganancia actuarial por planes de

beneficios definidos

Resultado integral total del afio

Ver notas a los estados financieros

2017
1,752,615

(970,266)
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CUBADISA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADO EN U.S. DOLARES)

Capital

Reservas

Otros resultados
integrales

Resultados acumulados

Por aplicacion de
la NIIF para las
PYMES

Resultados
acumulados

Total

ENERO 1 DE 2016
Cambios:
Compensacion
Transferencia, nota 16
Realizacion parcial de valuacion de propiedades y
equipos
Pérdida del periodo
Otros resultados integrales:
Superéavit por valuacion de propiedades y equipos, nota
10
(Ganancia actuarial por planes de beneficios definidos,
nota 13
Transaccion con los Accionistas:
Dividendos, nota 11

DICIEMBRE 31 DE 2016
Cambios:
Compensacion, nota 16
Realizacion de la Reserva por Valuacion de
propiedades y equipo
Realizacion de la Reserva por baja de propiedades y
equipo
Baja de propiedades y equipos, nota 10
Utilidad del periodo
Otros resultados integrales:
Superavit por valuacion de propiedades y equipos nota
10
Perdida actuarial por planes de beneficios definidos,
nota 13

DICIEMBRE 31 DE 2017
Ver notas a los estados financieros.
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CUBADI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(EXPRESADO EN U.S. DOLARES)

Flujos de efectivo en actividades de operacion
Cobros de cliente

Pagos a proveedores, empleados y otros

Gastos financieros, neto

Impuesto a la ganancias pagado

Otros gastos

Efectivo neto proveniente de actividades de
operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversion
Adquisiciones de propiedades y equipos
Efectivo utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiacion
Dividendos pagados

Pagos a partes relacionadas

Efectivo neto utilizado en actividades de
financiacion

Incremento neto de efectivo durante el periodo
Efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

2017 2016
1,745,261 2,002,447
(1,620,901) (1,886,271)
764 (2,916)
(21,441) (25,288)
(9.205) 13618
94,478 74,354
(22,321) (16,293)
22,321 (16.293)
(40,140)
(18773) (4,683)
18.77 (44,823)
53,384 13,238
80,442 67,204
133,826 80,442
(CONTINUA)




CUBADI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADO EN U.S. DOLARES) (CONTINUACION)
2017 2016
Conciliacion entre la utilidad (pérdida) del
periodo y los flujos de efectivo neto
proveniente de actividades de operacién
Utilidad (pérdida) del periodo 81,353 (70,862)
Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Depreciacion, nota 10 89,572 89,138
(Reversion) deterioro de propiedades y equipos,
nota 10 (61,936) 61,936
Bajas de activos, nota 10 1,449
Provisiones para jubilacion patronal y desahucio,
nota 13 16,262 13,857
Intereses no pagados 719
Ajustes por (ganancias) pérdidas en valor
razonable de activo biolégico, nota 9 (5,173) 15,484
Cambios en activos y pasivos corrientes:
Cuenta por cobrar comercial y otras (36,903) 21,219
Cuentas por pagar comerciales y otras 2,437 (13,982)
Obligaciones por beneficios a los empleados a
corto plazo 14,966 (40,701)
Pago de desahucio (6.100) (3.903)
Total ajustes 13.125 145216
Efectivo neto proveniente de actividades de
operacion 94,478 74,354

Ver notas a los estados financieros




CUBADI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1.

INFORMACION GENERAL

CUBADI S.A. con RUC 0992756721001 fue constituida mediante escritura publica el 16 de febrero de 2012
en el cantén Guayaquil (Guayas — Ecuador), aprobada por el Subdirector Juridico de Concurso Preventivo y
Tramites Especiales de Guayaquil de la Superintendencia de Compafiias segin Resolucion No.SC-1J-DJC-
(G-12-0000960 e inscrita en el Registro Mercantil el 29 de febrero de 2012 con un plazo de duracion de
cincuenta afios. La Compaiiia esta ubicada en el centro de la cuidad Guayaquil en la Av. 9 de Octubre 100
y Malecon Simén Bolivar manzana 4, solar 4, edificio La Previsora piso 23 Oficina 01.

Su objeto principal es la produccion y comercializacion nacional de banano para la exportacion.

Mediante Resolucion No. SCVS-INC.DNASD.17.0000685 de febrero 22 de 2017, la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros declard la disolucion de CUBADI S.A. por encontrarse incursa en lo previsto
en los numerales 11 y 12 del articulo 361 de la Ley de Compafiia. Una vez superada la causal que motivo
la disolucion y considerando la no justificacién de la liquidacion, CUBADI S.A. present6 tres testimonios de
la escritura piblica de reactivacion, otorgada ante la Notaria Cuadragésima Tercera del canton Guayaquil,
en mayo 2 de 2017 con la respectiva solicitud. Cumpliendo con las obligaciones pendientes ante Ia
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, la Direccion Nacional de Inspeccién, Control,
Auditoria e Intervencion emitio un informe favorable No, SCVS-INC.DNASDSAS-17-0297 de fecha junio 19
2017, luego de la revision a la escritura publica, se aprueba la reactivacion de la Compaiiia segun informe
SCVS-INAF-DNTH-SAS-17-0797-M de junio 30 de 2017 e inscrita en el Registro Mercantil el 4 de julio de
2017.

Es importante mencionar que las operaciones de siembra, cultivo y comercializacion de banano de la
hacienda “‘San Antonio” de 150.18 hectareas ubicada en los cantones Yaguachi y Marcelino Mariduena,
Provincia del Guayas, se han venido operando normalmente y el total de la produccion ha sido entregada a
su Unico cliente, consecuentemente, hasta el 31 de diciembre de 2017 no presenta problemas de mercado
y no utiliza financiamiento bancario.

BASE DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con
las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares estadounidenses
completos, el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Base de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico
excepto por las partidas descritas en las politicas contables mencionadas més abajo.

El costo historico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de los bienes y servicios.
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El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre parficipantes del mercado en la fecha de la medicion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de
valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

A continuacién se resumen las politicas contables significativas utilizadas en la preparacion de estos
estados financieros:

Efectivo y banco - Incluyen aquellos activos financieros liquidos y depésitos en una cuenta bancaria local.

Instrumentos financieros — Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la entidad pasa a
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento financiero.

« Activos financieros - Se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicion, se agregan al valor razonable de los activos financieros que
se contabilicen al costo amortizado, al momento del reconocimiento inicial.

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un método de
célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
pagos o cobros de efectivo futuros estimados durante la vida esperada del activo financiero con
respecto al valor en libros bruto de un activo financiero. Para su calculo una entidad estimara los flujos
de efectivo esperados teniendo en cuenta los términos contractuales del instrumento financiero (por
ejemplo, pagos anticipados, duracion, comisiones y puntos basicos de interés, valores pagados o
recibidos, los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento y similares), pero no tendra en
cuenta las pérdidas esperadas. Se presume que los flujos de efectivo y la vida esperada de un grupo
de instrumentos financieros similares pueden ser estimados con fiabilidad.

Los activos financieros se clasifican como activos corrientes si se esperan cobrar por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera, de lo contrario, se contabilizan como
activos no corrientes.

Los activos financieros de la compaiiia se clasifican en la categoria “Préstamos y partidas por cobrar’.
La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco
de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Préstamos y partidas por cobrar — Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Los préstamos y
partidas por cobrar incluyen cuenta por cobrar comercial, cuenta por cobrar relacionada y otras, efectivo
y banco que son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor.



Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de activos financieros — Los activos financieros designados al costo amortizado
son revisados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero tiene deteriorado el crédito cuando han ocurrido uno 0 mas sucesos que tienen un impacto
perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un
activo financiero tiene deteriorado el crédito incluyen informacion observable sobre los sucesos
siguientes:

a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

b) una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

c¢) el prestamista del prestatario por razones econdémicas o contractuales relacionadas con
dificultades financieras del prestatario, le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que no le
habria facilitado en otras circunstancias;

d) se estd convitiendo en probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera;

e) la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades
financieras; o

f) la compra o creacion de un activo financiero con un descuento importante que refleja la pérdida
crediticia incurrida.

Para los activos financieros medidos al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es |a diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuenta por cobrar comercial, un activo cuyo
deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva.
Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria
incluir la experiencia pasada de la Compafiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el
numero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60 dias, asi
como cambios observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con
el incumplimiento en los pagos.

El importe en libros del activo financiero medido al costo amortizado se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Cuando se considera que una cuenta por cobrar comercial es incobrable, se elimina contra la cuenta
de provision. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos
confra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado del resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, si, en un periodo posterior, el importe de la
pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de manera objefiva con
un evento ocurido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor
previamente reconacida se reversa con cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros
del activo financiero a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera
resultado de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.
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Baja en cuenta de los activos financieros — La Compafiia dara de baja en cuentas un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, o cuando transfiere el activo financiero y ésta cumple con los requisitos para la baja en
cuenta, es decir, transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra entidad. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transfendo, la
Compaiiia reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que tendria
que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafia continuara reconociendo el activo financiero
y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero registrado al costo amortizado, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir se reconoce en el
resultado del periodo.

e Pasivos financieros — Se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que son
directamente atribuibles a la emision de pasivos financieros, se agregan al valor razonable de los
pasivos financieros que se contabilicen al costo amortizado, al momento del reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes si se esperan pagar por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera, de lo contrario, se contabilizan como
pasivos no corrientes.

Los pasivos financieros de la compafiia son clasificados como otros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros — Los ofros pasivos financieros (cuentas por pagar comerciales,
relacionadas y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

El método de |a tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
(incluyendo los costos de transaccion y ofros costos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en
el momento del reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia elimina de su estado de situacion financiera

un pasivo financiero (0 una parte de éste) cuando, y solo cuando, se haya extinguido, esto es, cuando

la obligacion especificada en el correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya

expirado. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero (o de una parte del mismo) que

ha sido cancelado o transferido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo

transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en el resultado del periodo.
Propiedades y equipos

» Reconocimiento y medicion posterior
a) Reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo comprende su
precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta




en condiciones de funcionamiento, excepto para las plantas productoras que estan contabilizadas a
su costo atribuido.

b) Medicién posterior al reconocimientos

Después del reconocimiento inicial, las plantas productoras, los muebles de oficina, equipos de
oficina y de computacion estan registrados al costo atribuido y al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. El resto de las propiedades
y equipos estan registradas a sus importes revaluados y costo atribuido menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Las revaluaciones se
efectian periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de las propiedades y equipos se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de superavit de revaluacion de
propiedades y equipos. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion es registrad en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado cuyo efecto fue contabilizado en otro
resultado integral, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion
de la revaluacion previa.

El saldo de revaluacion de las propiedades y equipos incluido en el patrimonio es transferido
totalmente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja o venta del activo. No obstante, parte
del superavit es transferido a medida que el activo es utilizado por la compafiia, en ese caso,
correspondera a la depreciacion del superavit contabilizado en el activo en mencion durante cada
periodo.

Método de depreciacion y vidas atiles

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia usando el método de linea recta. La
vida (fil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio. Los
efectos de cualquier cambio en los estimados mencionados son registrados con cargo a los resultados
del periodo de! cambio y futuros.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas tiles usadas
en el célculo de la depreciacion:

Instalaciones 10 afios Con valor residual
Plantas productoras 25 affos Con valor residual
Magquinarias 10 afios Con valor residual
Edificios 50 afios Con valor residual
Muebles de oficina 10 afios Con valor residual
Equipo de computacién 3 aflos Con valor residual

Retiro o venta de propiedades y equipos

La ganancia o pérdida que surja de la venta de una partida de propiedades y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y se reconoce en los resultados
del periodo. En caso de venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion
es transferido directamente a utilidades retenidas.




« Deterioro del valor de las propiedades y equipos

Al final de cada afio, la Compaiiia efectiia una comprobacion del deterioro del valor de las propiedades
y equipos. Si existe indicacion que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor, los
importes en libros son comparados con los importes recuperables de cada activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro de valor, si hubiere. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de
efectivo individuales, o distribuidas al grupo méas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los
cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo es el mayor enfre su valor
razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso.

El valor en uso es el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera obtener de
un activo o unidad generadora de efectivo. Al estimar el valor en uso se debe considerar lo siguiente:

a) una estimacion de los flujos de efectivo futuros que la entidad espera obtener del activo;

b) las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o en la distribucion temporal de dichos
flujos de efectivo futuros;

c¢) elvalor temporal del dinero, representado por la tasa de interés de mercado sin riesgo;

d) el precio por la presencia de incertidumbre inherente en el activo; y

e) ofros factores, tales como la iliquidez, que los participantes en el mercado reflejarian al poner
precio a los flujos de efectivo futuros que la entidad espera que se deriven del activo.

Existe un deterioro del valor del activo cuando el importe recuperable calculado es menor que su
importe en libros. Las pérdidas y ganancias por reversiones de deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado cuyo efecto fue contabilizado en otro
resultado integral, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion de la
revaluacion previa.

Activo biolégico - Los productos agricolas provenientes de las plantas productoras de banano se miden
tanto en el reconocimiento inicial como al final del periodo sobre el que se informa, al valor razonable
menos los costos de venta. El activo biologico consiste en plantas productoras y se registran en
propiedades.

El valor razonable menos los costos de venta se determinan en base a un estudio técnico realizado por un
profesional independiente y se efectian periddicamente para asegurar que su importe en libros no difiera
de su valor razonable.

La ganancia o pérdida surgida por un cambio en el valor razonable menos los costos de venta de un activo
biologico se registran en los resultados del periodo en que se originan, bajo el concepto de ganancia o
pérdida en el valor razonable del activo biologico.

Impuesto a la renta Gnico - De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, los ingresos provenientes
de la produccion de venta local de banano de la Companiia, estan sujetos a un impuesto a la renta unico
cuya tarifa sera de hasta el 2% del valor de facturacion de las ventas brutas, el que no podra calcularse con
precios inferiores al precio minimo de sustentacion fijado por la autoridad nacional de agricultura. La tarifa
de impuesto y el rango de cajas es el siguiente:
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Rango de cajas Tarifa

De 1.a500 1% |
De 501 2 1.000 1.25%

De 1001 a 3.000 1.50%

De 3.001 en adelante 2%

Este impuesto a la renta Gnico es registrado como crédito tributario al momento de la emision del
comprobante de retencion por parte del cliente, quién paga mensualmente. Al final de cada afio, el importe
total de retenciones es reconocido con cargo a los resultados del afio como impuesto a la renta con crédito
a cuenta impuesto corriente por pagar.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo -Se registran en el estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

a) Vacaciones: Se registra un pasivo y gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

b) Decimotercera y decimocuarta remuneracion: Se provisiona un pasivo y se pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Obligaciones por beneficios definidos por - El costo final de un plan de beneficios definidos (jubilacion
patronal y desahucio) puede estar influido por numerosas variables, tales como los salarios finales, la
rotacion y mortalidad de los empleados, aportaciones de los empleados y tendencias de los costos de
atencion médica. La compaiiia mide el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (pasivo),
y el costo por servicio presente y pasado asi como el interés financiero generado por esta obligacion
(gasto), utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada (también denominado a veces método de
los beneficios acumulados en proporcién a los servicios prestados, 0 método de los beneficios por afio de
servicio), que contempla cada periodo de servicio como generador de una unidad adicional de derecho a
los beneficios y se mide cada unidad de forma separada para conformar la obligacion final. Este célculo es
determinado al final de cada periodo por una empresa actuaria independiente.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y perdidas actuariales en ofro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias - Los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de la venta de banano se reconocen cuando la compafiia transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y costos incurridos,
0 por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
compafia reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccion. Los ingresos de actividades
ordinarias se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compafiia pueda otorgar.
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Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos que afectan los montos en estos estados financieros y
sus notas relacionadas. En opinién de la Administracion, las estimaciones y supuestos estan basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes extemas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

e Valor razonable del activo biolégico - La determinacion del valor razonable es efectuada por un
profesional independiente al cierre de cada afio.

e Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estma la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido |a pérdida por deterioro.

* Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcion de
un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza |a tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por la administracion de la compafia. La
hipotesis actuarial de tasa de descuento considerada en la valoracién, consistio en la tasa de
rendimiento promedio de una muestra representativa de bonos emitidos en el mercado de valores
ecuatoriano con una clasificacion de AAA o A o equivalentes, denominado en délares de los Estados
Unidos de América de acuerdo al tiempo de duracién de las emisiones siendo la tasa de descuento del
7.57%. La administracion de la compafia considera que la aplicacion de dicha tasa de descuento
constituye la mejor estimacion que se tiene sobre las variables que determinan el costo final de
proporcionar los beneficios definidos (post-empleo)
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e La estimacion de vidas dtiles, valor residual y métodos de depreciacion de Igs propiedades y
equipos - La estimacion de las vidas utiles, el valor residual y método de depreciacion se efectian de
acuerdo a lo mencionado en lanota 2.

4. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS

a) Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera revisadas para el periodo
actual - Durante el afio 2017, la Compafiia ha aplicado las Modificaciones a las NIC 7 Iniciativa de
Revelacion emitida por el consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB) y que es de
aplicacion efectivas a partir del 1 de enero de 2017. Esta modificacion requiere que una entidad revele
informacién que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacién, incluyendo tanto los cambios que son en
efectivo como aquellos que no son en efectivo. Las obligaciones (pasivos) de la Compafiia
provenientes de actividades de financiacién consisten en préstamos con parte relacionadas. Una
conciliacion entre los saldos de apertura y el cierre de estos saldos se proporciona en nota 14. De
acuerdo con las disposiciones del periodo de transicion de esta modificacion, no se revela informacion
comparativa para el periodo anterior y estas modificaciones, no se ha revelado informacion
comparativa con el afio anterior. La administracion considera que esta modificacion no tienen un
impaclo en la situacion financiera y resultado de la Compaiiia

b) Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas aplicables emitidas pero
ain no efectivas - Las entidades deben revelar en sus estados financieros el posible impacto de las
NIIF nuevas y revisadas aplicables que han sido emitidas pero que aun no han entrado en vigencia.
La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas con corte a diciembre 31 de 2017 que han sido emitidas pero ain no son

efectivas:

| NIIF it Efectiva a partir de periodos
que inicien en o después de

NIF __| Instrumentos financieros | Enero1,2018

| NIIF 15 y clarificacion Ingresos procedentes de Enero 1, 2018

[ contratos con clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 Instrumentos Financieros establece los requerimientos para el reconocimiento y medicion de
los activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no
financieras. Esta Norma sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion.

La NIIF 8 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de
activos financieros. Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010 para incluir los
requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo
siguiente:
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| Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una categoria de
medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral®, para ciertos instrumentos
deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9.

1 Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se reconoceran
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de
deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los
flujos de efectivo contractuales, y que tengan fiujos de efectivo contractuales que son Unicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado
al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un
modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en
ofro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccion irevocable para presentar en ofro resultado integral, los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversion en acciones o participaciones de
patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion contingente reconocida
por el comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con el ingreso
por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

[ En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados,
la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero
que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero
no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la NIC 39, Ia totalidad del
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por pérdida
crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En ofras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que
se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la actualidad
se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF S, los tipos de transacciones elegibles
para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de
instrumentos que se clasifican como instumentos de cobertura y los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha
revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de *relacion econdmica®. Ya no
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se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se
afiadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de
una entidad.

Con base en un analisis de los activos y pasivos financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de
2017, considerando los hechos y circunstancias que existan a esa fecha, la administracion de la
compaiiia ha evaluado el impacto de la NIIF 9 en los estados financieros de la Compafiia de la
siguiente manera:

Clasificacion dicion

Las cuentas por cobrar a cliente y por pagar a relacionada son clasificadas en las categorias de
partidas y cuentas por cobrar y otros pasivos financieros y se registran a su costo amortizado tal como
se describe en la nota 2. Son mantenidas dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los
flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el saldo del
capital pendiente. En consecuencia, éstos activos financieros seguiran siendo medidos posteriormente
al costo amortizado en la aplicacion de la NIIF 9;

Deterioro

Los activos financieros medidos al costo amortizado, tal como: cuentas por cobrar a cliente estaran
sujetos a la evaluacion de deterioro de acuerdo con NIIF 9. La Compafiia espera aplicar el enfoque
simplificado para reconocer las pérdidas de crédito esperadas por todo el plazo del activo para su
cuenta por cobrar comercial, segun sea requerido o permitido por la NIIF 9. En general, la
administracion considera que la aplicacion del modelo de pérdida de crédito esperada de la NIIF 9 no
afectara la situacion financiera y/o resultados de la compafia en razén que las contraprestaciones
recibidas provienen de su Unico cliente, el cual no presenta ningtn indicio de potencial incumplimiento
de los acuerdos contractuales.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La Norma Internacional de Informacion Financiera NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contratos con Clientes establece los principios de presentacién de informacion otil a
los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los
ingresos de actividades ordinarias y fiujos de efectivo que surgen de contratos de una entidad con sus
clientes. Esta NIIF deroga lo siguiente:

[ NIC 11 Contratos de Construccion;

i NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

1 CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes;

I CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles;

| CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
1 SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

El principio bésico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de

forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio
de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de
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dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con
ese principio basico mediante la aplicacion de las siguientes etapas:

Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente — Un contrato es un acuerdo entre dos o
més partes que crea derechos y obligaciones exigibles. Los requerimientos de la NIIF 15 se aplican a
cada contrato que haya sido acordado con un cliente y cumpla los criterios especificados. En algunos
casos, la NIIF 15 requiere que una entidad combine contratos y los contabilice como uno solo. La NIIF
15 también proporciona requerimientos para la contabilizacién de las modificaciones de contratos.

Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempeifio en el contrato- Un contrato incluye
compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente, Si esos bienes o servicios son distintos, los
compromisos son obligaciones de desempefio y se contabilizan por separado. Un bien o servicio es
distinto si el cliente puede beneficiarse del bien o servicio en si mismo o junto con otros recursos que
estan facilmente disponibles para el cliente y el compromiso de la entidad de transferir el bien o
servicio al cliente es identificable por separado de otros compromisos del contrato.

Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion - E| precio de la transaccion es el importe de la
contraprestacion en un contrato al que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia
de los bienes o servicios comprometidos con el cliente. El precio de la transaccion puede ser un
importe fijo de la contraprestacion del cliente, pero puede, en ocasiones, incluir una contraprestacion
vaniable o en forma distinta al efectivo. El precio de la transaccion también se ajusta por los efectos de
valor temporal del dinero si el contrato incluye un componente de financiacion significativo, asi como
por cualquier contraprestacion pagadera al cliente. Si la contraprestacion es variable, una entidad
estimara el importe de la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de los bienes o servicios
comprometidos. El importe estimado de la contraprestacion variable se incluira en el precio de la
transaccion solo en la medida en que sea altamente probable que no ocurra una reversion significativa
del importe del ingreso de actividades ordinarias acumulado reconocido cuando se resuelva
posteriormente la incertidumbre asociada con la contraprestacion variable.

Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato -
Una entidad habitualmente asignara el precio de la transaccion a cada obligacion de desempefio sobre
la base de los precios de venta independientes relativos de cada bien o servicio distinto comprometido
en el contrato. Si un precio de venta no es observable de forma independiente, una entidad lo estimara.
En algunas ocasiones, el precio de la fransaccion incluye un descuento 0 un importe variable de la
contraprestacion que se relaciona en su totalidad con una parte del contrato. Los requerimientos
especifican cuando una enfidad asignara el descuento o contraprestacion variable a una o mas, pero
no a todas, las obligaciones de desempefio (o bienes o servicios distintos) del contrato.

Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) la entidad
satisface una obligacion de desempefio- Una entidad reconocerd el ingreso de actividades
ordinarias cuando (0 a medida que) satisface una obligacion de desempefio mediante |a transferencia
de un bien o servicio comprometido con el cliente (que es cuando el cliente obtiene el control de ese
bien o servicio). El importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido es el importe asignado a la
obligacion de desempefio safisfecha. Una obligacion de desempefio puede satisfacerse en un
momento determinado (lo que resulta habitual para compromisos de transferir bienes al cliente) 0 a lo
largo del iempo (habitualmente para compromisos de prestar servicios al cliente), Para obligaciones de
desempefio que se satisfacen a lo largo del tiempo, una entidad reconocera un ingreso de actividades
ordinarias a lo largo del tiempo seleccionando un método apropiado para medir el progreso de la
entidad hacia la satisfaccion completa de esa obligacion de desempefio.
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La NIIF 15 también incluye un conjunto cohesionado de requerimientos de informacion a revelar que
daria lugar a que una entidad proporcionara a los usuarios de los estados financieros informacion
integral sobre la naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades
ordinarias y de los flujos de efectivo que surgen de los contratos de la entidad con los clientes.
Especificamente, la NIIF 15 requiere que una entidad proporcione informacion sobre:

a) los ingresos de actividades ordinaras reconocidos procedentes de contratos con clientes,
incluyendo la desagregacion de los ingresos de actividades ordinarias en las categorias
apropiadas;

b) los saldos procedentes de dichos contratos, incluyendo el saldo de apertura y de cierre de las
cuentas por cobrar, activos de contratos y pasivos de contratos;

c) las obligaciones de desempefio, incluyendo informacién sobre cuando satisface habitualmente la
entidad sus obligaciones de desempefio, asi como el precio de la transaccidn que se atribuye a las
obligaciones de desempefio pendientes de un contrato;

d) los juicios significativos, asi como los cambios en dichos juicios, que se han realizado para aplicar
los requerimientos de dichos contratos; y

e) los activos reconocidos de los costos para obtener o cumplir un contrato con un cliente.

En abril 2016, el IASB emitio “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la identificacion de
obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacién para licencias.

La compafiia reconoce ingresos por las ventas de banano, tal como se describe en la nota 2. La
Administracion ha evaluado preliminarmente estas transacciones y considera que solo existe una
obligacion de desemperfio, en consecuencia, los ingresos reconocidos serian igual a los requisitos de
reconocimiento incluidos en la NIC18, por lo cual la Administracion espera que la aplicacion de esta
nueva NIIF no originen ingresos que sean significativamente diferentes de los que estan determinados
actualmente, razén por la cual, no tendrd un impacto significativo en la situacién financiera y/o
resultado de la Compaiiia.

ADMINISTRACION DEL RIESGO

Riesgo de mercado -Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero pueda fluctuar como consecuencias de variaciones en los precios de mercado. En el
caso de la Compafiia, el riesgo de mercado comprende el riesgo de tasa de interés y ofros riesgos de
precio. Los instrumentos financieros afectados por el iesgo de mercado incluyen los depdsitos en bancos.

Riesgo de crédito - Es el riesgo que una de las partes de un instrumento financiero cause efectos a la otra
parte por incumplir una obligacion. La compafiia se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus
actividades operativas (cuenta por cobrar comercial) y sus actividades financieras (saldos en banco).

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de Unico cliente en base a politicas,

procedimientos y controles sobre la gestion del riesgo. La compafiia ha evaluado como baja la
concentracion del riesgo de crédito debido a que su cartera estd compuesta por una sola empresa que
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goza de un alto prestigio en cada uno de los sectores de la economia ecuatoriana y no ha presentado
indicios de incumplimiento en sus obligaciones.

Riesgo de liquidez - Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.
La Compaiiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de caja
proyectado a corto plazo y largo plazo.

La Compafiia considera que el riesgo de liquidez es bajo en razon que en la actualidad mantiene reservas y
facilidades financieras, con lo cual puede cubrir cualquier necesidad financiera.

Gestion de capital - El objetivo principal de la gestion de capital de la Compafiia es asegurar que esta
mantenga una calificacion de crédito sélida y ratios de capital saludables para sustentar su negocio y
maximizar el valor para los accionistas. La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en
funcion a los cambios en las condiciones econémicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital,
la Compatiia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas.

Al 31 de diciembre de 2017, la compafia constituyd reservas especiales con diferencia de utilidades no
distribuida de lo cual le permite fortalecer su gestion de capital.

Estimacion del valor razonable de instrumentos financieros — Se define como valor razonable al precio
que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transacciéon ordenada
entre participantes del mercado en la fecha de la medicion. Una medicion a valor razonable supone que la
transaccion de venta del activo o transferencia del pasivo; o en ausencia del mercado principal en el
mercado mas ventajoso para el activo o pasivo. Para estimar los valores razonables se utilizaron los
siguientes métodos y supuestos:

El efectivo, cuenta por cobrar comercial, otras cuentas por cobrar, proveedores y otras cuentas por pagar
se aproximan a sus respectivos importes en libro debido, en gran medida, a los vencimientos a corto plazo
de estos instrumentos

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afo terminado Variacién
Diciembre 31 porcentual
2015 3.38
2016 112
2017 (0.20)
EFECTIVO Y BANCO
2017 2016
U.S. délares
Caja 50 50
Banco 133,776 80,392
Total 133,826 80,442




10.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 representan fondos mantenidos en una cuenta corriente con un banco

local.

CUENTA POR COBRAR COMERCIAL Y OTRAS

Cliente (1)

Crédito tributario en: (2)
Impuesto al valor agregado
Impuesto a la renta

Anticipos a proveedores

Otras cuentas por cobrar

Total

2016

.. US. délares . . .

50,764

25,288
29
100

16,181

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan valores por cobrar a un cliente local por venta de
banano, con vencimiento de hasta 30 dias plazos y no generan intereses.

(2) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan retenciones en la fuente practicadas por su unico
cliente que se liguidaran al momento de la presentacion de la declaracion anual del impuesto a la
renta e Impuesto al Valor Agregado pagado en las compras locales de bienes y servicios
relacionados con la produccion de banano y esta en proceso de recuperacion.

ACTIVO BIOLOGICO

El activo biolégico esta compuesto por plantaciones de banano por 150.18 hectareas, las cuales estan

localizadas en los cantones Yaguachi y Marcelino Mariduefa,

El movimiento de activo biolégico al 31 de diciembre, es el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Ganancia (Pérdida) por medicion a valor razonable

Saldo al final del afio

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Terrenos
Instalaciones

2017

2016

.. US.dolares . . .

151,241
5,173

156,414

L]
el
-

166,725
15,484

151,241

16

.. U.S.délares . . .

1,201,440
696,715

1,201,440
674,394

K,




Plantas productoras 666,900 666,900

Edificios 105,340 102,457
Maquinarias 11,195 53,436
Equipos de computacion 4,065 __ 4065
Total 2,685,655 2,702,692
Deterioro acumulado (61,936)
Depreciacion acumulada (136.646) 49293
Neto 2,549,009 2,591,463
El movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre, es el siguiente:
2017 2016
U.S. dolares
Saldo al inicio del afio 2,591,463 2,127,934
Adquisiciones 22,321 16,293
Superavit 2,883 599,759
Baja (40,022) (1,449)
Depreciaciones del afio (89,572) (89,138)
Reversion (deterioro) 61,936 (61.936)
Saldo al final del afio 2,549,009 2.591,463
11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS
2017 2016
... US.doblares . . .
Impuesto a la renta corriente, nota 19 21,441 25,288
Proveedores 19,635 13,069
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 14,098 13,014
Retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado 1,430 1,985
Otras cuentas por pagar 81 891
Dividendos por pagar 111,294
Total 56,685 165,541

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, cuentas por pagar proveedores no generan intereses y sus
vencimientos se encuentran dentro de las condiciones normales de créditos.
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12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS A CORTO PLAZO

Décimacuarta remuneracion
Participacion de utilidades, nota 18
Vacaciones

Sueldos y salanos

Décimatercera remuneracion

Total

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal
Desahucio

Total

2017

. U.S.dolares . . .

25,399
17,227
10,574
7,955
4,021

65,176

2017

‘% !rs'._dbiams el
36,532

16,343

52,875

21,942
100
10,068
15,965
2,135

2

28,114
10,833

38,947

El movimiento de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre es como sigue:

Jubilacién
patronal

Saldo al inicio 28,114
Gasto del afio 12,393
Ajuste saldo inicial
Reversion
Ganancia o pérdida (3,975)
Pagos o utilizaciones
Saldo final 36,532

14. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Desahucio

10,833
3,869

7,741
6,100

16,343

2016

... US. Dolares . . .

Jubilacion

patronal Desahucio

20,888
13,032

(4,121)
(1,685)

28114

8,196
4,855
9

1,594
(3.903)

10,833

El siguiente es un detalle de los saldos pendientes de pago al 31 de diciembre, con relacionados:

Cuentas por pagar corto plazo:
Guido Cabrera Rojas
Fausto Cabrera Rivera

2017

(52)

2016

(65,132)
(2,822)
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Subtotal (52) (67.954)

Cuentas por pagar largo plazo:

Guido Cabrera rojas (1) (160,368)
Belén Cabrera (54)
Subtotal (160.422)
Total (160.474) (67,954)

1) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a préstamo oforgado por un accionista a fres afios plazo y
tasa de interés del 1% anual. Adicionalmente incluye reclasificacion de dividendos por US$111,239 los
cuales no generan intereses ni tienen una fecha de vencimiento establecida.

Conciliacién de los pasivos que surgen de las actividades de financiacion:

Enero1, Flujosde  Cambios distintos al Diciembre
2017 efectivo efectivo 31,2017
- Otro
Reclasificacion sankia
Préstamo a largo plazo (1,995) 165,635 (3,218) 160,422
Préstamo a corto plazo 67,954 (16,778) (51,124) 52
Total pasivos por actividades de
financiacion 67.954 (18,773) 114511 (3,218) 160,474

15. CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, capital esté constituido por 800 acciones de valor nominal unitario de
US$1 cada una; todas ordinarias y nominativas.

16. RESERVAS, OTROS RESULTADOS INTEGRALES Y RESULTADOS ACUMULADOS

2017 2016

., .. US.doblares . ..

Legal 400 400
Otras 99672 198.924
Total 210.956

Legal - La Codificacion de la Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Otras - La Codificacién de la Ley de Compaiiias establece que mediante estatuto o Junta General podria
acordar la formacion de una reserva especial para prever situaciones indecisas o pendientes que pasen

9.




17.

de un ejercicio a otro estableciendo el porcentaje de beneficios determinados a su formacion, el mismo
que se deducira del porcentaje previsto en otros incisos de esta codificacion.

Mediante acta de la Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de la compafiia celebrada en
marzo 24 de 2017, se resolvid que la pérdida del periodo 2016 por US$70,862 sea compensada con el
fondo de reserva especial que mantiene la Compaiiia.

Mediante acta de la Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada en diciembre 16 de
2016, se resolvid que la utilidad del afo 2015 sin la ganancia por ajuste a valor razonable del activo
bioldgico neto de compensaciones de saldos deudores si hubiera por US$198,924, se destine al fondo de
reserva especial que servira para cubrir cualquier eventualidad futura.

Otros resultados integrales:

i)  Superavit por revaluacion de propiedades y equipos -~ Representa el efecto de los ajustes
resultantes de la revaluacion de los bienes de la Hacienda “San Antonio” ubicada en los cantones
Yaguachi y Marcelino Mariduefia, Provincia del Guayas, reconocido en base a avallos emitidos por un
perito independiente. Al 31 de diciembre de 2017, el saldo acumulado de ORI por superavit por
revaluacion asciende a US$1,574,369.

ii) Ganancia neta actuarial por planes de beneficios definidos - Corresponde a ganancia neta
originada en las provisiones por jubilacion patronal y desahucio reconocidas en base al estudio
actuarial correspondiente. Al 31 de diciembre de 2017, la ganancia neta actuarial por planes de
beneficios definidos acumulada asciende a US$3,315

Resultados acumulados - Por la aplicacion de las “NIIF" - Los ajustes provenientes de la adopcion por
pimera vez de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera *NIIF* que registraron en el
patiimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados por aplicacion de las
“NIIF*, un saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compaiiia.

COSTO DE VENTAS Y GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen al 31 de diciembre, es como sigue:

2017 2016
... US.dolares . ..
Costos de ventas:
Materiales y repuestos 414,668 555,783
Sueldos y beneficios 464,732 491,557
Depreciaciones 88,074 88,143
Pagos otros bienes y servicios 2,792 32,775
Total 970,266 1,168,258
Gastos de administracion:
Beneficios a empleados 279179 242,101
Mantenimientos y reparaciones 156,736 128,977
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Transporte y movilizacion 84,380 104,083

Combustibles y lubricantes 73,733 128,223
Pagos otros bienes y servicios 60,069 60,428
Honorarios profesionales 44,229 36,195
Jubilacion patronal y desahucio 16,262 17,887
Impuestos, contribuciones y otros 5,083 65,794
Depreciaciones 1,498 995
Pérdidas por deterioro 63,386
Total 121,169 848,069
18. PARTICIPACION DE TRABAJADORES
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de
la compaiia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la provision para
participacién de trabajadores fueron como sigue:
2017 2016
. U.S.Dolares . . .
Saldo al inicio 100 14,504
Gasto del afio 17,227
Pagos (100) (14,404)
Saldo final 17,221 100
19. IMPUESTO A LAS GANANCIAS
Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado no han
sido revisadas por parte de las autoridades tributarias desde la fecha de constitucion de la Compafia en el
afio 2012 y se encuentran abiertas para su revision de acuerdo con disposiciones legales desde los afios
2015, 2016 y 2017, sobre las cuales podrian surgir diferencias de criterio con el Servicio de Rentas Intemas
en cuanto al tratamiento fiscal sobre los ingresos y gastos de la Compaiiia.
20. COMPROMISO
Contrato de compraventa obligatoria de banano destinados a la exportacién - En diciembre 16 de
2016, CUBADI S.A_y Union de Bananeros Ecuatorianos S. A. (UBESA) suscribieron este contrato para
venderle en exclugfvidad desde diciembre 16 de 2016 hasta junio 30 de 2018, la totalidad de la produccion
de bananos que pbtenga de |as actuales plantaciones de la Hacienda “San Antonio” y de las plantaciones
que pudneran fofmarse en el\futuro previo consentimiento de UBESA. Al 31 de diciembre de 2017, la
compafil ingresos reléc(onados con este contrato de compraventa rUS$1,736,830
- 'J:_-d_._-_ /
—
SR. OSWAUM 'ENCIA ROJAS ING. COM. Al VARADO TUMBACO, CPA
GERENTE GENERAL CONTADORA

Guayaquil, 01 de Marzo del 2018
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