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Notas a los Estados Financieros y Politicas Contables
Aplicadas por los afos terminados al 31 de Diciembre del
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CUBADI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{EXPRESADD EN U.5. DGLARES COMPLETOS)
ACTIVOS Notas 2016 2015
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 7 80,442 67,204
‘Cuenta por cobrar comertial v otras 8 75,181 97,400
Activo biolégico 9 151,241 166,725
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 307.864 331,329
ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedades y equipos, neto 10 2,591,463 2,127,934
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 2,591,463 2,127,934
TOTAL ACTIVOS 2899327 245283

Var notas a los estados financieros




CUBADI SA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
(EXPRESADO EN U.5. DULARES COMPLETOS)
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2016 2015
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras 11 165,541 176,513
Cuentas por pagar relacionadas 14 67,954 71,918
Obligaciones por beneficios a los empleados a corto
plazo 12 50,210 90,911
TOTAL PASIVQS CORRIENTES 283,705 339,342
PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones por beneficios a los empleados a lago 13
plazo 38947 29,084
TOTAL PASIVOS 322,652 368,426
PATRIMONIO
Capital 15 BOD 800
Reservas 16 210,956 12,032
Otro resultado integral 16 1,673,505 1,105,052
Resultados acumulados 16 691,414 972953
TOTAL PATRIMONIO 2576675 2050837
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2.899.327 2.459,263

Ver notas a los estados financieras




CUBADI SA.

ESTADO DE RESULTADQ INTEGRAL
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(EXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS})

Notas
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Costo de ventas 17
GANANCIA BRUTA

{Pérdida) ganancia en valor razonable de activo
bioldgico 10

Gastos te administrarion 17
(Pérdida) utitidad en operacién

Ofros gastos, nefo
(3astos financieros, neto

{Pérdida) utilidad antes de participacion de
trahajadores ¢ impuesto a 1as ganancias

Participacion de trabajadores

(Pérdida) utilidad antes del impuesto a las
ganantias

Impuesto a las ganancias 18
(Pérdida) utilidad de periodo
OTRO RESULTADO INTEGRAL.:

Ganancia {pérdida) actuarial por planes de

beneficios definidos
Resultado integral total del aiio

Ver notas a los estados financieros

2016 2015
1,099,448 2,266,365
{1.168,258) 1,334,127
831,190 932,238
(15,484) 28,844
(848,069) (844,645)
{32,363) 116,437
(9,576) (14,121)
3,635 _(788)
45,574 101,528
{14.504)

(45,574 87,024
{25.288) (39,037)
{70.862) 47,981
"1 1 {9.179)
(70.771) 38,808
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CUBADI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQ

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(EXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

Flujos de efectivo de actividades de operacion
Cobro de cliente

Pagos a proveedores, empleados y ofros

Gastos Tinancieros, neto

Impuesto a las ganancias pagado

Otros gastos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Flujo de efettivo en actividades de inversidn
Adquisiciones de equipo
Efectivo utilizado en actividades de inversion

Flujos de efective en actividades de financiamiento
Dividendos pagados
Pagos a partes relacionadas

Efectivo utitizado en actividades de financiamiento
incremento neto de efectivo durante el periodo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros
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CUBADI SA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{EXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS) (CONTINUACTON)
2016 2015
Conciliacion entre la (pérdida) utilidad del periodo
y los flujos de efectivo nete en actividades de
operacion
{Pérdida) utilidad del periodo (10,862) 47,987
Ajuste por partidas distintas al efectivo:
Depreciacion, nota 10 89,138 88,296
Deterioro de propiedades y equipos 61,936
Bajas de activo 1,449
Provisiones para pubilacidn patronal y desahucio,
neto de reversiones por US$3,121para ¢l affo
2016, nota 13 13,857 10,965
Ajustes por pérdidas (ganancias) en valor
razonable 15,484 {28,844)
Intereses no pagados 719
Impuesto a la renta no pagado 11,584
Ajuste de tuehizs por payary vatationss {1,443)
Cambios en activos y pasivos corrientes:
Cuenta por cobrar comercial y ofras 21,219 (93,876)
Cuentas por pagar comerciales y otras (13,982 42 052
Obligaciones por beneficios a los empleados a
corto plazo {40,701} 10,345
Pago de desahucio {3503} {1,416
Total ajustes 145216 26,079
Efectivo neto proveniente de actividades de
operacion 74,354 74,065

Veer notas a los estados financieros




CUBADI SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICEEMBRE DE 2015

1.

INFORMACION GENERAL

CUBADI S.A., con RUC 0992756721001 fue constituida mediante escrifura pablica el 16 de febrero de 2012 en
¢l canton Guayaquil (Guayas — Ecuador), aprabada por el Subdirector Juridico de Concurso Preventivo v
Tramites Especiales de Guayaquil de la Superintendencia de Compafias segun Resolucién No.SC-iJ-DJC-G-12-
0000960 e inscrita en el Regisiro Mercantil el 29 de febrerc de 2012 con un plazo de duracién de cincuenta
afios. La Compafiia esth ubicada en la ciudadela La Garzota, Av. Miguel Jiion y Tercer Pasaje 2-A Norte del
Canton Guayaquil.

Su objeto principal es la produccion y comercializacion nacional de banano para la exportacion.

Mediante resolucion No. SCVS-INC DNASD.2015.0082 de fecha marzo 22 de 2015, la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros declard ia infervencion de CUBADI S.A. con el objeto de supervigilar la marcha
econdmica financiera y propiciar la comeccion de ciertas situaciones constantes en ef Memorando No. SCVS-
INC-DNICAI-15-0248-M de febrero 23 de 2015, de la Direccion Nacional de Inspeccion, Control, Auditoria e
Intervencion; y el informe Juridico constante en el Memorando No. SCVS-INC-DNASD-20150128 de marzo 13
de 2015, de la Direccién Nacional de Actos Societarios y Disolucion. En esta resolucion se designa como
imererntor de CUBADI S, A, at C.P.A. Edison René Altamiramo Rosales. Metiimte resolucion No. SCVS-INC-
DNASD-2015-0134 de mayo 4 de 2015, se deja sin efecto la designacion del interventor antes mencionado y se
designa al Ing. Com. Sergio Vicente Plaza Villavicencio. Desde el inicio de la intervencion, la Administracién de
la Compania ha presentado los descargos necesarios respecto a documentacion solicitada por el interventor en
sus informes sobre algunas situaciones encontradas, las cuales al 31 de diciembre de 2018, algunas han sido
reqularizadas y ofras se encuentran en andlisis por parte del Organismo de Control,

Es importante indicar que desde la intervencion de CUBADI S. A, las operaciones de siembra, culfivo y
comercializacion de bananc en la Hacienda “San Antonio” de 150.18 hectareas, ubicadas en los cantones
Yaguachi y Marceline Maridueiia, Provincia del Guayas, se han efectuado nomalmente y el total de la
produccion ha sido entregada a la Unidn de Bananeros Ecuatorianos S. A. {UBESA), consecuentemente, hasta
el 31 de diciembre de 2016 no tiene problemas de mercado y no utiliza financiamiento bancario.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compafia continuara operando como
negocio en marcha, los cuales prevén la realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal de
fas fransacciones, estos estades financieros no prevén la presentacion, principalmente de los siguientes
aspectos:

o En relacion con los activos, su valor de realizacion sobre bases de liquidacion o su disponibilidad para
cancelar pasivos.

e En relacidn con los pasivos, los importes que podrian ser requeridos como consecuencia de reclamos o
contingencias o los cambios que podrian ser requeridos respecio de su grado de prioridad y vencimiento.

« Enmlacién con las cuentas patimonisles, el efecto de los cambios que poddan ser requerides. Los efectos

legales sobre la situacidn patimonial de la Compartia al 31 de diciembre del 2018 y por €l afto terminado en
esa fecha de los procedimientos regueridos para la liquidacion indicado precedentemente, no son factibles
de ser determinados a la fecha.

Los asunips antes mencionados resultan en dudas sustanciales sobre la habilidad de 12 Compafiia para continuar
operando coma negacio en marcha.
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La administracién es del criterio que CUBADI S. A. seguird operande como negocio en marcha para o cual
durante e} afio 2017, espera levantar fa infervencidn de la Compaitia a través de la atencidn de todos los
descargos pendientes y envio de documentos adicionales solicitados por el interventor asi como mantener sl
control de todes sus recursos & fin de lograr resultados sostenible que aseguren su continuidad.

BASE DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las
Nomas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) emifidas por el Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad {IASB).

Moneda funcional - Los esiades financieros adjuntos estan presentados en délares estadounidenses
completos, ef cual es la moneda de circulacion en el Ecuador,

Base de preparacion - Los estados financieros han sido preparades sobre la base del costo histbrico excepto
por tas partidas descritas en las poditicas contables mencionadas mas abajo.

El costo histdrico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
{os bienes y servicios.

£l valor razonablke se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un
pasivo en una tansaccidn ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion,
independieptements de i €38 precio -es directamente obsenvable -0 estimade uillizando ofra técnica de
valoracion. Al estimar el vakor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenia las
caracteristicas del activo 0 pasivo que los participantes del mercado tomarfan en cuenta al fijar el precic del
activo 0 pasivo a la fecha de medicion,

A continuacidn se resumen las politicas contables significativas utilizadas en la preparacién de estos estados
financieros:

Efectivo y bancos - Incluyen aquellos activos financieros liquidos y depositos en dos cuentas bancarias locales.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando fa entidad pasa a formar
parte de las disposiciones contractuales de! instrumento financiero.

» Activos financieros - Se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién que son
directamente afribubles a la adquisicion, se agregan al vakor razonable de los activos financieros, cuando
sea apropiado, al momento del reconccimiento inicial, excepto para les activos financieros designados al
valor razonabie con cambio en los resutados, los cuales se reconocen de inmediato en el resultado del
periodo.

Método de la tasa de interés efectiva - Ei mélodo de la tasa de interés efectiva es un método de calculo
del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero a ko largo del
periodo relevante. La fasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos o cobros de
efectivo futuros estimades durante la vida esperada del active financiero con respecto al valor en libros
bruto de un activo financiero. Para su célculo una entidad estimar4 los flujos de efectivo esperados feniendo
en cuents fos temiinas contractoales del mstrumento firarciero (por ejemplo, ‘pagos anticipados, duracion,
comisiones y puntos hasicos de infergs, valores pagados o recibidos, los costos de transaccitn y cualquier
otra prima ¢ descuento y similares), pero no tendra en cuenta las pérdidas esperadas. Se presume que los
flujos de efectivo y fa vida esperada de un grupo de instrumentos financiercs similares pueden ser
estimados con fiabilidad.



Los actives financieros se clasifican como activos comientes si se esperan cobrar por lo menos 12 meses
tespués de la fecha del estado de situasion financiera, de ko contrario, se contabilizan como activos no
comentas.

L.os actives financieros de la compafila se clasifican en la categoria "Préstamos y partidas por cobrar®. La
clasificacion depende de Ta naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al momenito del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja a la fecha de la transaccion. Las compras 0 ventas requiares son todas agquelias compras o ventas
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
reguiacidn o acuerdo en el mergado.

Préstamos y partitas por tobrar - 103 préstames y partidas por tobrar stn &tvos financierss o
derivados con pagos fijos o dsterminables que no cofizan en un mercado activo. Los préstamos y partidas
por cobrar incluyen cuenta por cobrar comercial, cuenta por cobrar relacionada y otras, efectivos y bancos
que son medidos al costo amertizado usando el método de la tasa de inferés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

Los igresos por nlereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, ‘excepto por cuentas por
cobrar a corto plazo cuando ef reconocimiento del inferés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros designados al costo amortizado son
revisados por deterioro de vabor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero fiene
deteriorado el erédito cuando han ocurrido uno © mas sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los
flujos de efective fulins estimades -de ese activo financiero. Evidencias de que un activo financiero tiens
deteriorado ef crédito incluyen informacién observable sobre los sucesos siguisntes:

a) dificultades financieras significativas del emisor o det prestatario;

b} unainfraccion del confrate, ial como un incumplimiento o un suceso de mora;

¢) el prestamista del prestatario por razenes econdmicas o confractuales relacionadas con dificultades
financieras del prestatanio, {e ha otorgade a éste concesiones ¢ ventajas que no e habrla facilitado en
ofras circunstancias,

d) se esta convirtiendo en probable que ! prestatario entre en quiebra ¢ en ofra forma de reorganizacion
financiera;

e) la desaparicion de un mercado activo para el actvo financiero en cuestién, debido a dificultades
financieras, o

f} la compra o creacién de un activo finangiere con un descuenio imporfante que refleia la pérdida
crediticia incurrida.

Para los activos financieros medidos al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de valor es
la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a ia fasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para ciertas categortas de activos financieros, como cuenta por cobrar comercial, un activo cuyo deterioro
no ha sido evaiuado individualmente, vy es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre Ta
evidencia cbjetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deferiorada se podria incluir fa
experiencia pasada de la Compafiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el numero de
pagos atrasados en la carlera que superen el pericdo de crédito promedio de 60 dias, asl como cambios
chservables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento
en los pagos.

Elimporte en libros de! activo financiero medido al costo amortizado se reduce por la pérdida por deterioro
de valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde sl importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta por cobrar comercial s incobrable, se elimina contra la cuenta de pravision. La recuperacion
posterior de ios montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
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cambios en &l importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado del resultado del
pefiodo.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, si, en un periedo posterior, el importe de la
péerdida por deterioro de valor disminuye y fa misma puede esfar relacionada de manera obijetiva con un
evento ocumido lego de que el deterioro de valor fue reconocido, 1a pérdida por deterioro de valor
previamente reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre y cuando el monto en fibros del
activo financiero a la fecha en que se reversa &l deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de
costo amortizado en caso de que n¢ $e hubiera reconocido el deterioro de valor,

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiiia dara de baja en cuentas un activo financiere
unitaments cuando expiren los derethos contractualies sobre fos flujps de efectvo det active finamciero, o
cuando transfiere el activo financiero y ésta cumple con los requisifos para la baja en cuenta, es decir,
transfiere de manera sustancial los riesgos y recompensas inherentes a la propiedad del activo financiero a
ofra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la Compafila reconocerd
su participacién en el activo y la obligacidn asociada por los montos que tendria que pagar. Sila Compafiia
retiene sustancialmente fodos los riesgos ¥ ventajas inherentes 2 la propiedad de un aciivo financiero
transferido, la Compaiiia continuaré reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En ia baja total en cuentas de un activo financiero registrado al costo amortizado, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir se reconoce en el
resultado del periodo,

Pasivos financieros - Se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de fransaccion que son
directamente atribuibles a la emision de pasivos financieros, se agregan al valor razonable de los pasivos
financiercs, cuando sea apropiade, al momenio del reconocimiento inicial, excepto para los pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados, los cuales se reconocen de
inmediato en el resultado de! periodo.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos comientes si se esperan pagar por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera, de lo contrario, se contabilizan como pasives no
comientes.

Los pasivos financieros de la compafiia son clasificados como otros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros {cuentas por pagar comerciales, relacionadas y
otras cuenta por pagar} se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

El métode de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un pasivo
financiere y de imputacion det gasto financiere a lo largo det perfodo relevante. La tasa de imonés efectiva
g% la tasa de descusnto que iguala exactaments los flujos de efectivo por cobrar o por pagar {incluyendo los
costos de transaccitn y otros costos) sstimados a ko largo de la vida esperada del pasivo financiero (o,
cuantlo sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el moments de
reconocimiento inicial.

Baja -en cuentas de un pasivo financiero— La Compaitia eliming de su estado de siluacion financiera un
pasivo financiero {0 una parte de éste) cuando, y solo cuando, se haya extinguido, esto es, cuando Ia
obligacion especificada en el corespondiente contrato haya sido pagada o cancelada, ¢ haya expirado. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financierc (o de una parte del mismo) que ha sido cancelado
¢ transferido a un tercero y la confraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo fransferido diferente del
efectivo ¢ pasivo asumido, se reconoce en el resultade del periodo.
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Propiedades y equipos

»

[}

Reconocimiento y medicion posterior

a)

b)

Reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo comprende su precio
de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento, excepto para las plantas productoras que estan contabilizadas a su costo
atribuido, el cual es deteminado en base al valor razonable al comienzo del primer periodo presentado
en los estados financieros para el periodo de presentacién en el cual la entidad aplique por primera vez
plantas productizs (agricultura).

Medicion posterior al reconocimientos

Después del reconccimiento inicial, los muebles y enseres, equipos de oficina y de computacién son
registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, €l resto de ias propiedades y equipos, son registradas a sus importes revaluados
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deleriorp de vaior. Las
revaluaciones se efectilan penddicamente.

Cualguier aumento en la revaluacion de las propiedades y equipos se reconoce en ofro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de superdvit de revaluacidn de
propiedades y equipos. Una disminucion del valor en libros del activo revaluado es registrada con cargo a
fa wuerts giro resaitado ntsgral, superavit de revaliracidon hasta por el mionto det revalud proviamente
constituido, ia diferancia es reconocida con cargo a los resuitados def periodo.

El saldo de revaluacion de las propiedades vy equipos incluido en el patrimonio es transferido totaimente a
utilidaces retenidas, cuando se produce la baja ¢ venta del activo. No obstante, parte del superavit es
fransferido a medida que el activo es ufifizado por la compafiia, en ese caso, comesponderé a la
depreciacion det-superavit comabilizado en €l activo en mencion durante cada periodo.

Cualguier diferencia entre el importe en libros anterior y el valor razonable de las plantas productoras se
reconocera en las ganancias acumuladas iniciales al comienzo del primer periodo presentado.

Método de depreciacion y vidas Utiles

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia usando el método de linea recta. La vida
0til sstimada, valor residual y métedo de depreciacion son revisados a! final de cada aio. Los efecios de
cualquier cambio en los estimados mengionados son registrados con cargo a los resultados del periodo del

cambio y futuros,
A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos v las vidas tiles usadas en el
célculo de ia depreciacion:

Instaiaciones 10 aflos Con valor residual

Plantas productoras 25 aflos Con valor residual

Maquinarias 10 afios Con valor residual

Edificios 50 afios Con valor residual

Muebies de oficina 10 afios Con valor residual

Equipo de computacion 3 aftos Con vaior residual
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= Retiro o venta de propiedades y equipos

La ganancia o pérdida que surja de la venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entrs al precio de venta y el valer en libros del activo y se reconoce en los resultados del periedo.
En caso de venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido
directamente a ufilidades retenidas.

» Deterioro del valor de las propiedades y equipos

Al final de cada afio, la Compafiia efectia una comprobacién del deterioro del valor de las propiedades y
equipos. Si existe indicacion que estos activos han sufrido alguna pérdida por deteriorg de valor, los impories
en libros son comparados con los importes recuperables de cada activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro de valor, si hubiere. Cuando no es posible esfimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compafiia calcula el imporie recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
perienace dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo
mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucidn razonable y consistente.

Ef importe recuperable de un activo ¢ de una unidad generadora de efsctivo es sf mayor entre su valbor
razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso,

El valor en uso es el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera obtener de un
activo o unidad generadora de efectivo. Al estimar el valor en uso se debe considerar lo siguients:

a} una estimacion de los flujos de efectivo futuros que fa entidad espera obtener del activo;

b) las expectativas sobre posibles variaciones en el imperte o en la distribucion temporal de dichos flujos
de efectivo futuros;

¢) elvalor temporal del dinero, representado por La taga de interés de mercado sin riesgo;

d} el precio por la presencia de incertidumbre inherente en el activo; y

e} ohos factores, tales como la Hliquidez, qus los paricipantes en ¢l mercado reflejarian al poner precic a
ios flujos de efectivo futuros que la entidad espera que se deriven del activo.

Existe un deterioro del valor def activo cuando el importe recuperable calculada s menor que su importe en
libros. Las pérdidas y ganancias por reversiones de deferioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo §i el activa se registra a un importe revaluado cuyo efecto fue contabilizado en otro resultade integral,
€1 cuyo caso se debe considerar la pardida por deterioro comae una disminucion de ia revaluacion previa,

Active bioldgico - Los productos agricolas provenientes de ias plantas productoras de banano se miden tanto
en el reconocimiento inicial como al final del periodo sobre el que se informa, al valor razonable menos los
costos de venta. Los activos biologicos consistentes en plantas productoras, se registran en propiedades.

E! valor razonable menos los costos de venta se determinan en base a estudios téenicos realizados por
profesicnales independientes, las cuales se reafizan periGdicamente para asegurar que su importe en Tibros no
difiera de su vaior razonable.

Las ganancias o pérdidas surgidas por un cambio en el valor razonable menos los costos de venta de un activo
biologico se registran en los resultados del periodo en que se originan, bajo el concepio de ganancia o pérdida
en el valor razonable del activo biologico.

Impuesto a a renta Gnico - De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, los ingresos provenientes de la
produccion de venta local de bananc de la Compafiia, estan sujetos a un impuesto a la renta dinico cuya tarifa
sera de hasta el 2% dsl valor de facturacion de las ventas brutas, el que no podré calcularse con precios
inferiores al precio minima de sustentacion fijado por la autoridad nacional de agriculiura. La tarifa de impuesto y
el rango de cajas es el siguiente:
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1 Rango de cajas Tarifa
De 12500 1%
De 501 2 1.000 1.25%
De 1001 a 3.000 1.50%
De 3.001 en adelante 2%

Este impuesto a la renta Unico s registrado comao crédito tributario al momento de la emisién del comprobante
de retencién por parte del cliente, quién paga mensualmente. Al final de cada afo, el importe total de
retenciones es reconocido con cargo a los resultados del afio como impussto a la renta con crédito a cuentas por
pagar impuesto cormiente.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo - Se registran en el estado de situacion financiera y corresponden
principaimente a:

a} Vacaciones: Se registra un pasivo y gasto correspondients a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

b) Decimotercera y decimocuaria remuneracion: Se provisiona un pasivo y se pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Obligaciones por beneficios a largo plazo: jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - El costo
Tzt te un plan ds beteficios definides (jubitacin patonat y desahicio) puede estar inflaidd por numersas
variables, tales como los salarios finales, la rotacién y mortalidad de los empleados, aportaciones de los
aempleados y tendencias de los costos de atencion médica. La compafiia mide el valor presente de las
obhigaciones por beneficios definidos (pasivo), y el costo por servicio presente vy pasado asi como &l interés
financiero generado por esta obligacién (gasto), utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada
{también denominado a veces método de los beneficios acumulados en proporcion a los sevicios prastados,
o método de los bereficios por afto de semvicio}, que contempla cada periodo de servicio como generador de
una unidad adicional de derecho a los beneficios y se mide cada unidad de forma separada para conformar
la obligacion final Este calculo es determinado al final de cada periodo por una empresa actuaria
independiente.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacion financiera con carge © abono -a obo resultade integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en ofro resuitado infegral se reflejan inmediatamente
en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad ¢ pérdida del periodo.

Reconocimiento de ingresos de actividades ondinarias - Los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de la venta de banano se reconocen cuande la compafia transfiere los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derdvados de la propiedad da los bienes; el imparte de los ingresos y castos incuridos, 0
por incurrir, en refacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compafiia
reciba jos beneficios econdmicos asociados con la transaccién. Los ingresos de actividades ordinarias se
calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compafia pueda otorgar.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastes se reconocen a medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en
el que se conocen.
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3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTARLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIF requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos que afectan los montos en esfos estados financieros v
sus notas relacionadas. £n opinion de {2 Adminisiracion, las estimacianes y supuestos estan basados enfa
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes extemas calificadas.
Sin embargo, los resullades finales podrian difesir de las estimaciones bajo ciertas condicipnes.

A confinuacion se presentan las estimaciones y juicios -contables criticos que la Administracion de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Valor razonable del activo bioldgico — La determinacion del valor razonable es efectuada por un
profesional independiente al cierre de cada aiio.

Deterioro de activos - A 1a fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere
necesario, se anaiiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
actives hrobieran sufrido uma pérdida por deterioro. En caso de que exista algim indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de Torma ndependiente, se estima fa recuperabitidad de &z unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las péndidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un tambio &n 1as estimaciones sobre su importe recuperable ncremeritando &l vator det aotivo
con abono a resultados con el iimite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
retonbtido la péidida por deteriord.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcion de
un céleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utiizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cuakjuier cambio en los supuestos
impacta en st valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la compafiia para realizar el calculo actuarial, utifiza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad v de rotacién al final de cada afio reportado por |2 administracion de la
compafiia. La hipdlesis actuarial de tasa de descuento considerada en la valoracion, es que no existe
un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, razén por fa cual, ef informe actuarial
hizo referencia a los bonos emitidos por el gobiemo, tomando en cuenta que la moneda y €l plazo de
estos son congruentes con la moneda y plazo estimado de pago de los presentes beneficios vakrados,
siendo la tasa de descuento el 7.46%. El criterio de la Administracion es que la tasa de descuento
aplicada es apropiada, considerando las recientes aclaraciones de la Superintendencia de Compafiias
Valores y Seguros que indica que el mercado ecuatoriano de valores es de alta calidad y sus
caractaristicas pueden asociarse a las de un mercado amplio, por lo tanto “es razonable estimar la tasa
de descuento en los parametros de los valores negociados en fas bolsas de valores del Ecuador enfre
un 7% al 10% y no at 4% de los bonos corporativos de EELL.

La estimacién de vidas fitiles, valor residual y métodos de depreciacién de las propiedades y

equipos - La estimacion de las vidas (tiles, ef valor resiklual y método de depreciacion se efectian de
acuerdo a lo mencionado en la nota 2.
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4, NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS EN EL ARO
ACTUAL

a) Aplicacién de Nomas Intemacionales de Informacion Financiera nuevas - Durante el afio en curso, la
Compaiia ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Nommas Infernacionales
de Contabilidad {IASB), y que son de aplicacion efeciivas a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NUF Ciclo 2012-2014 de septiembre de 2014: Maodificacién 2 la NIC 19
Beneficios a los Empleados: Suposiciones actuariales: tasa de descuento -La modificacion a esta
norma establece gue la tasa utilizada para descontar {as obligaciones de beneficios post-emplea (tanto
financiada o no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del
periodo sobre el que se informa, correspondientes a bonos empresariales de alta calidad. Con
monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se
ulllizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacién) de los benos
gubemameniales denominados en esta moneda.

Al 31 de diciembre de 2016, la administracién de la compaflia considera que esta enmienda no ha
tenido impacto significativo en la situacion financiera y resultados de la compafiia, ya que la tasa de
descuento aplicada del 7.46% aplicada fomando como referencia fos bonos del gobiemo de! Ecuador
es razonable respecto a la fasa de descuento de los bonos corporativos de alta calidad negociados por
las bolsas de valores de Ecuador (7% al 10%).

Modificaciones a fa NIC 1 Iniciativa de Revefacion: La Compafiia ha aplicado estas enmiendas por
primera vaz en el afio actual. Las enmiendas clarffican que una entidad no necesita proporcionar una
revelacién especifica requerida por tas NIIF, si fa informacion resultante de tal revelacion no es
material, y da guia sobre las bases de informacién agregada y desagregada para propésitos de
reveiacion. Sin embargo, Tas enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer informacion
adicional cuando el cumplimiento ¢con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para pemitir
que los usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares, eventos
y condiciones, sobre la posicion financiera y resulfados de operacion.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacién: La Compariia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afto actual. Las
enmisndas clarifican que para determinar la vida Utit de un elemento de propiedad planta y equipos y
activos intangibles, las reducciones futuras esperadas en el precic de venta de un elemento que se
elabore utilizando un activo podria indicar la expectativa de obsolescencia técnica o comercial del
activo, lo cual, a su vez, podria reflejar una reduccion de los beneficios econdmicos futuros
incorporados al active. Para las propiedades, planias y equipos, la enmienda aclara que no es
apropiado un método de depreciacion que se base en los ingresos de actividades ordinarias que se
generan por una actividad que incluye el uso de un activo. Los ingresos de actividades ordinarias
generados por una actividad que incluye el uso del activo, generaimente, reflejan factores distintos del
consume de los beneficios econémicos de dicho activo y que el componente del precio de los ingresos
de actividades ordinarias puede verse afectado por la infiacion, la cual no tiene relacion con la formaen
gue se consumen el activo. Para el caso de los activos intangibles, existe una prasuncién refutable de
que es inapropiado un método de amortizacion que se base en Ios ingresos de actividades ordinarias
por una actividad que incluye el uso de un active intangible, habitualments, refleja factorss que no
estan directamente vingulados con el consumo de los beneficios econdmicos incorporados en el activo
infangible. Esta enmisnda detafla los casos en que esa presuncion refutable puede ser aplicada.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido impacto en la posicién financiera y resultados de
operacion de la Compafia.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41 Agricultura: Plantas productoras: Las modificaciones de
estas normas definen una pianta productora e incluyen a las plantas productoras en el alcance de la

-16-



b)

NIC 16. Una planta productora se define como una planta viva que se utifiza en la produccion o
suministro de productos agricolas, se espera que produzca durante mas de un periodo y existe una
probabilidad remota de que sea vendida come productos agricolas, excepio por ventas incidentales de
raleos y podas. Anteriormente, ias plantas productoras no estaban definidas y las relacionadas con la
actividad agricola se incluian en el alcance de la NIC 41. Las plartas productoras se ufilizan solo para
desarrofiar productos. Los lnicos beneficios econdmicos fuluros significafivos procedentes de las
plantas producioras surgen de ia venta de los preductos agricolas que éstas generan.

La compafia ha aplicado por primera vez estas modificaciones a partir de 1 de enero de 2016, y se ha
contabilizado de acuerdo con ko establecido en la NIC 8 de forma retroactiva para asegurar la
comparabilidad de !a informacion y sus efectos en las siguientes cuentas del estado de situacion

franciera y etado de resultado &l 1 de enero'y 31 de ditiembre de 2015:

Activo Propiedades Activo
biolégico yequipos,  biolbgico no

corriente neto corriente
Saldos previamente reportados a
enero 1, 2015 1,546,474 689,406
Ajustes por enmiendas a las NIC 16
y NIC 41 137,881 551,525 (689,406)
Saldo restablecidos a enero 1, 2015 137,881 2,097,999
. Ganancia
v, Propiedadesy biologico Resultados 0% S Vel
iologico del razonable
corriente equipos, neto no acumuiados periodo  de activo
corriente bioloai
iolégico
Saldos previamente
reportados a diciembre 31, - 7 o N
2015 1,485,042 833,625 (996,961) {187.370)  (144,219)
Ajustes por enmiendas a las
NIC 16 y NIC 41 166,725 666,900 (B33,625) 115,375 115,375
Depreciacion de plantas
productoras (24.008) 24008 24,008
Saldos restablecidos a
diciembre 31, 2015 186,725 2,127,934 G72,953) (47,98 (28.544)
Normas nuevas y revisadas aplicables emitidas pero ain no efectivas: Las entidades deben revelar en

sus estados financieros el posible impacto de ias NIIF nuevas y revisadas aplicables que han sido emitidas
pero gue aln no han entrade en vigencia. La Compaflia no ha aplicado las siguientes Normas
Intemacionales de Informacidn Financiera (NIIF) nuevas y revisadas con corte a diciembre 31 de 2016 que

han sido emitidas pero aln no son efectivas:

NIIF Tituslo Efecyi\{a_a partir de per[odos
que inicien en o después de
NIIF 9 instrumentos financieros Enero 1, 2018
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativas de revelacién Enero 1, 2017
NIIF 15 y clarificacion ala | Ingresos procedentes de , Enero 1, 2018
NIIF 15 confratos con clientes
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5. ADMINISTRACION DEL RIESGO

Riesgo de mercada - Es ¢l fiesge de que el valor razonable 0 ios flujos de efectivo futuras de un instrumento
financiero pueda fluctuar como consecuencias de variaciones en los pracios de mercado. En el caso de la
Compafiia, el riesgo de mercado comprende ol fiesgo de asa de interés y ofres resgos de precio. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en bancos.

Riesgo de crédite - Es ol riesgoe que una de las partes de un instrumente financiero cause efectos 3 la-ofra parte
por incumplir una obligacion. La compafifa se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades
operativas {cuenta-por-cobrar-comerciall v sus-actividades financieras (saldes en bances).

La gerencia es responsable-de gestionar el riesgo-de crédito de su cliente en base a politicas, los procedimientos
y los confroles sobre la gestion del riesgo. La compafiia ha evaluado como baja la concentracion del riesgo de
crédite debido a-Gue Su cariera estd compuesta por una sola empresa que §40za de un alto prestigio en cada uno
de los sectores de la economia ecuatoriana y no ha presentado indicios de incumplimiento en sus obligaciones.

Riesgo de liquidez - Es el riesgo de que una entidad encuentre dificuitad para cumplir con obligaciones
asociades con pasivos financieros que se liquiden mediante 1a entrega de efectivo u otro active financiero. La
Compaiiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utiizando de manera recurrente un flujo de caja
proyectado a corio plazo y large plaze.

La Compafiia considera que el riesgo de liquidez es bajo en razén que en la aclualidad mantiene reservas y
facibdades financieras, con lo cual puede ¢ubrir cualquisr necesidad financiera.

Gestion de capital - El objetivo principal de la gestidn de capital de la Compafiia es asegurar que esta
‘mantenga una calificacion de crédito solida y Tatios de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar
el valor para los accionistas. La Compaiiia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en funcitn a los
‘cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y gjustar su estructura de capital, 1a Compafiia
puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas.

Al 31 de diciembre de 2016, la compafila constituyd reservas especiales con diferencia de utilidades no
distribuidade o cual fe permite fortalecet su gestion e capital.

Estimacitn det valor raxonabie de instrumentos finantieros - Se define como vator razonebie 2 precio que
seria recibido por vender un activo ¢ pagado por tansferir un pasive en una fransaccion ordenada entre
participantes del mercado en ta fecha de fa mediciin. Una medizion a valor razonable Supone que fa transaccidn
de venta del activo o transferencia del pasivo; o en ausencia del mercado principal en el mercado mas ventajoso
para f activo b pasivb. Para estimar los valores razonables Sk utilizaron 105 siguientes métidos y supusstos:

El efectivo y bantcos, cushita por cobrar tometeial, otrss cuentas por tobrat, proveedores y otras cuartas por

pagar se aproximan a sus respectivos importes en libre debido, en gran medida, a los vencimientos a corto plazo
de estos instrumentos
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6. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor preparade por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Aflo terminado Variacion
Diciembre 31 porcentual
2014 4
2015 5
2016 6
7. EFECTIVO Y BANCOS
2016 2015
... US. dobiares . . .
Caja 50 50
Bancos 80,392 67,154
Total 80,442 67,204
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, representan fondos mantenidos en dos cuentas comientss con  bancos
locales.
8. CUENTA POR COBRAR COMERCIAL Y OTRAS
2016 2015
... US dblares . . .
Clientes (1) 50,764 58,194
Créditos tributarios en impuesto & la renta {2} 25288 39,626
Otras cuentas por cobrar 100 180
Anticipos a proveedores 29
Total 76,181 97.400

(1} Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, representan valores por cobrar a un cliente local por venta de
banano, con vencimiento de hasta 30 dias plazos y no generan infereses.

{2} AI31de diciembre de 2016 y 2015, representan retenciones en la fuente practicadas por su Unico cliente
y g8 liquidaran en abril de 2017,

9. ACTIVO BIOLOGICO
El activo biologico esta compuesto por plantaciones de banano por 150 hectéreas, las cuales estan localizadas

en los cantones Yaguachi y Marcelino Mariduefia,
El movimiento de activo biclogico al 31 de diciembre, es el siguiente:

2016 2015

... US.doblares . ..

Saldo al inicic de afio 166,725 137,881
{Pérdida) ganancia por medicitn a valor razonable (15,484) 28,844
Saldo al fin de afio 151241 166,725
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10. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETOS

2016 2015
... US. dolares . . .
Teirenos 1,201,440 901,080
Instalaciones 673,394 658,734
Piantas productoras 666,900 666,900
Edificios 102,457 78,278
Maquinarias 53,436 37612
Equipos de computacion 4065 1,484
Totat 2,702,692 2,344 098
Deterioro acumulado {61,936)
Depreclacion acumulada {43.293) 216,164
Neto 2.591,463 2127.934
i movimiento de propiedades yequipos & 31 de diciembre, s e sigisiens:
2016 2015
... US. dolares . . .
Saldo al inicio de afio 2,127,934 2,097,998
Superavit (1) 599,759
Adquisiciones 16,293 2,856
Ajuste por enmiendas a las NIC 16 y NIC 41, plantas
productoras, nota 4 115,376
Baja de activos (1,449)
Deteriore plantas productoras (1) (61,936)
Depreciaciones del afio (89,138 88,296
Satdo 2t fin de afto 2591463 2127934

{1) Al 31 de diciembre de 2016, representa el efecto de los ajustes resultantes de ia revaluacion de los bienes
de la Hacienda San Antonio ubicada en los cantones Yaguachi y Marcslino Maridueiia, provincia del
Guayas, de acuerdo con avalud emitido por un perito evaluador independiente de diciembre 26 de 2016.

T1. TUENTAS PORPAGAR COMERCIALES Y OTRAS

2016 2015

... US. dblares . . .

Dividendos por pagar {1} 111,294 108,284
Impuests a fa ranta comiente, nota 18 25288 39,037
Proveedores 13,069 10,534
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 13,014 16,281
Retenciones en la Fuente e IVA 1,985 2,084
Otras cuentas por pagar 891 293
Total 165,541 176,513

{1} Mediante Acta de Sesién de Ia Junta General Universal Exiraordinaria de Accionistas de diciembre 16 de
2016, To reB0vib Bl pago de dividendos cormesptntiene a ta utiidad del 2015 sin Ta gamancia por medition a
valor razonable del activo bioldgice. Al 31 de diciembre de 2018, la Administracion de 1a Compafiia esima
cancelar los dividendos por pagar acumulados durante el afio 2017.
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12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS A CORTO PLAZO

2016 2015
... US dblares . . .
Décima cuarta remuneracion 21,042 29.707
Sueldos y salarios 15,965 24,026
Vacaciones 10,068 13,881
Décima tercera remuneracion 2,135 8,793
Participacion de ufilidades 100 14,504
Total 50210 0m
13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS A LARGO PLAZO
2016 2015
... US. dolares . . .
Jubilacién patronal 28,114 20,888
Desahucio 10,833 8,196
Total 38,947 29,084
Ei movimiento de las provisiones parz jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre es como sigue:
2016 2015
... US. Dolares . . .
Jubilacién Jubilacién
patronal Desahucio patronal Desahucio
Saldo al inicio 20,888 B,196 1,682 8674
Gasto detafio 13,032 4855 6.585 4380
Ajuste saldo iicial 91
Reversion {4,121)
Ganancia o pérdida (1,685) 1,594 12,621 (3,442)
Pagos o utilizaciones (3.803) (1416}
Saldo final 28,114 10,833 20,888 8196

14. CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, representan principaimente US$62,363 por reversion del aporte para futura
capitalizacién del afio 2015 a favor de una persona relacionada, los cuales no generan intereses y no fiene
vencimiento establecide.

15. CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, capital esta constituido por 800 acciones de valor nominal unitario de US$1
cada una; todas ordinarias y nominativas.
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16. RESERVAS, OTROS RESULTADOS INTEGRALES Y RESULTADOS ACUMULADOS

17.

2016 2015

... US.dblares . ..

Legal A00 12,032
Otras 198924 -
Total 210,956 12,031

Legal - La Codificacion de {a Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 10% de la utiidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su tofalidad.

Otras - La Codificacién de [a Ley de Compafiias establece que mediante estatutc o Junta General podria
acordar la formacién de una reserva especial para prever situaciones indecisas o pendientes que pasen de un
giercicio a ofro estableciendo el porcentaje de beneficios determinados a su formacidn, el mismo que se
deducira del porcentaje prevists en otros incisos de esta codificacion.

Wediarte 302 e ta Junta General Universal Extraondinaria de Accionistas celebrada en diciembre 16 te 2016,
se resolvid que la utilidad del afio 2015 sin la ganancia por ajuste a valor razonable del activo biolégico neto dg
compensacicnes de saldos deudores si hubieran por US$198,924, ge destine al fondo de reserva especial que
servird para cubrir cualquier eventualidad futura.

Otro resultado integral:

i} Superavit por revaluacion de propiedades y equipos — Representa el efecto de ios ajustes resultantes
de la revalacion de los bienes de la Hacienda “San Antonio” ubicada en los cantones Yaguachi y
Marcelino Mariduefia, Provincia del Guayas. reconacido en base a avalios emitidos por un perito
independiente. Al 31 de diciembre de 2016, el saldo acumulado de ORI por superavit por revaluacion
astiende a US$1,666,424.

ii) Ganancia neta actuarial por planes de beneficios definidos — Comesponde a ganancia neta originada
en las provisiones por jubilacién patronal y desahucio reconocidas en base al estudio aclarial
correspandiente. Al 31 de diciembre de 2016, la ganancia neta actuarial por planes de beneficios definidos
aclimulada asciende a US$7,081.

Resultados acumulados - Por {a aplicacion de las “NUF” - Los ajusies provenientes de la adopcion por
primera vez de las Normas Internacionales de informacion Financiera “NIIF” que registraron en el patrimonio en
la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados por aplicacién de las "NIIF", un saldo
acreedor, sblo podra ser capitalizados en ia parte que exceda al valor de las péididas acumuladas y las det
altimo ejercicio econdmico concluido, silas hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

COSTO DE VENTAS Y GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen al 31 de diciembre, s como sigue:

2016 2015
.+« .S, dblares . . .

Costo de ventas:
Matsriales y repuestos 555,783 573,186
Sueldos y beneficios 491,557 665,457
Depreciacionas 88,143 88,068
Pagos por ofros bienes y servicios 32775 3,036
Jubilacidn patronal y desahucio 4380
Total 1,168,258 1,334,127

22.



Gastos de administracion:

Beneficios a empleados 242101 294,769
Mantenimientos y reparaciones 128,977 185,484
Combustibles y lubricantes 128,223 52,976
Transporte y movilizacién 104,083 117,139
Impuestos, contribuciones y otros 65,794 65,556
Pagos por otros bienes y servicios 58,309 5118
Honorarios profesionales 36,195 45,019
Jubilacion patronal y desahucio 17,887 6,585
Pérdidas por deterioro 63,386
Servicios pablicos 2,119 1,775
Depreciaciones 995 __ 228
Total 848,069 844,646

18. IMPUESTO A LAS GANANCIAS
Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado no han sido
revisadas por parte de las autoridades tributarias desde la fecha de constitucion de la Compania en el afio 2012
y se encuentran abiertas para su revision de acuerdo con disposiciones legales desde los afios 2014, 2015 y
2016, sobre las cuales podrian surgir diferencias de criterio con el Servicio de Rentas Intemas en cuanto al
tratamiento fiscal sobre los ingresos y gastos de la Compaiiia.

19. COMPROMISO
Contrato de compraventa obligatoria de banano destinados a la exportacion - En diciembre 19 de 2014,
CUBADI S.A. y Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. (UBESA) suscribieron este contrato para venderle en
exclusividad desde enero 01 de 2015 hasta diciembre 31 de 2016, la totalidad de la produccién de bananos que
obtenga de las actuales plantaciones de la Hacienda “San Antonio” y de las plantaciones que pudieran formarse
en el futuro pre imiento de UBESA. Al 31 de diciembre de 2016, la compafiia registrd ingresos
relacionados corf este contrato de compraventa por US$1,999,448.

SR. 0§ RGGER ?‘ ALENCIA ROJAS ING. COM. ANGELA ALVARADO TUMBACO, CPA

GERENTE GENERAL CONTADORA

Guayaquil, 17 de Marzo del 2017
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