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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los señores accionistas de 

CUBADI S.A.: 

  

Hemos suditado los estados financieres de CUBADI S.A., que comprenden el estado de situa 

financiera al 31 de diciembre de 2016, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios 
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el añn terminado en esa fecha, así como las notas 
exp!icalivas de los estados financioros que incluyen un resumen de las principales políticas contables 
significativas. 

  

En nuestra opinión, los estados Tinancieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la situación financiera de CUBADI S.A. al 31 de diciembre do 2016, el resultado de sus 

operaciones y sus flujos de efectivo per el año terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NII!') emitidas por cl Consejo de Normas Internacionales 
de Cunlabrlidac (IASB). 

    

Fundamento de la Opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA). 
Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas describen más adelante en la sección 

“Responsabilidaces del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros” de nuestro 

imforme. Somos independientes de CUBADI S.A., de acuerdo con el Código de Etica para 

Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Imernacionales de Ética para Contadores 
en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de 

lor, y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética 
nsideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido 

la para nuestra opinión. 

    

     

      

de ccnformidad con dicho Código. Ci 
proporciona una hase suficiente y apro] 

    

Empresa en Marcha 

  

Tal como se menciona cn la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Compañía se encno: 
inlervonida por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros desdo marzo de 201 
condición, indica la existencia de una incersidumbre material que puede cansar dudas significativas de 
a habilidad de l« Compañía para continuar como negocio en marcha. Nuestra opinión o es modificada 
con respecto a este asunto. 
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Responsabilidades de la Administración de CUBANI S.A. en relación con los estudos financieros 

La Administración de CUBADI S.A. os responsable de la preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Inlormación 

Tinanciera (NIF), y del control interno determinado por la Admunistración como necesario para 

permitir la preparación de estados linencieros libres de crrores materiales, debido a fraude o error.          

En la preparación de los estados financicres, la Administración es responsable de evaluar la capacicad 
du la Compañía para continuar como negecio en marcha, revelando, según corresponda. los asuntos 
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la 
Administración tenga la intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones, o bien, no tenga 
atra alternativa realista que hacerle 

      

La Administración es responsable de la supervisión del proceso de información finaaciera de la 
Compañia 

Responsabilidades del Auditor en relación con la Auditoria de los Estados Financieros 

  

Nnustres objetivos son oblener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto 
están libres de incorteción malerial, debido a fraude o error, y emitir un informe de audrtoría que 
incluya nuestra opimón. Seguridad razonable es un ello prado de seguridad pero no garantiza que uma 
auditoría realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorin (NTA), siempre 
detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse u fraude o error y son 
considerados materieles sí, individualmente o de forma conjunta, pueden preverse razonablemente que 
inluyan en las decisiones cconómicas que los usuarias toman basándose en los estados financieros. 

  

  

Como parte de una auditoría efectuada de conformicad con las Normas Internacionales de Auditoría 
(NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional 
durante toda la aucitoría. También: 

  

e — Identificamos y valoramos los riesgos de error material cn los estados financieros, debido a 
o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y 
obtenemos evidercia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es más elevado que en el caso 
de una incorrección muterial debida a error, ya cue el fraude puede implicar colusión, 
falsificación, emisiones delibcradas, manifestaciones intencionadamente crróneas o la clusión del 

control interno. 

raude 

    

       

  

*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean adocuados en función de las cireunstancias y no con la 

finalidad de expresar una opinión sobre la ofcctividad del contro! interno de ls Compañía. 

+ FEvaluamos la adecuación de las políticas contables aplicadas y la razomabilidad de las 
estimaciones contables y la orrespondiente información revelada por la Administración 

+ — Concluimos sobre lo acccuado de la utilización, por parte de la Administración, del principio 
somtable de negocio en marcha y, basados en la evicencia de auditoría cbtenida, concluimos si 
existe w no uma incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden gensrar 

   



    dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha. 
Si concluimos que exista uma incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en 
nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada cn los estados 
financieros o, si dichas rovelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. 
Nuestras conclusiones se basan cn la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro 

informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ocasionar que la 
Compañíís deje de ser una empresa en limeionamiento, 

  

      

      

  

+ Evaluamos In presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
ciuyendo las revelaciones, y 81 los estados financieros representan las transacciones y hechos 

subyacentes de un modo que logren una presentación razonable, 

  

       

  

Comunicamos a los responsables de la Admi 
el alcance y el momento de realiza 

istración de la Compañía respecto a, entre otros asuntos, 

¡ón de la auditoría planificada y los hallazgos significalivos, usí       
come cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la 
aulitorte 
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CUBADIS.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(EXPRESADO EN 1.8, DÓLARES COMPLETOS) 

  

ACTIVOS Notas 2016 2015 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Electivo y bancos 7) 80,442 67,204 
Cuenta por cobrar comercial y otras 8 76,181 97,400 
Activo biclógico 9 151,241 166,725 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 307,864 331,329 

ACTIVO NO CORRIEN! E: 

Propiedades y equipos, neto 10 2,591,463 2,127,934 

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 2,591,463 2,127,934 

TOTAL ACTIVOS 2,899,327. 2,459,263 

Ver notas a los estados financieros 

  

     - Angelá Alvarado 
Contadora 

 



CUBADI S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICTEMBRE DE 2016 

(EXPRESADO EN U,S. DÓLARES COMPLETOS) 

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 
  

PASIVOS CORRIENTI      
Cuentas por pagar comerciales y otras 11 
Cuentas por pagar relacionadas 14 
Obligaciones por beneficios a lus empleados 

a corto placo 12 

  

TOTAL PASIVOS CORRIENT! 

PASIVO NO CORRIENTE: 
Obhigaciones por bencfic     a los empleados 

1 
a largo plazo 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO 

Capital 15 
Reservas 16 
Qtro resultado integral 16 
Resultados acumulados 16 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

Ver notas a los estados financieros 

  

222.65: 1 

300 
210.956 

1,673,505 
691,414 

2,576,675 

199,327 

  

800 
12,032 

1,105,052 
972.953 

2.090.837 
  

2,459,263 

  

  

/ A 

El (DEA , 

Sr A iia Rojas CPA. Áñgéla Alvarado 
Gerente Gencrál... Contadora



CUBADI S.A, 

  

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(EXPRESADO EN 

  

DÓLARES COMPLETOS) 

Notas 
  

INGRESOS DE ACTIVIDADES 
ORDINARIAS 

Costo de ventas 17 

GANANCIA BRUTA 

(Pérdida) ganancia on valor razonable de activo 
biológico 10 

Gastos de admimstración 17 

  

(Pérdida) utilidad en operación 

Otros gastos, neto 
Ciastos linancieros, neto 

(Pérdida) utilidad antes de participación de 
trabajadores e impuesto a las ganancias 

Participación de trabajadores 

(Pérdida) utilidad untes del impuesto a las 
ganancias 

Impuesto a las ganancias 18 

(Pérdida) ntilidad del periodo 

OTRO RESULTADO INTEGRAL: 

Ganancia (pérdida) actuarial por planes de 
beneficios definidos 

Resultado integral tutal del año - + 

Ver notas a los estados Snicios 

  

   
    

A 

Sr. Oswaldo-Yales 
Gierentó Gen   

2016 

1,999,448 

(1,168 258) 

831,190 

(15,484) 

(848,069) 

32,363 

(9,576) 31635 

45,574) 

(45,574) 

125,288) 

Contadora 

  

2015 

2,266,365 

(1,334,127) 

032,238 

28,844 

(844,645) 

116,437 

(14,121) 
088) 

101,528 

(14,504) 

87.024 
(049.037) 

47987 
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CUBADI S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(EXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS) 

Ylujos de efectivo de actividades de operación 
Cobro de cliente 
Pagos a proveedores, empleados y otros 
Gastos financieros, noto 

Impuesto a las ganancias pagado 
Otros gastos, nelo 

Efectivo neto proveniente de actividades de 

operación 

Flujo de efectivo en actividades de inversión 

Adquisiciones de equipo 
Efectivo utilizado en actividades de inversión 

Flujos de efectivo en actividades de 
financiamiento 
Dividendos pagados 
Pagos a partes relacionadas 
Efectivo utilizado en actividades de 

financiamiento 
Incremento neto de efectivo durante el periodo 
Efectivo al inicio del periodo 
Efectivo al final del periodo 

Ver netas a los estados financieros 

  

   

  

Corera /Gerigral 

201 a 

2,002,147 
(1,886,271) 

(2,916) 
(25,288) 
(13,618) 

  

At. 

12 |S a 

2,208,255 
(2,078,300) 

(2,231) 
(39.538) 
(4.121) 

(2.856) 
(2,856) 

25,099 

25,099 

46,110 

21.004 
57204 

(CONTINÚA) 

Contadora 
'aldo Valencia Rojas CRA, Ángóla Alvarado 

10



  

BADI S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EXECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(EXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS) (CONTINUACIÓN) 

2016 2015 

Conciliación ontre la (pérdida) utilidad del 
periodo y los flujos de efectivo neto en 
actividades de operación 
Pérdida) utilidad del periodo (70,862) 47.087 
Ajuste por partidas distintas al efectivo: 

    

   

    

Depreciación, nota | 89.138 88,296 
Deterioro de propiedades y equipos 61,936 
Bajas de activo 1,449 
Provisiones para jubilación patronal y 
desahucio, nelo de reversiones por 
US$4,121para el año 2016, nota 13 13,857 10,965 

Ajustes por pérdidas (ganancias) en valor 
razonable 15,484 (28,844) 

Intereses no parados 719 
Impuesto a la renta no pagado 11,584 
Ajuste de cuentas por pagar y vuc (1,443) 

Cambios en activos y pasivos corrientes: 
Cuenta por cobrar comercial y otras 21,219 (92,876) 
Cuentas por pagar somercialós y otras (13,982) 42,052 
Obligaciones por beneficios a los 
empleados a corto plazo (40,701) 10,345 

Pago de desahucio (3.903) (1418) 
Total ajustes 145.216 26.079 
Efectivo neto proveniente de actividades de 
operación 74,354 74,065 

Ver notas a los estados financieros 

  

elle



CUBADI S.A. 

NOTAS A LOS EST ADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO 

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

  

1. INFORMACIÓN GENERAL. 

CUBADI S.A, con RUC 0992756721001 fue constituida mediante escritura pública el 16 de 
febrero de 2012 en el cantón Guayaquil (Guayas - Evuedor), «probada por el Subdirector Jurídico 
de Concurso Preventivo y Trámites Especiales de Cmayaquil de la Superintendencia. de 
Compañías según Resolucion No 8C-1J-DJC-G-12-0000960 e inscrita en el Registro Mercantil el 
29 de tebrero de 2012 con un plazo de duración de cincuenta años. La Compañía está ubicada en 
la ciudadela La Garzota, Av. Miguel Jijón y L ercer Pasaje 2-A Norle del Cantón Guayaquil 

  

       

  

Su ahyeto principal es la producción y comercialización nacional de banano paza la exportación 

    Mediante resolucion No. SUVS-INC.IINASD 2015.0082 de fecha marzo 24 de 2015, la 
Superintendencia de Compañías. Yalores y Seguros declaró la intervención de CUBADI S.A, con 
el objeto de supervigilar la marcha ecorómica financiera y propiciar la corrección de cicrlas 
situaciones constantes en el Memorando No 5UYS-INC-DÑICAL15-0248-M ce tehrera 23 de 
2015, dle la Dirección Nacional de Inspección, Control, Auditoría e Intervención: y el informe 
Jurídico constante cn el Memorando No. SCVS-INC-DNASD-2015-0128 de marzo 13 de 2015 
de la Dirección Nacional de Actos Societanios y Disolución En esta resclución se designa como 
interventor de CUBADIS A. al C.PA- Edison René Altamirano Rosales. Mediante resolució 
No. SCVS-INC-DNASD-2015-0134 de mayo 4 de 2015, se deja sin clecto la designación del 
interventor antes mencionado y se designe al Ing. Com. Sergio Vicente Plaza Villavicencio 
Desde el inicio de la intervención, la Administración de la Compañía ha presentado los descargos 

rios respecto a documentación solicitada por el interventor en sus informes sobre algunas 
uaciones encontradas, las cuales al 31 de diciembre de 2016, algunas han sido regularizadas y 

otras se encuentran sn análisis por parte del Organismo de Control 

    
    

   

  

a 
   

      

     

  

Es importante indicar que desde la intervención de CUDADI $. A., las operaciones de siembra, 

cultivo y comercialización de hanano en la Hacienda “San Antonio” de 150.8 hectáreas, 
ubicadas en los cantones Yaguachi y Marcelino Maridueña, Provincia del Guayas, se han 
efectuade normalmente y cl total de la producción ha sido entregada a la Unión de Banancros 

Ecuatorianos $. A, (UBESA), consecuentemente, hasta el 31 de diciembre de 2016 no tiene 

problemas de mercado y no utiliza Financiamiento bancario. 

  

Los estados financioros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compañía continuará 
operando como negocie en marcha, los cuales prevén la realización de activos y cancelación de 
pasivos en el curso normal de les transacciones, estos estados financieros no preven la 
presentación, principalmeme de los siguientes aspectos 

   

 



  

+ En relación con los activos, su valor de realización sobre hases de liquidación o su 

disponibilidad para cancelar pasivos 

En relación con los pasivos, las importes que podrían ser requeridos como consecuencia de 
reclamos o contingencias o los cambios que podrían ser requeridos respecto de su grado de 
prioridad y vencimiento. 

  

+ — Enrelación con las cuerzas patrimoniales, el efecto de los cambios que podrian sor requeridos. 
Los efectos legales sobre la situación patrimonial de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 
y por el año terminado en esa fecha de los procedimientos requeridos para la liquidación 
indicado procedentemente. no sen factibles de ser determinados a la fecha 

  

Los asuntos antes mencionados resulfan en dudas sustanciales sobre la habilidad de la Compañía para 
continuar operando como negocio en marcha. 

  

La administración es del criterio que CUBADES. A. seguirá operando como negocio en marcha 
para lo cual durante el año 2017, espera levantar la intervención de la Compañía a través de la 

atención de tocos los descargos pendientes y envío de documentos adicionales solicitados por el 
interventor así como mantener el centrol de todos sus recursos 2 fin de lograr resultados 
sostenible que aseguren su continuidad. 

   
       

BA: 

  

DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

  

Declaración de cumplimiento - Los presentes ostados financieros han sido preperados de 
acuerdo con las Normas Internacionales de Información Tinancieza (NLIF) emitidas por el 
Consejo de Normas Irternacionales de Contabilidad ([ASB). 

  

- Los estados financieros aÉjuntos están presentados en dólares 
estadounidensos completos, el cual us la moneda de circulación en el Ecuador. 

Base de preparación - Los uslados financieros han sido preparados sobre la base del costo 
histórico exceplo por las partidas descritas en las polilicas contablos mencionadas más abajo.      

    El costo histórico está generalmente Dasado en el valor razonable de la contraprestación entregeda 
a cambio de los bienes y servicios. 

  

El valor razonable se define como el precio que se 
transterir un pasivo en una tras; 

recibido por vender un activo o pagado por 
ión ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la      

medición, indcpendientemente de si eso precio es directamunte ubservable o estimado utilizando 

    otra técnica de valoración. Al estimar cl valor razonable de un activo o un pasivo, la Compa 
tiene en cuenta las caracteristicas del activo y pasivo que los participantes del mercado tomarían 
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. 

A continuación se resumen las políticas contables s:gnifienivas utilizadas en la preparación de 
estos estados financieros: 

Efectivo y bancos - Incluyen aquelles activos financieros líquidos y depósitos en dos cuentas 
bancas ñas locales. 

  

ia



Instrumentos financieros   Los activos y pasivos fi     ¡cieros se reconocen cuando la entidad 

  

pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento financicro. 

Aetivos financieros - Se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transacción 

que son directamente atribuibles a la adquisición, se agregan al valor razonable de los astivos 
financieros, cuando sea apropiado, al memnento del reconocimiento imcial, excepto para los 
activos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados, 

reconocen de inmediato en el resultado del período. 

     

  

os enales so 

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un métado 

de cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputación del ingreso 
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de mterés efectiva es la tasa que descuenta 
exactamente los pagos o cobros de efectivo futuros estimados durante la vida 
activo tinansiero eon respecto al valor en libros bruto de un activa financiero. Para su cálenlo 

una entidad estimará los flujos de efectivo esperados teniendo en cuenta los términos 
contractuales del instrumento financiero (por ejemplo, pagos anticipados, duración, 

comisienes y puntos básicos de interés, valores pagados o recibidos, los co: ó 
y cualquier otra prima o descuento y similares), pero no tendrá cn cuenta las pérdidas 
esperadas. Se presume que los flujos de efectivo y la vida esperada de un grupo de 
instrumentos financieros similares pueden ser estimados con fiabilidad. 

  

  

  

    
        

  Los activos financieros se clasifican como activos corrientes si se esperan cobrar por lo menos 
12 meses después de la fecha de. estado de situación financiera, de lo contrario, se 
contabilizan como activos no corrientes 

Los activos financieros de la compañía se clasifican en la categoría “Préstamos y partidas por 
cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propósito de los activos financieros y se 
determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de 
activos financieros son reconocidas y dadas de a la fecha de la transacción. Las compras o 
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos Miuancieros que requieran la 
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el 
mercado. 

    

  

Préstamos y partidas por cobrar - Los préstamos y partidas por cobrar son activos 
financieros no derivados con pagos fijos o determinzbles que no cotizan en un mercado activo 
Los préstamos y partidas por cobrar incluyen cuenta por cobrar comercial, cuenta por cobrar 
relacionada y otras, efectivos y haneos - que son medidos al costo amortizado usando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor 

  

      

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por 
enentas por cobrar a eorto plazo cuando el reconocimiento de! imerés resulte inmaterial. 

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financicros designados al costo 
amortizado son revisados por deteriero de valor al final de cada período sobre el cual se 
informa. Ur activo financiero tiene deteriorado el crécito cuando han ccurrido uno o más 
sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo fisturos estimaclos de ese 
astivo financiero, Evidencias de que un activo financiero tiene deteriorado el crédito incluyen 
información cbservable sobre los sucesos siguientes: 
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a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario; 
b) una infracción del contrato, tal come un incumplimiento o un suceso de mora; 
e) el prestamista del prestatario por razonos económicas o contractuales relacionadas con 

dificultades financieras del prestalario, le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que 
no le habría facilitado en otras circunstancias; 

d) se está convirtiendo en probeble que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de 
reorganización (inanciera; 

e) la desaparición de un mercado activo para el activo financicro en cuestión, debido a 
dificultades financieras; o 

£) la compre o creación de un activo financiero con un descucnte importante que refleja la 
pérdida ercditicia incurrida. 

  

  

  

Para los activos financieros medidos al costo amortizado, el importe de la pérdida por 
deterioro de valor es la diferencia entre el importe an libros y el valor presente de los flujos 
futuros cstimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del netivo 
financiero, 

  

Para ciertas categorías de activos financieros, como cuenta por cobrar comercial, un activo 

cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro sabre una 
base colestiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de enentas por cobrar podría 
estar deteriorada se podría incluir la exper:encia pasada de la Compañía con respecto al cobro 
de los pagos, un incremento en el núímere de pagos atrasados en la cartera que superen el 

pezíodo de crédito promedio de 60 días, así como cambies observables en las condiciones 
ecenómicas lecales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento cn los pagos. 

  

  

  

  

Tl importe en libros del activo financiero medido al sostu amortizado se reduce por la pérdida 
por delerioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas 
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de 
provisión. Cuando se considera que una cuenta por cobrar comercial es incohrable, se elimina 
contra la cuente de provisión. La recuperación posterior de los montos previamente 
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión. Los cambios en el imparte 
en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado del resultado del período. 

  Para los activos financieros registrados al costo amortizado, si, er un porlodo posterior, el 
importe de la pércida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de 
manera objetiva con un evento acurrido lucgo de que el deterioro de valor fue reconocido, la 
pérdica por dewrioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio cn los 
resultados siempre y cuando el monto en libros del sctivo financicro a la fecha cn que se 
reversa el deterioro no exceda el importe que hubicra resultado de costo amortizado en caso 

de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor, 

    

Baja en euenta de los activos financieros - La Compañía dará de baja en cuentas un activo 

financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los fluyos de elvutivo 
del activo financiero, o enando transficre el activo financiero y ésta cumple con los requisitos 
para la baja en cuenta, es decir, transfiere de manera sustancial los riesgos y recompensas 

inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compañía no transfiere ni 
retiene substancialmente tedos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y eontinía 
reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconocerá su participación cn cl 
avtivo y la obligación asociada por los montos que tendría que pagar. Si la Compañía retiene 
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiecad de un activo financiero 
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  transferido, la Compañía continunrá reconociendo el activo financiero y también reconoce 

un préstamo garantizado ¿le forma colateral por los ingresos recibicos. 

En la bajas total en cuentas de un activo financiero registrado al costo amorlizado, la 
diferencia entre el importe en libros del activo y la suma de la contrapres ida y por 
recibir se reconove en el resultado del periodo. 

      

Pasivos financieros - Se miden inicialmente al valor razomuble, Los costos de transacción 
que son directamente atribuibles a la emisión de pasivos financieros, se agregan al valor 
razoncble de los pasivos financieros, cuando sen apropiado, al momento del reconccimiento 
inicial, excepto para los pasivos Finanereros designados al valor razonable con esmbio en los 
resultados, los cuales se reconocen de inmediato en el resultado del pertodo. 

      

Les pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes si se esperan pagar por lo 
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financicra, de lo contrario, se 

contabilizan como pasivos no corrientes. 

Los pasivos financieros de la compañía son clasificados como utros pasivos financieros. 

Otras pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (cuentas por pagar comerciales, 
relacionadas y otras cuenta por pugur) se miden posteriormente al costo amortizado usando el 
método de la tasa de interés efectiva 

El método de /a tasa de interés efectiva es un múlodo de cálculo del costo amortizado de un 
pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo largo del período relevante La 
tasa de interás efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo 
por cobrar o per pagar (incluyendo los cosios de transacción y otros costos) estimados a lo 
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sez adecuado), en un periodo más 

sorto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial. 

     

Baja en cuentas de un pasiva financiero — La Compañía elimina de su estado de situación 

financiera un pasivo financiero (o una parte de éste) cuando, y sole cuando, so haya 
exbnguido. esto cs. cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato haya 
sido pagada o canzelada, u haya expirado. La diferencia entre el importe en libros de! pasivo 
financiero (o de una parte del mismo) que ha sido cancelado o transferido a un tercero y la 
contraprestación pagada, incluyendo cualquier active transferido diferente del efectivo o 
pasivo asumido, se reconoce en el resultado del poriodo. 

  

Propiedades y equipos 

. Reconocimiento y med 

  

a) Reconucimiento 

Les partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo 
comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la 
ubicación y la puesta en condiciones de fincicnamiento, excepto para las plantas 
productoras que están contabilizadas a su costo atribuido, cl cual es determinado en base a 
valo: zazonable al comienzo del primer periodo presentado en los estados financieras pare 
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el periodo de presentación en el cual la entidad aplique por p: ¡era vez plantas productoras 
(agricultura). 

b) Medición posterior al reconocimientos 

    Después del reconocimiento inicial. los muebles y enseres, equipos de oficina y 
computación sen registrados al costo menos la deprecinción acumulada y cl importe 
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, el resto de las propiedades y equipos, son 
registradas a sus importes revaluados menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Las revaluaciones se efectúan 
periódicamente. 

  

Cualquier aumento en la revaluación de las propiedades y equipos se reconoce en otro 
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo cl encabezamiento de superávit de 
revaluación de propiedades y equipos. Una disminución del valer en libros del activo 
revaluado es registrada con cargo a la vuenta otro resultado integral. supcrávit de 
revaluación hasta por el monta del revaluó previamente constituido, la diferencia es 
reconusida con earge e los resultados del periodo. 

  

       

    

Dl saldo ce revalvación de las propiedades y equipos incluido en cl patrimonio es 
transferido “otalmente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja o venta del activo. 
No obstante, parte del superávit es transferido a medida que el activo es utilizado por la 
compañía, en ese caso, corresponderá a la depreciación del superávit contabilizado en el 
aclivo en mención durante cada periodo. 

Cualquier diferencia entre el importe en libros anterior y al valor razonable de las plantas 
productoras se reconoverá en las ganancias acumuladas iniciales al comienzo del primer 
periodo presentado. 

  

Método de depreciación y vidas útiles 

El costo o valor sevaluado de prop:edades y equipos se deprecia usando el método de línea 
recta, La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de 
cado año. Los efectos de cualquier cambio en los estimados mencionados sor. registrados con 
cargo a los resultados de! periodo del cambio y futuros, 

  

A continuación se presentan las puncipales partidas dle propiedades y equipos y las vidas (tiles 
usadas cn el cálculo de lu depreciación: 

  

Instalaciones 10 años Con valor residual 
Plantas preductoras 25 años Con valor residual 

Maquinarias 10 años Con valor residual 
Edificios 50 años Con valor residual 

Muebles de oficina 10 años Con valor residual 

Equ:po de computación 3 años Con valor residual 

Retiro u venta de propiedades y equipos 

  

La ganancia a pérdida que surja de la venta de una partida de propiedades y equipos es 

calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y se 
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reconoce en los resultados del periodo En caso de venta a retiro de propiedades revaluadas, ol 
saldo de la reserva de revaluación es trensforido directamente a utilidades retenidas.   

*  Dote 

  

ro del valor de las pro 

  

dudes y equipos 

AL final de cada año, le Compañía cfectúa una comprobación del deterioro del valor de las 

propiedades y equipos. Si existe indicación que estos activos han suftido alguna pércida por 

deterioro de valor, los importes en libros son vompurados con les importes recuperables de 
cada aslivo e fin de determinar el alcance de la pórdida por deterioro de valor, si hubiere. 

Cuando no es posible cstimar el importe recuperable de un activo individual, la Compañía 
calcula el importe recuperzble de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho 
activo. Cuando se identifica una buse razoneble y consistente de distribución, los activos 
comunes son también asignados a las unidades gonoradoras d 
distribuidas al grupo más pequeño de unidades generadoras de efectivo para los cuales se 
puede identificar una base de distribución razonable y consistente 

    

   

  

   

  

El imperle recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo es el mayor entre 

au valor razonzble menos los costos de disposición y su valor en uso. 

El valor en uso es el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera 
vblener de un activo o unidad generadora de efectivo. Al estimar el valor en uso se debe 
considerar lo siguiente: 

a) una estimación de los flujos de efectivo futuros que la entidad espera obtener del activo; 

b) las expeutalivas sobre posibles variaciones en el imporle o en la disir:bución temporal de 
dichos fujos de efectivo finuras, 

€) el valor temporal del dinero, representado por la tasa de interés de mercado sin riesgo: 
€) el precio por la presencia de incertidumbre inherente en el activo; y 
e) otros factores, tales como la 1liquidez, que les participantes en el mercado reflejarian al 

poner precio a los flujos de efectivo futuros que la entidad espera que se deriven del 
activo. 

Existe un deterioro del valor del activo cuando el imperte reeuperable calculado es menor que 
su importe en loros, Las pérdidas y ganancias po: reversiones de deterioro se reconocen 
inmediatamente en resultados, salvo $1 el activo se registra a un importe revaluedo cuyo efecto 
fue contabilizado en atro resultado integral, en euyo caso se debo considorar la pérdida por 
deterioro como una disminución de la revaluación previa 

  

Activo biológico - Los productos agrícolas provenientes de las plantas productoras de banano se 
miden tanto en el recoroenmiento inicial como al final del periodo sobre el que se informa, al 
valor razonable menos los costos de venta Los activos biológicos consistemes en plantas 
preductoras, se registran en propiedades. 

El valor razorable menes los costos de venta se determinan en base a estudios técnicos realizados 
por profesionales independientes, las cuales se realizan periódicamente para asegurar que su 
importe en libros no difiera de su valor razonable. 

   

  

Las ganancias o pérdidas surgidas por un cambio er el valor razonable menos los costos de venta 
de un uelivo bivlógico se registran en los resultados del periodo en que se originan, bajo el 
conceplo de ganancia o pérdida en el valor razonable del activo biclógico. 
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Impuesto u la renta único - Do acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, los ingresos 
provenientes de la producción de venta local de banano de la Compañía, están sujetos a un 
'mpuesto a la renta único cuya tarifk será de hasta el 2% del valor de lacturación de las ventas 
brutas, el que no podrá calcularse con precios infericres al precio mínimo du sustentación fijado 
por la autoridad nacional de agricultura, La tarifa de impuesto y el rango de cajas es ol siguiente: 
  

   
  

  

    

Rango de cajas Tarifa 

[De 1 Pe 
De 501 a 1.000 1.25% 

De 1001 4 3.000 1.50% | 
De 3.001 en adelante 2% 
  

Este impuesto a la renta úmico es registrado como cródito tributario al momento de la emisión del 
comprobante de retención por parte del cliente, quién paga mensn»Imente. Al final de cada año, 

nporte tota! de retenciones <s reconocido con cargo a los resultados del año como impuesto a 
la renta con crédito a cuentas por pagar impuesto eorriente, 

  

      

Beneficios u los empleados 

  

Reneficios a los empleados a corto plazo - Se registran en el estado de situa n financiera y 
corresponden principalmente a: 

   a) Vacaciones: Se regystra un pasivo y gasto corresponciente a las vacaciones del personal 
subre base devengada. 

b) Decimotercera y decimocuarta remuneración: Se provisiena un pasivo y se pagan de 
acuerdo a ln legislación vigente en el Ecuador. 

  

Obligaciones por heneficios a largo plazo: jubilación patronal y bonificación por 
desahucio - 81 costo final de un plan de beneficios definidos (jubilación panonal y desahucio) 
puede estar influido por numerosas variables, tales como les salarios finales. ía rotación y 
mortalidad de los empleados, aportaciones de los empleados y tendencias de los costos de 
atención médica, La compañía mide el valor presente de las obligaciones por beneficios 
definidos (pasivo). y el costo por servicio presente y pasado así como el interés financiero 
generado por esta obligación (gasto), milizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada 
(también denominado a veces método de los beneficios acumulados en proporción a los 

vicios prestados, o método de los beneficios por año de servicio), que contempla 
cada periodo de servicio como generador de una unidad adiciona! de derecho a los beneficios 
y se mide cada unidad de formu separada para conformar la obligación final. Este cálculo es 
determinado al final de cada periodo por una empresa actuaria independiente. 

   

      

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actarinles, se reconocen en 
el estado de situación financiera con cargo o abono a crro resultado integral, en el período en 
que su producen. El reconocimiento de las ganancias y pércidas actuariales en 0.10 resultado 
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasilicad 
utilidad o pérdida del período, 
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   Reconocimiento de ingresos de uetividades ardinarias - Los impresos de actividades 
vrdmarias precedentes de la venta de banano se reconocen cuando la compañía transfiere los 

riesgos y benclicios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe 
de los ingresos y costos incurridos, o por meurrir, en relación zon la transacción pueden ser 
medidos con fiabulidad y es probable que la compañía reciba los beneficios económicos 
asociados con la transacción. Los ingresos de actividades ordinarias se calculan al valor 

razonable de la centraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el imporie estimado 
de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la compañía pueda otorgar 

      

Costos y gastos - Se registran al costo histórico. Los wostos y 
que son ieurridos, mdependientemente de la feche en que se 
registran en el período en el que se conecen 

  

stos se reconocen a medida 
haya realizado el pago, y so 

    

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Lé preparación de los estados financieros cn conformidad con NIE requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos que afectan los 
mentos en estos estados financioros y sus notas relacionadas. En opinión de la 
Administración. las estimaciones y supuestos están hasados en la experiencia Ínstórica, 
cambios cn la industria e información suministrada por fuentes externas cahficadas Sim 
embargo, los resultados finales podrían difer:: de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

  

A continiación se presentan las estimaciones y juieios contables críticos que la 
Administracion de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios 
contables, 

+ Valor razonable del activo biológico — La determmución del valor razonable es 
efectuada por 1 profesiona] independiente al cierro de cada año    

+» Deterioro de activos A la fecha de cierre de cada periodo o en aquella fecha que se 
considere necasario, se analiza el valor de los activos para determinar s1 existe algún 

incicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida per deterioro En saso de que 

exista algún indicio se realiza una estimación del importe reenperable de dicho activo. Si 
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma 
independiente, se cstima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que 
perlenece el activo. 

  

  

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recupcrablo 
incrementando el valor del activo eon abona a resultados eon el limite del valor en hbr 

que el acuvo hubiera tenido de no haberse reconecido la pérdida por dercriaro 

        
     

  

» Provisiones para obligaciones por benefteios definidos - El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que 
son determinados en función de un cálculo acmarial basados en varios supuestos. Estos 
supuestas utilizados para Ceterminar el valor presente de estas obligaciones meluys una 
Lasa de descuento Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las 
previsiones de estes bonefivios. 
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4. NORMAS INTERNACIONAL 

  El actuaria contratado per la compañía para reslizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportado por la 

adrainisiración de la compañía. La hipótesis actuarial de tasa de descuento considerada en 
la valoración, es que no existe un mercadeo amplio pera bones empresariales de alín 
calidad, razón por la cual, el informe actuarial hizo referencia a los benos emitidos por cl 

gobiemo, tomando en cuenta que la moneda y cl plazo de estas son congruentes con la 
moneda y plazo estimado de pago de los presentes beneficios valorados, siendo la tasa de 
descuento el 7.46% Fl enterio de la Administración es que la tasa de descuento aplicada 

es apropiada, considerando las recientes aclaraciones de la Superintendencia de 
Compañías Valores y Seguros que indica que el mercado ecuatoriano de valores es de 
alla calidad y sus características pueden asociarse a las dle um mercado amplio, por lo 
tanto “es razonable estimar la tasa de descuento en los parametros de los valores 

negociados en las bolsas de valores del Fonador entro un 7% al 10% y no al 4% de los 

banos corporativos de EFUU. 

  

    

    

    + La estimación de vidas útiles, valor residual y métodos de depreciación de las 
propiedades y equipos - La estimación de las vidas útiles, el valor residual y método de 
depreciación se efeclian de acuerdo + lo meneronado en la nota 2. 

    
  

DE INFORMACIÓN FINANCIERA NUEVAS Y 

  

REVISADAS EN EL AÑO ACIUAL 

a)    Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas - Durante el año 
en curso, la Compañía ha aplicado algunas modificaciones a las NIF emitidas por el Consejo 
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son de aplicación efectivas a part 
del 1 de encro de 2016 o posteriormente. 

   
      * Mejoras anuales u las NIUE Ciela 2012-2014 de septiembre de 2014: Modificación a 

la NIC 19 Beneficios a los Empleados: Suposiciones actuariales: tasa de descuento - 
La modificación a esta norma establece que la tasa utilizada para descentar las 

obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiada o no) se determinara utilizando 
como referencia los rendimentos del mercado, al final del periodo sobre el que se 

informa. correspondientos a bonos empresariales de alta calidad. Con moncdes para las 

cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se 
utilizarán los rendunientos de mercado (al fival del periado de presentación) de los banos 
gubernamentales denominados cn esta moneda. 

  

Al 31 de diciembre de 2016, la admmnistración de la compañía considera que esta 

enmienda no ha tenido impacto significativo en la situación financiera y resultados de la 
compañía, ya que la tasa de descuento aplicada del 7.46% aplicada tomande como 

referencia los bonos del gobierno del Ecuador es razonable respocto a la tasa de 
descuento de los bonos corporativos de alta calidad negociados por las kolsas de valores 
de Remador (7% al 10%) 

       

  

Mndificaciones a la NIC 1 Tniciativa de Revelación: la Compañía ha aplicado estas 

enmiendas por primera vez en el año actual Las enmiendas clarifican que una entidad no 
necesita proporcionar una revelación específica requerida por las NIF, si la información 

sultante de tal revelación no es material, y da guía sobre las bases de información 

regada y desagregada para propósitos de revelación. Sin embargo, las enmiendas 
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reiteran que una entidad debe considerar proveer información adiciona! cuando el 

cumpl miento con un requerimiento específico de NIIF es insuficiente para permitir que 
los usuarios de los estados financieros en:iendan el impacto de transacciones particulares, 
eventos y condiciores, sobre la posición financiera y resultados de operación. 

      

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 aclaración de los métodos aceptables de 

depreciación y amortización: La Compañíe hu aplicado estas enmiendas por primera 
vez en el año actual. Las enmiendas elarifican que para determinar la vida útil de un 
elemento de propiedad planta y equipos y activos intangibles, las reducciones futuras 
esperadas en el precio de venta de un elemento que se elabore utilizando un activo podría 
indicar la expectativa de obsolescencia léenicn o comercial del activo, lo cual, a su vez, 

podría reflejar una reducción de los beneficios económicos tutures incorporados al 
activo. Para las propiedades, plantas y equipos, la enmienda aclara que no es apropiado 
un método do depreciación que se base en los lades ordinarias que se 

“an por una actividad que incluye el uso de un activo. Los ingresos de actividades 
arias generados por una actividad que incluye el uso del activo. generalmente, 

reflejan factores distintos del consume de los beneficios económicos de dicho activo y 

que el componente del precio de los ingresos de aetividedes ordinarias puede verse 
afectado por la inflación, la cual no tieno relación con la forma en que se consumen el 
activo. Para el caso de los activos intangibles, existe una presunción relulable do que es 
inapro; piado un método de amortización que se base en los ingresos de actividades 

ordinarias per una actividad que incluye el uso de un activo intangible, habitualmente, 
refleja factores que no están directamente vinculados cen el consumo de los beneficios 
económicos incorporados en el activo intangible. Este enmienda detalla los casos en que 

2sa presunción refutablo puedo ser aplicada. 

    

    

      

  

    

  

     

  

La upluavión de estas enmiendas no ha tenido impacto en la posición financiera y 
resultados de operación de la Compañía. 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41 Agricultura: Plantas productoras: Las 
modificaciones de estas normas definen una planta productora e incluyen 4 las plantas 
productoras en el alcance de la NIC 16. Una planta productora se de/ine como una planta 
viva que se utiliza en la producción v suministro de productos agrícolas, so espera que 
produzca durante más de un periodo y existe una probabilidad remota de que sea vendida 
como productos agrícolas, excepto por ventas incidentales de raleos y podas. 
Anteriormente, las plantas productcras no estaban definidas y Ins relacionadas con la 
actividad agrícola se incluían en el alcance de la NIC 41. Las plantas productoras se 
utilizan solo para desarrollar productos. Los únicos beneficios económicos futuros 
signiticativos procedentes de las plantas productoras surgen de la venta de los productos 
agrícolas que éstas generan. 

      

  

La compañia ha aplicado por primera vez estas medificaciones a partir de 1 de encro de 
2016, y se hi contabilizado de acuerdo con lo establecido en la NIC 8 de forma 
retroactiva para asegurar la comparabilidad de la información y sus efectos en les 
siguientes cuentas del estado de situación finunciera y estado de resultado al 1 de enero y 
31 de diciembre de 2015: 
 



S, 

    

Motivo — Propiedades — Activo 
biológico — ycquipos, — biológico no 
corriente neto corriente 

Saldos previamente reportados 
a enero 1,2015 1,546,474 689,106 

Ajustes por enmiendas a las 
NIC 16 y NIC 41 137,881 551,525 

Saldo restablecidos a enero 1, 

$ (689,406) 

  

  
  

  

   

  

2015 137,881 2,097,999 

Aetivo Ganancia 
Activo Propiedades biológico Resultados Utilidad en valor 

biológico y equipos, del razonable 
; no acumulados , . corriente nelo a periodo — deactivo 

corriente e biológico 
Saldos previamente 
reportados a diciembre 
31, 2015 1,485,042 833,625 (996,961) (187,30) (144,219) 

Ajustes por enmiendas a 
las NIC 16 y NIC 41 166,/25 606,900 (833,625) 115,375 115,375 

Depreciación de plantus 

productoras (24,008) 24,008 29,008 
Saldos restablecidos a 

diciembre 31, 2015 166,725 2,127,934 (972,953) (47,987, 28,844) 

h) Normas nuevas y revisadas aplicables emitidas pero aún no efectivas: Las entidades deben 

revelar en sus estados financieros el posible impacto de las NIIF nuevas y revisadas aplicables 
1 sido emitidas pero que aún no han entrado cn vigencia. La Compañía no ha aplicado 
lentes Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) ¡s y rovisadas 

¡con corte a diciembre 31 de 2016 que han sido emitidas pero aíún no son efectivas: 
         

  Efectiva a partir de 

períodos que inicien en ú 
después de 

MUF 
  

Título 

  

  

  

  

  

  

      
| NIF 9, Instrumentos financieros Enero 1, 2018 

Modificaciones a la NIC | Ini ivas de revelación Enero 1,2017 e 

NITE 15 y clarificación a | Ingresos procedentes de Enero 1, 2018 
la NIF 15 contratos con elientes     
  

ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO 

  

Riesgo de mercado - Es el riesgo de que el valor razonuble o los Mujos de efectivo futuros de un 
instruriento financiero pueda fuetuar como consecuencias de variaciones en los precios de 
mercado, En c! caso de la Compañía, cl riesgo de mercado comprende el riesgo de tasa de interés 
y otros riesgos de precio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado 
incluyer los depósitos en bancos. 

ds



Riesgo de crédito - Es ol riesgo que unu de las partes de un instrumento financiero cause efectos 
a la otra parte por incumplir una obligación. La compañía se encuentra expuesta al riesgo de 
sródito por sus actividades operativas (cuenta por cobrar comercial) y sus actividades financieras 
(saldos en >ancos). 

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de erádito de su cliente en base a políticas, los 
procedimientos y los controles sobre la gestión del riesgo. La compañía ha evaluado somo baja la 
concentración tel riesgo de crédito debido a que su cartera está compuesta por una sola empresa 
que goza de un alto prestigio en cada uno de los sectores de la economía ccuatotiana y no ha 
presentado indicios de incumplimiento en sus obligaciones. 

  

Riesgo de liquidez - Es el riesgo de que una entidad encuentre dificulted para cumplir con 
vbligaciones asociadas con pasivos financicros que se liguiden mediante la entrega du efectivo u 
otro activo financiero. La Compañía monitorca el riesgo de un déficit de fondos utilizando de 
manera recurrente un flujo de caja proyectado a corto plazo y largo plaza. 

  

        

    

La Compañía considera que el riesgo de liquidez es bajo en razón que en la actualidad mentieno 
reservas y lbcilidados financieras, cor: lo enn puede cubrir cualquior necesidad financiera,   

  

Gestión de capital - El objelivo principal de la gestión de capital de la Compañía es asegurar que 
esta mantenga una calificación de crédito sólida y ratios de capital saludables para sustentan 
negocio y maximizar cl valor para los acciomstas' La Compañía gestiona su estructura de capital 
y realiza ajustes en función a lus emmbios en las condiciones econémicas. A Fin de mantener y 
ajustar su estructura de capital, la Compañía puede modificar los pagos de dividendos a los 
accionistas. 

     su 

      

Al 31 de diciembre de 2016, la compañía constituyó reservas cspcciales con diferencia de 

utilidades no distribuida de lo cual le permite Tortalecer su gestion de cap:lal. 

Estimación del valor razanable de instrumentos financieros - Se define como valor razonable 
al precio que sería recibido por vender un nctivo o pagado por transfe:i un pasivo en una 
iransacción ordenada entre participamies del mercado en la fecha de la medición. Una medición a 

valor razonable supone que la transacción de venta del activo o transferencia del pasivo; o en 
ausencia del mercado principal en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo, Para eslimr 
los valores razonables se utilizaron los siguentes mátodos y supuestos: 

  

    

  

El efectivo y bancos, cuenta por cobrar comercial, otras cnentas por cobrar, proveedores y ulras 
cuentas por pagar se aproximan a sus respectivos importes en libro debido, en eren medida, a lo 
vencimientos a corto plaze de estos instrumentos 

    

    

INDICES DF PRECIOS ¿ 

  

EL CONSUMIDOR 

  

El siguiente cuadro presenta información relacionada con el porcentaje de varisción en los índices 
de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadística y Censos. 

Año terminado Variación 

Diciembre 31 porcentual 
2014 á 

2015 3 

2016 6 
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7. FFFCTIVO Y BANCOS 

2016 2015 
+» + US, dólares ... 

Caja >0 30 

Banwos 80,392 67,154 

Total 80,442 67204 

  

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, representan fondos mantenidos en dos 
con haneos locales. 

8. CUENTA POR COBRAR COMERCIAL Y OTRAS 

    

2016 2015 
. +. U.S, dólares ++. 

Clientes (1) 50,764 58,194 
Créditos tributarios en impuesto a la renta (2) 25,288 39,026 
Otras cuentas por cobrar 100 180 
Anticipos n proveedores 29 

Total 76,181 97,400 

(1) Al31 de disiembre de 2016 y 2015, representan valores por cobrar a un cliente local por 
venta de banano, con vencimiento de hasta 30 días plazos y no generan intereses. 

  

(2) Al3! de diciembre de 2016 y 2015. representan retenciones en la fuente practicadas por su 
ínmico cliente y se liquidarán en abril de 201. 

9, ACTIVO BIOLÓGICO 

El activo b:olgico está compuesto por plentaciones de banano por 150 hectáreas, las cuales están 
vcalizadas en los cantones Yaguachi y Marcclino Maridueña, 

El movimiento de active biclógico al 31 de diciembro, es el siguiente: 

   
2016 2015 

. +. U.S, dólares... 
Saldo al inicio de año 166.725 137,881 
(Perdida) ganzncia por medición a valor razonable (15,484) 28,8/4 

Saldo al fin de año 151241 166,725



10. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETOS 

   

   

  

2016 2015 
. «+ U.S. dólares 

Tentenos 1,201,440 901,080 
instalaciones 674,394 658,744 
Plan'as productoras 666,900 666,900 
Edificios 102,57 78,278 
Muuinarias 53,436 37,612 
Equipos de computación 4.065 1,484 

Lotal 2,702,692 2,344,098 
Deterioro acumulado (61,936) 
Depres acumulada (49,293) (26,164) 

Neto 2,591,463 2L127.934 

il movimiento de propiedades y equipos al 31 ée diciembre, es el sigwonte: 

2016 

  

Sulilo al inicio de año 

      

Superávit (1) 599,759 
Adquisicion 10,293 2,856 
Ajuste por enmi: h 

plantas procuctoras, nota 4 115,376 
Baja de activos (1,449) 
Deterioro plantas productoras (1) (61,930) 
Depreciaciones del año 89,138) (88,296) 
Saldo al fin de año 2,591,463 2,127,934 

(1) AL31 de diciembre de 2016, representa el efecto de los ajusles resultantes de la sevaluación 
de los bienes de la Hacienda San Antonio ubicada en los cantones Yaguachi y Marcelino 
Maridueña, provincia del Guayas, de acuerdo con avalué emitido por un perito evaluador 
independiente de diciembre 26 de 2016.     

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS 

2016 2015 
- - US. dólares +... 

Dividendes por pagar (1) 111,294 108,284 
Impuesto a la renta corriente, nota 18 25,288 39,037 

Proveedores 13,069 10,534 
Instituto Ecustoriano de Seguridad Social 13,014 16,281 
Retencionas en la Fuente e IVA 1,985 2,084 
Otras cuentas por pagar 301 293 

Total 165,541 L6SI3 

 



(1) Mediante Acta de Sesión de la Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de 

diciembre 16 de 2016, se resolvió el pago de dividendos correspondiente a la utilidad del 2015 
sin la ganancia por medición a valor razonable del activo biológico. Al 31 de diciembre de 
206. la Administración de la Compañía estima caneciar los dividendos por pagar acumulados 
durante cl año 2017. 

    

1. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS A CORTO PLAZO 

13 

  

  

2016 2015 
. . . US, dólares. - 

Décima cuarta remureración 21,942 707 
Sueldos y salarios 15,905 02% 
Vacaciones 10,068 13,881 
Décima tercera remuneración 2,135 8,795 
Participación de utilidados 100 14,50% 

Total 50,210 90 Yu 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS A LARGO PLaZO 

    

2016 2015 
«+ US, dólares , 

Jubilación patronal 28,114 20,838 

Desakucio 10,833 8,196 

Total 38,947 29,084 

El movimiento de las provisiones para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre es 
como sigue: 

  

   

  

2016 2015 
+. US, Dólares «> 

Jubilación Jubilación 
patronal — Desahucio — patronal Desahucio 

Saldo al inicio 20,888 8,196 1,682 8,674 
Gasto del año 13,032 4,855 6,585 4,380 
Aj Ide imoral 91 
Reversión (4,121) 
Ganarcia o pórdida (1,685) 1,591 12,621 (3,442) 
Pagos v utilizaciones (6,903) (1116) 

Saldo final 29,114 10,833 20,888 8,196



14. CUENTAS POR PA! 

  

R PARTES RELACIONADAS 

AL31 de diciombre de 2016 y 2015, representan prnvipalmente US$62,363 por reversión dol 

aporte para futura capitalización del año 2015 a favor de una persona relacionada, los cuales no 
generan intereses y no trene vencimiento establecido. 

     

15. CAPITAL 

  

valor nominal 

  

A131 de diciembre de 2016 y 2015, capital está cons ituido por 800 al 

unitario de US$1 cada una; todas ordinarias y nominativa: 

  

16. RESERVAS, OTROS RESULTADOS INTEGRAL! 

  

Y RESLETADOS ACUMULADOS 

    

2016 205 

«US, dólares... 

Legal 4100 12,032 

Otras 198,924 

Total 210,956 12,031   

Legal - La Codificación de la Loy de Compañías requiere que por lo menos e! 10% de la utilidad 
anual sen apropiado como reserva legal hasta que ésta vomo mínimo alcance el 50% del capital 
social. Esta reserva ne es disponible para el pago de dividendes en efectivo pero puede ser 
capitalizada en su totalidad. 

Otras - La Codificación de la Ley de Compañías establocs que mediante estatulo e Junta 
General podría acordar la formación de una reserva especial paro prever situaciones indecisas o 
pendientes que pasen de un ejercicio a otro estableciendo cl porcentaje de beneficios 
determinad: formación, el mismo que se deducirá del porcentaje previsto en otros incisos 
de esta codificación 

   

    

Mediante acta de la Junta Cieneral Universal Extraorcinaria de Accionistas celebrada en 
«iciembre 16 de 2016, se resolvió que la utilidad del año 2015 sin la ganancia por ajuste a valor 
razonable del activo biclógico neto de compensaciones ¿le saldos deudores si hubieran por 
USS198,924, so destine al fondo de reserva especial que servirá para cubrir cualquier 
eventualidad futura 

  

   

Otro resultado integral: 

1) Superávit por revaluación de propiedades y equipos — Representa el cfocto de los ajustes 
resultantos de la revaluación de los bienes de la llacienda “San Antonio” ubicada en los 

cantones Yaguachi y Marcelino Maridueña, Provincia del Guayas, reconocido en base a 

avalúos emitidos por un perito independiente. Al 31 de diciembre de 20.6, el saldo 

acumulado de ORI por superávit por revaluación asciendo a US$1,666,121. 

  

  

  

ii) cia meta actuarial par planes de beneficios definidos — Corresponde a ganancia 
inada en las provisiones por jubilación patronal y desahucio reconozidas en base al      

ET



17. 

18. 

estudio actuarial correspondiente, Al 31 de diciembre de 2016, la ganancia nota actuarial por 

planes de benefic:os definidos acumulada asciende » US$7,081 

Resultados acumulados - Por la aplicación de las “NIE” - Los ajustes provenientes de la 
adopción por primera vez de las Normas Intemacionales de Información Financiera “NIF” que 
registraron en el patrimonio en la cuenta Resuliados Acumulados, subcuenta “Resultados 
Acumulados por aplicación de las “NIIP”, un saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la 
parte que exceca al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ej 
concuido, si las hubieren; o devuclio en el caso de liquidación de la compañía. 

   
    

   
cio económico 

COSTO DE VENTAS Y GASTOS DI ADMINIS RACIÓN 

Un resumen al 31 de diciembre, es como sigue: 

    

2016 

Costo de ventas: 
Materiales y repuestos 555,783 
Sueldos y beneficios 491,557 
Depreciaciones 88,143 
Pages por otros bienes y servicios 32775 
Jubilación patronal y desahucio 

Total 1,168,258 

  

Gastos de administración: 

    
  

     

Beneficios a empleados 294,769 
Mantenimientos y reparaciones 185,484 
Combustibles y lubricantes 52,976 
Trensporte y movilización 104,083 1:7,139 
Impuestos, contribuciones y otros 69,194 65,556 
Pages por otros bienes y servicios 58,309 75,115 
Honorarios profesionales 36,195 45,019 
Jubilación patronal y desahuc:o 17,887 6,585 
Pérdidas por deterioro 63,386 
Servicios públicos 2,119 1,775 

Depreciaciones 995 228 

Total $48,069 844,646 

IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

Las dec'araciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valer agregado no 
han sido revisadas por parte de las ausoridades tributarias desde le lecha de constitución de la 
Comparía en el año 2012 y se encuentran abiertas para su revisión de acuordo con disposiciones 
legales desde los años 24114, 2015 y 2016, subre las cuales podrían surgir diferencias de criterio 
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IL 

20. 

zm. 

con el Sci 

Compañía 

  

cio de Remas Internas en cuanto al tratamiento fiscal sobre los ingresos y gastos de la 

COMPROMISO 

Contrato de compraventa obligatoria de banano destinados a la exportación — En diciembre 

19 de 2014, CUBADI S.A. y Unión de Bananeros Ecuatorianos $. A. (URESA) suscribieron este 

contrato para venderle en exclusividad desde enero 01 de 2015 hasta diciembre 31 de 2016, la 

idad de la producción de bananos que nhtenga de las actuales plantaciones de la Hucienda 
:an Antonio” y de las plantaciones que pudieran formarse en el futuro previo consentimiento de 

UBESA, Al 31 de diciembre de 2016, la compañía registró ingresos relecionados con este 
contrato de compraventa por US$1,999,148. 

  

    

  

     

EVENTOS SUBSECUENTES 

  

  

Entre el 31 de diciembre de 20€ y la fecha de cmisión de este informe (marzo 23 de 2017), na se 

han producido eventos que en apinión de la Administración de CUBADI $.A. pudieran tencr un 

electo importante sobre los estados financieros adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Los estados linancieros por cl año terminado el 31 de diciembre de 20 6, han sido aprobados por 
la Gerencia de la Compañía en marzo 10 le 2017 y serán presentados a los Accionistas para su 
aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados 
por la Junta General da Accionistas sin modificaciones, 

.o os 
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