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INFORML DE AUDITORTA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores accionistas de
CUBADI Shl\i:

Opinidan

Hemos snditado los estados financieres de CUIBADI 5.A., que compromlen el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre dz 20186, y los correspondicnies estados de resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de cfectivo per el &iin lurminado en esa fecha, asi como las notes

explicativas de los estados financicros gue ineluyen un resumen de las principales polfticas contables
significativas.

Fii nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 1ndos los aspeetes
materinles, la situacion financicra de CUBADI § A, al 31 de diciembre «lo 2014, el resultado de sus
operacienes y sus flujos e efzctivo per el 2fio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIIY) emitidas por ¢l Consejo de Normas luternacionales
de Conlabilidad (1ASB).

Fundamento de la Opinidn

Nuesirs auditorfa fue efectuada de conlormidad con las Nommas Internacionnles de Auditorfa (NIA).
Nuestras rzsponsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas zdelante ¢n la seccion
“Responsabilidaces del auditor en relacién con la auditoriz de los estados financieros™ de nuestro
mforme. Somes independientes de CUBADI S.A., de acuerdo con ol Codigo de Ftica para
Profcsionales de la Contabilidzd del Consejo de Normas Imemacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencin de
Campaiias, Valores ¥ Seguros del Heuador; ¥ hemos cumplido las demis responsabilidades de ética
de cenformidad con diche Cadige. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido
proporciona una hase suficiente y apropiada para nuestra epinidn.

Empresa en Marcha

Tal como se mencions ¢n la Neta 1 a los estados financieros adjuntos, la Compailia se encuenira
mlervenida por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros desde marso de 2015, Esta
condicién, indica la existencia de una incertidumbre material que puede cansar dudas significativas de
la habi'idad de la Compafifa para continuar como negecio en marcha. Nuestra opinidn o ¢s modificada
Con respecto a esic asunte,
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Responsabilidades de la Administracion de CUBADI 8. A en relacion con los estados financieros

l.a Administrazion de CUBADI S.A. ¢s responsable de la prepnracidn v presentacion razonable de
estos cstados financizros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de [nlormacion
Tinanciera (NITF), v del control intemme delerminado por la Administracion como necesario para
permitir la preparacion de estados linencieros libres de crrores materiales, debido a fraude o error.

En la prepamcidn de los cstacos financicres, la Administracion ¢s responsable de evaluar la capacicad
de It Compatia para conlinuar comn negecio en marcha, revelando, segin corresponda. los asunios
relacionados con regocio en marcha y el nso ¢e la base contable de negocio en marcha, a menos gue la
Administracion tenga la intencion de liquidar |n Compafifa o cesar sus operacicnes, o hien, no tenga
ofra nlternativa realista que hacerlo.

l.a Administracion es responsable de la supervisian del proeeso de informacion financiers de 14
Campaiiin.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditorin de los Estados Financieros

Nucsires obietivos son oblener una seguridad razonable de si los estados [inancieres en su conjunto
estdn libres de incortecion malerial, debide a fraude o etror, y emifir un inferme de auditoria que
incluya nuestin opinidn. Seguridad razenable 25 un sllo prado de scguridad pere no garantiza que uma
audiloria realizada de conformidad con ‘as Normas Intcrnacionales de Auditorin (N1a), siempre
defecte un error malerial cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o error v son
consideracos materiales si, individualmente ¢ de [orma conjunta, pueden preverse razonablemente que
influyan en las decisiones ccondmicas que los usuarios toman basdndose en los cslados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformicad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), aplicamns nuestro juicio profesional y mantenemes una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

o ldentificamos y valoramos los rigsgos de error material cn los estados financieros, debido a freude
o error. disciiamoes y ejecntamo: procedimientos de auditoria para responder a diches ricsgos v
obtenemos evidercia de auditoria suficiente y adecumda para proporcionar una base para nucstia
opinién. El ricsgo de no detectar un errar material debido a fraude cs més glevado que en el caso
dc una incorreccién maierial debida a error, ya cue el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, crmisiones deliberadas, manifestaciones inlencionadamente crrdneas © la clusion dsl
con'rol interno,

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante parn la auditoria con el fin de disciiar
procedimicntos de auditoriz que sean sdecvados en funcion de las circunstancias ¥ no con la
finalidad de expresar una apinion sobre la cfectividad del contral intermo de 1: Compafifa,

e FEvaluamos la adecuacion de las politicns contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y 12 correspondiente informacion revelada por la Administracion,

e Concluimos sobre lo adccuade de la utilizacidn, por parte de la Administracion, del principio

contuble de negocie en marcha y, basados en la evidencia de auditorin cbtenida, concluimaos si
2xiste u no una incertidumbre material relacionada con hechos o eondiciones que pueden gensrar

e



dudas significativas sobre .a capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha,
St concluimos que exisie una incertidumbre material, se requiere que [lamemos la atencién cn
nuestra inferme de auditoria sobre la comespondiente informacién revelada cn los estados
financicres o, si cichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinicn modilivada.
Nucstras conclusiones se basan cn la cvidencia de auditoria obtenida hasta In Techa de nuestro
mforme de aoditerfa. Sin embarge, hechos o condiciones fituros pueden ecasionar que la
Compatiiz deje de ser una empresa @n fincionamiento.

e« Lvaluamos In presentacidén general, la estrucluma y el contenido de los cstados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los esudos financicros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logren ina presentacién razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administraciin de ln Compafifa respeeto a, entre olros asuntos,
el alcance y ¢l mormento de realizicion de la auditoria planificada v los hallazgos significalivos, nsi

come cualquier deficiencia significativa de control inteino que identificamos en el transcurso dc la
acdiloris,

]
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CUBADI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DFE 2016
(EXPRESADO EN 11.S. DOLARES COMPLETOS)

ACTIVOS Notas 2016

e

ACTIVOS CORRIENTES:

kb

wn

Efectivo y bancos 7 Bi,A42 67,204

Cuenta por cobrar comercial v otras 8 76,181 7,400

Activo biclogico 9 151,241 166,725
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 307,864 331,329
ACTIVO NO CORRIENTE:

Propiedades y equipos, nelo 10 2,591,463 2,127.934
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTF 2.591.463 2,127,934
TOTAL ACTIVOS 2,800,327 2.459,263
Ver notas a los estados financieros
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CUBADI S.A.

LESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMBRE DL 2016

(FXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales v otras
Cuentas por pagar rclacicnadas
Obligaciones per beneficios a lus umpleados
a corto plago

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
IASIVO NO CORRIENTE:

Ubligacicnas por beneficios a los emplcados
a lzrgo plazo

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO
Capital
Reservas
Otro resultado integral
Resultados acumulados

TOTAL FATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financicros

MNolas

11
14

12

15
16
16
16

2016

165,541
67,954

5026

)

283.705

200
210,956
1,673,505
691,414

_—

2,576,675
2899327

12,032
1,105,057
972,953

2,459,263
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Sr. OswaldoValéntia Rojas
Gerente Gencral,
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CUBADI 5.A,

ESTADO DE RESULTADCO INTEGRAL

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(EXPRFSADO LN U.S, DOLARES COMPLETOS)

Notas 2016
INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS 1,999,448
Costo de ventas |/ (1.168.258)
GANANCIA BRUTA 831,190
(Pérdida) ganancia cn valor razonable dz activo
hinlégico 10 (15,484)
Gastos de adininisiracian 17 (848,069}
(Pérdida) utilidad en operaciin 32363
MMrus gastos, neto (9,576
(instos [inancieros, neto {3.635)
(Peridida) utilidad antes de participacion de
trabajadores e impuesto a las panancias [43574)
Participacion de trabajadores
(Pérdida) utilidad anfes del impuesto a lns
camncins (45.574)
Impuesto a las ganancias 18 {25.288)
(Perdida) vrilidad del periodo [70,862)
OTRO RESULTADO INTEGRATL:
Giananeia (pérdida) actuarial por plancs de
bencficios definidos 91
Resultado integral totul del uﬁu’/’-'—‘ {70,771)
Ver nolas a los estados ﬁnarm}gos |
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Gerenle General
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2013

2,266,365
(1,334,127)

032238

28,844
(844,645
116,437

(14,121)
(T88)

101,528

(14.304)

87,024

(39.037)

CPA.-Arpela Alv iradn
Centadora
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CUBADI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR E1. ANO TERMINADO FIL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(EXPRESADO EN U.S, DOLARFS COMPLLETOS)

Flujos de cleetivo de actividades de vperacion
Cobro de cliente

Pagos a proveedores, empleados y otros

Giaslos [inancieros, ncto

Impuesto a las ganancias pagado

Ortros gastos, nelo

Electivo neto proveniente de actividades de
operacion

Flujo de efectivo cn actividades de inversién
Adquisiciones de equipo
Lfective ulilizado en actividades d¢ inversion

Flujos de efcctivo en actividades de
financiamienin

Dividendos pazados

Pagos a partes relacionadas

Efectivo ulilizudo en acrividades de
finaneiamicnio

Incremento neto de efectivo durante ¢l periodo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver ncias a los estados financierus

I

01

=

2015
2,002,417 2,208,255
(1,886,271) (2,078,300)
(2,916) (2,231)
(25,28%) (39.538)
{13.618) (14.121)
74354 74,063
i16,293) (2.856)
(16,203) (2.856)
(40,140)
_(4.683) (25,099)
(44.823) (25,099)
13,238 16,110
64,201 2.1.004
80,442 67,204
(CONTINCA)

Sr. ,ﬁﬁwﬁaLdn Ualq:pwr quaa
Ccrer‘efierfqm‘l

s g, ¥

Pl

Contadorn

CPA, Allgulur‘ﬁlvdrd[in
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CUBADI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFFCTIVO
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(EXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS) (CONTINUACION)

2016 2015

Canciliaeion entre la (pérdida) utilidad del
periodo v los flujos de efectivo neto en
actividades de opcraciin

(Perdida) mtilidad del periodo (70,862) 47.087
Ajuste por partidas distintas al efectiva:
Depreciacién, neta 10 R9.138 88,296
Deterioro de propiedades y equipos 01,936
Rajas de activo 1,449

Provisiones para jubilacion pawronal y
desaliucio, nelo de reversiones por

11384,121para 2l afio 2016, nota 13 13.857 10,965
Ajustes por pérdidas (ganancias) en valor
razonable 15,484 (25,844)
Litereses no papgados 719
Impuesta a la renta no pagado 11,584
Ajuste da cuentas por pagar y vacaciones (1.443)
Cambins en activos v pasives corrientes:
Cuenta por cobrar comercial y olras 21,219 (02,876)
Cuentas por pagar comwercigles y olras (13,982) 42.052
Obligaciones sor beneficios a les
empleados a corto plazo (40,701) 10,345
Pago de desahuzio (3.903) (1.418)
T'otal ajustes 145.216 26.079
Efectivo ncto provenicnte de actividades de
operaciin 14,354 714,065

Ver notas a los estados [inancieros

1‘;- | 4!_\ / "f"f(':ég&

T St Oswalta Valuiitig, Rujas CPA. .&ﬂﬁ"\‘ﬁlmndn
Gerenle General~—s Conadcra
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CUBADI 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DL DICIEMDRE DE 2016

1.

INFORMACION GENERAL

CUBADI S.A, con RUC 099275672100  fue constituida mediante escritura pablica el 16 di
Iebrero de 2012 en el cantén Guayaquil (Guayas — Ecuadon), sprobada por el Subdirector Turidico
de Concurso Prevenbtive y Tramites Hspeciales dz Cmayaquil de la Superintendencia do
Companias segion Resoh:eion No SC-T1-DJC-G-12-0000960 e inscrita en el Registro Mercanti] ¢l
2% de tebrero dec 2012 con un plazo de duracidn de cincuenta aios. La Compariia esta ubicada en
la ciudadela La Garzota, Av. Miguel Jijon v Tercer Pasaje 2-A Norle del Cantin Guayaquil

Su ahjetn principal es la produeeién y comercializacién nacional de banano para la exportacion,

Mediante resolucion No. SCVS-INC.DNASD.2N5.0082 de fechs marzo 24 de 2015, In
Superintzndencia de Compafiias. Valeres v Scguras declard la intervencion de CUBADI 8,4, con
¢l objeto de supervigilar la marcha ecordmica financiera y propiciar la corrccoion de cicilas
situaciones constantes en el Memaorando No. SCVSINC-INICAL-15-0248-M da tehrern 23 de
20135, de v Direceidn MNacional de Inspeccién, Control, Auditorfa ¢ Intervencion: y ¢l informe
Juridico constante cn ¢l Memorando No. SCVS-INC-DNASD-2015-0128 d= marzo 13 de 2015
de la Direccion Nacional de Actos Socictarios y Disolucion, En csta resclucion se desipna comio
interventor de CUBADL 8. A. nl (L.P.A. Edison René Altamirano Rosales. Mediante resolucidn
No. SCVS-INC-DNASD-2015-0134 de mave 4 de 2015, se deja sin clecto la designazion dzl
interventor antes mencionado y se designa al lng. Com. Sergio Vicenle Plazn Villavicencio.
Desde el inicio de la intervencidn, ln Administracion de la Compaiiia ha presentado 1os descarpos
neeeserios respecio a documentacién solicitada por el interventor en sus informes sobre algunas
situacioncs cncontradas, las cuales al 31 de diciembre de 2016, algunas han side regularizadas v
olras s eneuenlran en andlisis por parte del Oreanismo de Control,

Es importante indicar que desde la intervencién de CUDADI S, A., las operaciones de siembra,
cultivo v comercializacién de hanano en la Ilzcienda “San Antonic™ de 150. 8 hectareas,
ubicadas en los cantones Yaguachi vy Marceling Mariduzfia, Provincia del Guayss, se han
efectuade normalmente y ¢l tetal de la produccion ha sido entrégada a la Unidn de Banancres
Ecualorianos 5. A, (UBESA), consecuentemente, hasta el 31 de diciembre de 2016 no tiene
problemas de mercado y no utiliza Fnanciamicnto bancario.

Los estados financicres acdjuntos han sido preparados zsumiendo que la Compafiia continuar
operando como negocic en marcha, los cuales prevén la realizacidn de activos y cancelacion de
pasivos en el curso normal de las ansacciones, eslos eslados [inancieros no o prevén la
presentaeion, principalmente de los sipuientes aspeetos:



z.

* En relacion con los activos, su valor de realizacion sobre hases de liquidacidn o su

disponibilidad para cancelar pasivos

« Fn relacion con los pasivos, los importes que podiian ser requeridos como consecuencin e

reclames o conlimgencias o los cambios que podrian ser requeridos respecte de su grade dc
prioridad y vencimicnio,

¢ Fnrelacién con las euentas patrimoniales, el efecto de los cambios que pedrian ser recueridos.

Los eleetos legales sobre la situacion patrimonial e la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016
y per el ano terminade en esa fecha de los procedimientos requeridos para la liquidacion
ind:icado precedentemente. no sen factibles ce ser de‘erminados a la fecha.

Los asuntos antes mencionados resultan an dudas sustanciales sobre la habilidad de la Compadiia pata

continuar operando conio negoeio en marcha.

La administracién es del eriterio gque CUBADI S, A. scpuira operando como negeeio en marcha
para lo cual durants ¢ ailo 2017, cspera levantar la intervencién de la Compaiiia a través de la
atencion de tocos los descargos pendientes y envio de documentos adicionales solicitados por el
irterventor 831 como mantener el control de todes sus recursus 2 fin de lograr resultados
sostenible que aseguren su continuidad.

RASE DE PREPARACION Y POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS

Declaraciin de cumplimiento - Los presenles cstados financieros han sido preperados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera {(NIIF) cmitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - Los cstades financieros adjuntos estdn prescentados en  dolares
estadounidenszcs completos, el cual es lu moneda de eirculacion en el Ecuador.

Basc de preparacién - Los vsindes financieros han sido preparados sobre la base del costo
kistérice exceplo por las partidas descritas en las polilicas contables mencionadas mas abajo.

El costo histarice cstd generalmente basado en el valor razonable de la contrapreslacién enregeda
a cambio de los hicnes v servicios.

Ll valer razonable se define como el precio gue seria recibido por vender un activo o pagado por
transtorir un pasivo en una trazseccion ordenada cntre participantes del mercada en la fecha de la
medicion, independientemente de si eso precio es directamante vbsegrvable o estimado vtilizando
otra técnica de valoracién. Al estimar ¢l valer razonable da wn active o un vasivo, la Compaiiiz
ticne en cuenta las caracieristicas del activo o pasiva que los participanles del mercadn tomarinn
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a a fecha de medicion.

A continuscion se resumen las polilicas contables signiticniivas utilizadas en la preparacion de
eslos estados financieros:

Efectivo y bancos - Ineluyen aquelles activos financieros liquidos y depositos cn dos cuentas
bancaiias lucales.

7



Insirumentos linancierns - [0y activos y pasivos financierns se reconocen cuando la entidad
pasa a formar parte de las disposicioncs contractuales del instrumernto financicro.

e Activos financicros - Sc miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién
que son directaments atribuibles a la adquisicion, se apregan al valor razonable de los activos
financieros, cuando sea apropindn, al mesnento del reconocimienio inicial, exeeplo pars los
sefivos financieres designados al valor razonable con cambio cn los resultados, los enales so
reconocen de inmediate en el resultado del periodo.

Métondo de la tasa de interés efecriva - El método de la tasa de interds efectiva es un métado
de céleulo del costo amertizado de un instrumento financiere y de imputacion del ingreso
financiero a lo largo del perioco relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los pagos o cobros de electivo luluros estimados durante la vida ezpsrada del
activo finanziero con respeeio al valor en libros broto de un activa financiern. Para s edlenlo
una entidad estimard los flujos de sfective esperados teniendo en cuenta los términos
contractuales del instrwmento financiero (por gemplo, pagos antcipados, duracidn,
comisicnes y puntos basicos de interés, valores pagados o recihidos, los coslos de transaceion
v cualquicr otra prima o descucnto y similares), poro no fendra en cuenta las pérdidas
csperadas. Se¢ presume que los fluyjos de efectivo v la vida esperada de un grupo de
m=lrurnentos lnaneicros similares pueden ser estimados eon Dabihdad.

Los activos financizros se clasifican como actives corrientes si se esperan cobrar por lo menos
12 meses después de la fecha de! estado de situacion finarciera, de lo conirarie, se
contabilizan come activos no corrientes.

Los activos Tinancieros de la compafia se clasifican en la categoria “Préstames v partidas por
cobrar™. .a clasiFeacior depende de la naturaleza y propasito de los activos financieres v se
determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financietos son reconocidas y cadas de baja a la fecha de la tranzaccion. Las compras ¢
ventas ragulares son todas aquellns compras o ventas de aclivos [inancieros que requicran la
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el
mercado.

Préstamos v partidas por cobrar - Los nréstamos v partidas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o dsterminables que no cotizan en un mercado activo.
Los préstarmos y parlidas por cobrar incluyen cucnta por colvar eomercial, cuenta por cobrar
relacionada y otras, efectivos y hanens  que son medidos al costo amertizado usando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquicr deterioro de valor,

Los ingresos por inlereses se orconosen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por
cncntas por eobrar a eortn plazo cuandn el reconocimiento de! interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financicres designados al coso
amortizado son revisados por detericro de valor al final de cada periodo scbre el cual se
informa. Un activo financiera tizne deterinrado el erédite cuando han ecurrido uno o mas
sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futimos estimacdos de ese
eclivo financiero. Evidencias de que un activo financiero tiene deteriorade cl crédito incluyen
informacidn chservable sobre los susesos sipuienies:
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a) dificultedes financieras signilicalivas dzl emisor o del prestatario;

b) una infraccian del contrate, tal come un incumplimiento o un siceso de mora;

c) el prestamista del prestatario por razoncs economicas o contractuales relacionadas con
dilficultades financieras del prestalarin, le ha olorgado a éste concesiune: o ventujas que
no le habria facilitado en ofras eircunstarcias;

d) se est convirtiendo en probeble que el prestatario enive en quicbra o en otra forma de
reorgamizacion [(inanciera;

¢) la desaparicion de un mercado active para e activo financicru en cuestion, debido a
dificultades financiers; o

f) la comprz o creacién de un active financiern con un descucnte importante que refleja la
perdida erediticia incurrida,

Para los activos linameieros medidos a’ costo amortizado. el importe de la pérdida por
sterioro de valor es la difersncia entre el imporie 2n libros y ¢l valor presente de los flujos

[uturos cstimados del active, desconiados a la tasa de interés efectiva origimal del netivo
financiero.

Paru cicrtas categorias de activos financierns, como cucnta por ¢cobrar comercial, un aclivo
cuyo deteriore no ha sido evaluado individualmente, y cs evaluado por deterioro sohre una
base colestiva. Enire la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria
estar deteriorada se podria incluir la experiencia pusada de la Compaitia con respecto al cobra
de los pagos, un incremento en el niimere de pagos atrasados en la carfera que superen cl
pesiodo de créditn promedio de 60 dias, asi como cambics ohservables ¢n las condiciones
ccenomicas lecales v nacionales que se relacionen con el incumplimiento cn los pages.

['1importe en libros del activo financiere medido al costo aimortizado se reduce por la pérdida
por celerioro de valor directamenle para todos los activos financicros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde ¢! importe en libros se reduce a wavés de una cuentn de
provision, Cuando se considera que una cucnta por cobrar comercial es incobrible, se elimina
contra .a cuents de provisidn, La recuperacion puslerior dz los montos previamente
eliminados se convierte en crédilos contra la cuenta de provision. Los cambios en el imparte
en libros de la cuenza de provision se recomneen en ¢l estado del resultado del periodo.

Para los activos financicros registrados al costo amorlizado, si. en vn perlodo posterior, el
imparte de la »érdida por deterioro de valor disminnye y la misma puede estar relacionada de
manzra objeliva con un evento acurrido lucgo de que el deterioro de valor fue reconacido, la
pérdica por duerioro de valor previamente reconocida se reversa eon eambio cn los
resultados siempre y cuando el monto en libros del sclivo firancicro a la fecha en que se
reversa ¢l deterioro no exceda ¢l imparte que hubicra resuliado de costo amortizade en caso
de quc no se hubiera reconocido el delerioro de valor.

Bajn ¢n cuenta de los activos financicros - La Compafifa dard de baja en cuentas un aclivo
financiero Gnicaments cuando sxpiven los derechos contractuales sobre los flujos de electivo
del activo financiern, o cuando transficre el activo financiero v ésta cumple con los requisitos
para |2 hnja en cuenta, es decir, transfiere de manera sustancial los ricsgos ¥ rccompensas
inkcrentes a la propiedad del activo (inanciern o ofra entidad. Si la Compania no transfiere ni
retiene substancialmente lados los ricsgos y ventajas inherentes a la propiedad y eonlinia
reteniendn el eontrol del activo transferide, la Compziifa reconocera su participacién en cl
aclivo y la obligaeion asociada por los montos que lendria que pagar. Si la Cempaiiia retiene
susmancialmente todos los rigsgos v ventijas inherenres a la propiecad de un activo financiero
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transferide. la Compaiiia continuard reconocicnde el aztivo financiero y también reeonoecrd
un préstamo garantizade e forma celateral por los ingresos recibidos.

En la bajs total en cuentas de un activo finnncicro registrado al costo amorlizado, la
thizrencia entre el importe en libros del activo v la suma de la contrapreslacion recibida v por
recibir se recenoce en ¢l resultado del periodo.

Pasivos financieros - Se midan inicialmente al valor razonable. Los costos de transaceion
que son dieclamente atribuibles a Iz cmision de pasivos financicros, se agregan al valo
razonzble de los pasivos finzncieros, cuamdo sea apropiado, al momento del reconccimiznto
imicial, excepto para los pasivos [nancieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados, los cuales se reconccen de inmediato en ¢l resulludo del perfodo.

los pasivos [inancieros se clasificsn como pasivos corrienles si se esperan pagar por lo
menos (2 mases después de la fecha del estado de situacidn finaneicra, de le contrario, se
contabilizan coma pasivos no corrientes.

Los pasivos linancieros de la compafiia son clasificados eoino ulros pasivos financicres.

Otros pasivos financieros - Los olios pasivos financicros (cuentas por pagar comerciales,
relncienadas y otras cuenta por pagur) se miden posteriormente al costo amortizado nsando el
mézodo de la tasa de interes efectiva.

El mélodo de a tasa de interés efectiva es un mélodo de cdleulo del costo amortizado de un
pasivo financiero v de imputacion del gasto financicro 4 lo largo del periodo relevinte Ta
tasa de interés elecriva es ln tasa de descuento que iguala exaclamente los flujos de efectivo
por cohrar o por pagar (incluvendo los cosios de transaceidn y otros ¢ostos) estimades a lo
largo de 11 vida esperada del pasive financicro (o, cuande sca adecuado), en un periodn mas
corto con el importe neto en libros en el momento de reconoeimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasiva financiero — La Compaiiiz elimina d¢ su estzdo de situacién
financiera un pasive financicre (o una paric de éste) cuando, v sole cuando, s hayva
extinguido, esto cs. cuande la obligacion espucilicata en el eorrcspondiente contrale haya
sido pagada o canczlada, o haya expirndo. La diferencia entre el importe en libros de! pasivo
financiero (o de una parte del mismo) que ha sido cancelado ¢ Iransferido a un tereero v la
contraprestacién  pagada, incluyendo cualquier active transferide diferente del efectivo o
pasivo asumide, sc reconoce en el resultadn del periodo,

Prupiedadcs y equipos

L ]

Reconocimiento y medicion posierior
a) Recunucimiento

les partidas de propiedades v cquipos se niden micialmentz por su costo. Ll costo
comprende su precio de adquisicion mas lodos 1ns costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puusla en condiciones de funcienamiento, excepto para las planlas
productoras que estén eantahilizadas a su coste atribuido, ¢l cual es delenminado en base al
valor suzonable al comienzo del primer periedo presentado en los estados financieros pars
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b)

¢l periodo de presentacion en el cual la entidad apliqus per primera vez plantas productoras
{ugriculurs).

Medicion posterior al reconneimicntos

Despues del reconocimionto nicial, los muebles y enseres. equipos de nficing v de
computacidn sen registrados al costo monos la depreciacion acumulada v el importe
acumulada de lzs pérdidas de deterioro de valor, ¢l resto de las propiedades y equipes. son
registradas 2 sus importes revaluados menos la depreciacion acumulada y el impone

acumuiado de las pérdidas de deteriore de valor. Las revaluaciones se efectfian
periddicamente.

Cuzlquier aumento en la revaluacion de las propiedatdes y equipos se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el parimonio bajo ¢! encabezamiento de superdvit de
revaluacion de propiedades y cquipos. Una disminucion del valer en libros dul activo
revaluado es registrada con cargo a la cuenta olro resultade integral. supcravit de
revaluacion hastz por el monta dal revalud previamente constituido, la diferercia es
reconogida con carge o los resultados del periode,

Ll saldo ce revaluacion de las propiecades y equipos ircluids cn ¢l patrimonio es
transfendo ‘omlmente n utilidades retenidas, cuando se produce la baja o venta del aclivo.
No obstante, parte del superévil es transferido a medida que el activo es utilizada por la
compania, en esg caso, correspomdera a la depreciacién del superdvit contabilizado en el
aclivo en mencién durante cada perindo.

Cuzlquier difercncia entre el importe en libros anlerior v 2l valar razonable de las plantas
preductcras se reconocerd en las panancias acumuladas iniciales al comienzo dzl primer
periodo presentado.

Mdétodo de depreciacion y vidas vitiles

Bl cesto o vzlor revaluado de propiedades v equipos se deprecia usando el métode de linea
revta, La vida il estimada, velor residual v método de depreciacion son revisados al final de
cadn afin. Los efectos de cualquicr cambio en los estimades mencionados son registrados con
cargo a los resultados de’ periodo del cambio y Tuturos,

A continuacidn se presentan las puncipales partidas de propiedades v eqnipos y las vidas ftiles
usadas cn ¢l caleulo de lu depreciacion:

In<tslaciones 10 afios Con valor residual
Flantas preductoras 25 afios Con valor residual
Magquinarias 10 afios Con valor residual
Edificios 50 afios Con valor residual
Muebles de oficina 10 aftos Con valor residual
Cquipo de computacion 3 afios Coon valor residual

Retirn o venta de propiedades y equipos

[a ganancia a pérdida que surje de la venta de una partida de propiedades v equipos

caleulzda como la diferencia entre ¢l precic de venta y ¢l valor en libros del activo y



reconoce en los resultades del perindo. En caso de venta o retiro de propiadades revaluadas, cl
seleo de 1a reserva de revaluacidn es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de las propiedades y equipos

Al hinal de cada afio, 1o Compafiia efectiia una comprobacion del deteriore del valor de las
prepiedades v cquipos, $1 existe indicacion que estos aciivos han sufiido alguna péréida por
deteriora de valor, les importes en libros son comparados con les importes recuperables de
cada activo 2 [in dz determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor, si hubiere.
Cuando no es posible cstimar el importe recuperasle de un activo individual, la Cempariia
caleula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertensce dicho
active, Cuando s identilica una buse razoneble y consistenle de distribucion, los activos
comunes son famhidn asisnados a las unidades gencradoras de clective individuales, o
distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se
puede identificar una base de distribucion razonable y consisiente.

El immpoerte recunerable de un activo o de una unidad generadora de efectivo es ol mayor entre
s valor razanzble menos los costos de disposicidn v su valor en uso.

Cl valor en uso es ¢l valor presente de los flujos futuros de efectivo estinados que se espera
oblener dz un activo o unidad generadora de efectivo. Al estimar el valor en uso sz debe
considerar lo siguiente:

a) una estimacion de los flujos de efectivo futuros que la entidad espera obtener del active;

b} las expeclalivas sobre posibles varizciones en el imporle o en la disleibueion wmporal de
dichos flujes da efectivo foturas;

¢) el valor temporal del dinzro, representado por |z tasa de interés de mercado sir riesgo:

d) el precio per la presencia de incertidumbre inherente en el activo; y

¢) olros lactores, tales como la iliquidez, que los participantes en el mercedo refllejarian al
poner precio 2 los flujos de efectivo futuros que la entidad espera que se deriven del
activo,

Existe un deteriovo del valor del activo cuando cl imperte reeuperable calculado es menor que
su importe en lbros, Las péndidas v ganancias por reversiones de deteriore se reconocen
inmediatamente en resultacos, salve i el active se registra a un importe revaluado cuyo efecto
fue contabilizade en etro rezultade integral, en cuyo caso se debe considerar 1n pérdida por
ceterioro como una disminucion de la revaluacién previa.

Activo biclogico - Los productos agricolas provenientes de las plantas productoras de banano se
miden tanto en el recorocimiento inicial como al linal del periodo sobre el que se informa, al
valor razonable menos los costos de venta. Los activos bioldgicos consistenies en planias
preductoras, se registran en propiedades.

El valor razorable mencs los costos de venla se determinan en base a estucios técnicos realicados
por profesionales independiertes, las cualas se realizan periddicamente para dsegurar gue su
importe en libros no difiers de su valor razonable.

Las ganancias o pérdidas surgidas por un cambio en el valor razonable menos los costos de venta
de un uelivo bivlogico se registrun en los resultados del periodo en que se originan, bajo el
comeeplo de ganancia v pérdida en el valor razonable del active biclogico.
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Impuesto a lu rentn dinico - De acuerdo cen disposiciones tributarias vigantes, Ins ingresos
provenientes de la produceisn de venta local de banano de ln Compafiia, estdn sujetos a un
impuesto a la renta Unico cuya tarifa serd de hasta el 2% dzl valor de [acturacion de las ventas
brutas, el quz no podrd caleularse con precios infericres al pracio minimo de sustentacion fijado
por la autoridad nacional de agricultura. La tarifa de impuesto y el rango de cajas cs cl siguiente:

Ringo de cajas Tarifa
| De 1 a 500 1%
De 307 a 1.000 1.25%
De 1001 2 3.000 1.50%
De 3.001 en adclanie e

Uste impuesto a la renia iinica es registrado como cerédilo tributario al momento de la emision del
comprobante de retencion por parte del clients, quien paga mensuslmente. Al final de cada aiio,
el importe total de retenciones ¢s reconocido con eargo o los resultados dezl afio como impuesto a
l& rerta con erédilo 4 cuentas por pagar impucstd corriente.

Heneflicios u los empleados

Reneficios a los emplcados a corto plazo - Se regisiran en el estado dz situacion financiera y
corrcsponden principalmente a:

a) VYacaciones: Ne repisira un pasivo ¥ gasto correspondiente a las vacaciones del personal
snbre hase devengada.

b) Decimotervera y decimocuarta remuneracion: Se provisiena un pasivo y se pagan de
acuerdo a |a lepislacién vigente en el Ceuador.

Obligaciones por heneficins a largo plazo: jubilacion patromal y bonificacion por
desahuciv - El costo final de un plan de benelicios definidos (jubilacién pattonal y desahuciu)
prede estar influido por numerosas variables, lales como les salarios finales. 'a rotacion y
mortalidad de los empleados, aportacinnes de los empleados y tendencias de los costos de
atencion médica, La compafila mide el valor presente ¢e las obligaciones por benzficios
definides (pasivo). v el costo por servicio presente y pasado asi como el interés financiero
generado por esta obligacion (pasio), milizande el Método de la Unidad de Crédito Proyectada
(también denominudo o veees método de los beneficios acumulades en proporeitn a los
servicios prestados, o método de los beneficios por afiv de servicio), que contempla
cada periodo de scrvicio como generador de una unidad adicional de derecho a los beneficios
v s¢ mide cada unidad de [o:mu separada para conformar la obligacion final. Este calcule es
determinado al final de cada periodo por una empresa acluaria indspendiente.

Las nucvas mediciones, que comprenden las ganancias ¥ perdidas acruarinles, se reconocen en
el estade de situacion Tinanciers eon cargn o abono a etro resultado integral, 2n el periedo en
que se preducen. Tl reconocimiento de las ganancizs v perdidas actuariales en ¢uro resultado
intepral sc reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasilicadzs a la
utilidad o pérdida del periodo,
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Reconocimientn de ingresos de sctividades ardinarvias - 1os ingresos de sctividades
ordinarias precedentes de la venta de banano se reconocen cuando la compafiia transfiere los
ricsgos ¥ beneficios, de tipo significativo, derivades de |2 propiedad de los bienes; el impotte
de los ingresos ¥ costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transuceion pueden ser
medides con fiahilidad ¥ es probable que la compaiiia reeiba los beneficios econdmicos
asociados con la transaceidn. Los ingresos de actividades ordinarias sc calculan al valor
razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cnenta el imporie estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compaiiia pucda otorgar.

Costos ¥ gastos - Sc registran al coslo historico. Los costos ¥ gastos se recenocen a medida
que scn incurridos, mdependieniemenie de la lechs en que se haya realizado el pago, v se
registran en el periodo en el que se conocen.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVDS

Le preparacidn de loz estados financicros cn conformidad econ NIIF requicre que la
Administracion realice cierlas estimaciones y establezea algunos supuestos que alectan los
mentes en estos cstados  Tmancioros v sus notas relacionadas, Eo cpmion de la
Administraciom, las estimaciones y supiestos estin hasados en la experiencia hisrorica,
cambios en la industria ¢ informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultades finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

A continuacidn  se presentan  las cstimaciones y  juicios contables erfticos que la
Administracion de la Compania ha utilizado en ¢l procese de aplicacion de los criterios
contables;

»  Valor razonable del activo bioldpice — La determinacién del valor razonable ey
efectuada por un prafesional indzpendiente al cierre de cada afio,

e Deterioro de activos A la lecha de cierre de cada periodo, o en aquella Techz que se
considare necasario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe alpm
incicic de ¢ue dichos activos hubicran sufrido una pérdida per deterioro. En caso de que
exista algin indicio sz rezliza una estimacion del importe recuperable de dicho activo, Si
se trata e activos identificables que no generan flujos de eleclivo de [orma
independiente, se cstima la recupcrabilidad de la unidad generadera de efectivo a la que
perlenece ¢l activo,

Las pérdidas por deteriore reconocidas en un active en perfodos anteriorss son revertidas
cugndo se produce un cambio en las estimaciones sobre su nporie recuperallc
incrementanda ¢l valor del activo can abonn o resulrados con el limite del valor en Tibros
que el active hubizra tenido de no haberse reconocide la pérdida por detcrioro.

¢ Provisiones para ohligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcidon de un caleulo actuarial basados en varios supucstes, Tstos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas oblisaciones mcluye una
lzza de descuento. Cualguier cambio en los supuzstos impactz en ¢l valot en libros de las
previsiones de estos benelicios.
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El actuario eontratade per la compafia para rczlizar el céleulo actuarial, utiliza lo tasa de
descuento, la tasa de mortalidad v de rotacién al final de cada ano reportado por la
administracion de la compaiiia. La hipdtesis actuarial de tasa de descuenro considerada en
la valoracidu, es que no exisle un mercade amplio pera boncy empreszriales de alin
calidad, razéin por la cual, el informe actuarial hizo referencia a los benos emitidos por cl
gobierne, tomando en cuenta que la moneda y ¢l plaze de estos son congruentes con la
moneda v plazo estimado de pago de los presentes beneficios valorados, siendo la tasa de
descuento el 7.46%. Ll criterio dz Ia Administracidn es que Ir tasa de descuento aplicada
cs apropiada, considerando las reciontes aclaraciones de la Superintendencia de
Compaiias Valeres y Seguros que indica que el mercado scuatoriano de valores es de
wla calidad y sns caracteristicss pueden asociarse a lag de on merendo amplio, por 1o
tante “es razonable cstimar la tasa de descuento ¢ los paramctros de los valores
negociados en las bolsas de valeres del Fonador entie un 7% al 10% y no al 4% de los
hanos corporativos de EELILUL

¢ La estimacion de vidag atiles, valor residual y métodos de depreciacion de las
prapiedades y equipos - La estimacion de las vidas Gtiles, el valor residual y métode de
depraciacion se elecan de acuerde & lo mencionado en s nota 2.

4. NORMAS [N'l'i'lRNA(;H].\'AIJI{S DE INFORMACION FINAVCIERA NUEVAS Y
REVISADAS EN EL ANO ACIT'UAL

a)

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas - Duranie ¢l sfio
en curso, la Compariia ha aplicade algunas modilicaciones a las NIIF emitidas por ¢l Conscjo
de Normas [nlernacionales de Contahilidad (IASB), v que son de aplicacion electivas a partic
del | de enero de 2016 o postericrmente.

+ NMejoras anuales o lus NHF Ciclo 2002-2014 de sepriembre de 2004: Modificacion a
la NIC 19 Beneficios a los Empleados: Suposiciones actuariales: tasa de descuento -
La modilicacién 2 esta norma establsce que la tzsa utilizada para desconlar las
obligaciomes de beneficios post-empleo (tanto financiada o no) se determinara utilizando
caomo referencin los rendimientos del mercado, sl final del pericdo snhre el que se
informa, correspondicntes a bonos empresariales de alta calidad. Con monedas para las
cuales no exista un mercade amplio para bonos empresaviales de alta calidad, se
utilizaran los rendimienios de mercada (al lival de! periodo de presentacian) de los banos
gubcrnamentales denominados en esta monceda.

Al 31 de diciembre de 2016, la administracion de la compania considcra gque esma
enmienda no ha tenide unpacto significativo en la situacion financiera y resultados de la
compafifa, yn que la tasa de descuento aplicadn del 7.46% aplicada tomande como
referencia los bones del gobierno del Ecuador ¢s razonable respeeto a la tasa de
cescuento de los bonos corporalivos de alta calidad negociados por las kolsas de valores
te Fewador (79 al 1084).

Mndifieaciones a la NIC 1 Tniciativa de Revelacidn: | a Compafiia ha aplicado estas
enmiendas por primera vez en el afio actual. Lzs enmiendas clarifican que una entidad no
necesita proporcionar una revelacion especifica requerida por las NIIT, si la informacidn
resultante de tal revelacion no es material, v da puia sobre las bases de informacion
coregnda v desagregada para propositos de revelacion. Sin embarge, las enmiendas

54



reiteran que una entidad debe considerar proveer in‘brmacion adicional cuando el
cumplimienlo con un requerimiento especifico de NIIF es insuliciente para permitir qua
los usnarios de los estados financicros entiendan el impacte de transacciones particulares,
eventos y condiciores, sobre la posicion (nanciera y resultados de operacicn,

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 aclaraciin de los métodos aceptables de
depreciacidn y amortizacion: l.a Companiz ha aplicado estas enmiendas por primera
vez en ¢l afio actual. Las enmiendas clariffican que pzra determinar la vida atil de un
elemento de propicilad planta v equipos y activos intangibles, las reducciones fuluras
csperadas en el precie de venta de un elemento que se clabors nrilizande un active pedria
indicar la expectativa de absolescencia (éenicn o cemercial del activo, lo cual, a su vez,
pedria rellejar una reduceién de los beneficios econdmizos futures incorporados al
activo. Para law propiedades, plantas y equipes, la enmienda aclira que no es aprepiado
un método de depreciacion que se base en los ingresos de actividades ordinarias que se
generan por una actividad que incluye el uso de vn active, L.os ingresos de actividades
ordinarias generados por una actividad que incluye el uso del activo. peneralmente,
rellejan tactores distintes del consume de los bunelivios econdmicos ¢e dicho active y
que ¢l componente del precio de los mgresns de actividedes ordinarias puede verse
afectado por la inflacian, 1w cual no tiene relacidn con la ferma en que se consumen el
activo. Para el caso de los activos intangibles, existe una presuncion refulzble de que es
inaproniado un método de amortizacion que se base en los ingresos de actividades
ordinarias par una actividad que incluye el nso de un activo intangible, habitualmente,
refleja faclores que no estin dircctamente vinculados cen ¢ consumo de los benelicios
scondmicos incorporados en el activo intangible. keta enmiendn detalla los casos en que
2s5a presuncidn refutable puede ser aplicada.

La apleacion de estas cnmicndas no ha tenido impacio en la posicion [manciern v
resultades de operacion de |2 Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41 Agriculiura: Plantas productoras: Las
medifivaciones de estas normas definen una planta productora ¢ incluyen & las plantas
produectoras en ¢l aleance de la NIC 16. Una planta productora se deline como una planta
viva que se utiliza en la produccion v suministro de productos agricolas, s¢ espera que
produzea durante mas de un periodo y existe una probatilidad remota de que sea vendida
come  productos  agrieolas, cxcepto por ventas incidentales de raleos y podas.
Antericrmente, las plantas preducteras no estaban definidas v 1ns relacionadas ¢on Ia
actividad agricola se incluian en ¢l sleance de la NIC 4. Las plantas productoras sc
uliliean solo peva desarrollar productos. Los dnices beneficios econdmicos futuios
siznifieativos procedentes de as plantas productoras surpen de la venta de los productos
agricolas que éstas gencran.

La compaiiia ha aplicado por primera ver estas medificaciones a partir de 1 de encro de
2016, y se he contabilizade de acuerdo con lo cstablecido en la NIC 8 de forma
retroactiva para asegurar la compzarabilidad de la miormacion y sus efecios en las
siguientes cuentas del estado de situacion lnanciera y csiato de resultado al 1 de enero y
31 de diciembre de 2013:



Saldos previmmente reportados

a enero 1, 2015

Ajustes por enmiendas a las

NIC 16 ¥ NIC 4]

Saldo restablecidos a enero 1,

2015

Saldos previamenle
reportados a diciembire
31, 2015

Ajustes por cnmiendas a

las NIC Te y NIC 41
Depreciacion de plantus
preductoras
Saldus restablecidos a

diciecmbre 31, 2015

Active  Propicdades Activo
biolégico  y cquipos, biolagico no
corriente neto corriente
1,546,474 689,106
137 881 §51,52§ (689.406)
137.881 2,097,099
Acthve Ganancia
Aﬂi‘jo PITIpIEle,dES bioldgico Resultados illcen, cmvaie
biolégico v equipos, _ del razonahle
: acumulados : 3
carrienie nelo 2 periodo  de aclivo
corrviente sl
bialagico
1,£85,042 833,625  (996,261) (187370) (144,219)
166,725 666,900 (833,625) 115375 115375
(24,008) 24,008 24,008
166,725 2,127,934 (972,953) (47,987)  (28,844)

h) Normas nuevas v revisadas aplicables emitidas pero aiin no efectivas: Las entidades dehen
revelar en sus estados financieos el posihle impacto de las NIIF nuevas v revisadas aplicables
que lan sido emitidas pero que ain no han cntrado ¢n vigencia. La Compania ne ha aplicado
Ins siguienies Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nucvas y rovisadas
con corte a diciembre 31 de 2016 que han side emiudas pero ain no son efectivas:

Titalo

Lfectiva a partir de
periodos gue imeien en o
después de

NIIF
NIIF 9
Maoditicaciones a la NIC
p

Instrumentos financieios

Euero 1, 2018

Iniciativas de revelacion

Enero 1, 2017

NITF 15 v clarificacidén a
laWIIT 15

Ingresos procedenles de
coniratos con clientes

Enero 1, 2018

ADMINISTRACION DEL RIESGO

Riesgo de mercado - Es ¢l riesge de que el valor rmaonunle o los Mojos de eleciive fifuros de i
instruciento financiero puedn fluetuar como consceucheins de variaciones en los precios de
mereado, Fn ¢l easo de la Compaiiia, ¢l riesgo de mercado comprende el riesge de tasa de interés
y otros riesgos de precio. Los instramentos financieros alcclados por el riesgo de mercado
incluyer: los depésitos en bancos,
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Ricsgo de crédito - Es ¢l riesgo que una «e las partes de un instrumento [inarciera cause cfectos
a la otra parte por incumplir una obligncion. La compaiiiz se encuenima expucsta al ricsgo de
erédito por sus zclividades operativas (cuenta por cobrar comercial) v sus actividades lancierns
(saldos en dances).

La gerencia cs responsable de gestonar ¢l riesgo de crédito de su cliente en basce a politicas, lns
procedimientos y los confroles sobre la gestion del riesgo. La compziiia ha evaluado como baja la
concentracion el riesgo de criédito debide a que su cartera estd conipuesta por una sola empresa
que pord de un alto prestigio en cada nno de los sceiores de la economia cevatoriana v no ha
mresentado indicios de incumplimiento ¢n sus obligaciones.

Riesgn de liquidez - F's ¢l riesgo de que una entidad encuentre dificulted para cumplic con
obligacinnes asociadas con pasivos financicres que se liquiden mediante la entrega de clectivo u
otro active financiero. La Compaiia monitorea ¢! riesgo de un déficit de fondos utilizando de
manery recurrentc un [Tujo de caja proyectado a corto plago y largo plazo.

La Compziiia consulera que ¢l riesge de liquider es bajo en razén ue en Ja actualicdad menticne
reservas y [acilidades financieras, con lo cunl puede cubrir cualguier necesidad firancicra,

(icstion de capital - El objelivo principal de la gestidn de capitsl de la Compania cs asegurar que
esta mantenga una calificacién de credito solida y rados de capital saludables para sustentar su
negocio y muximizar ¢l valor para los accionistas. La Cempania gestiona su estructurn de capital
v renliza gjustes en funcidn a los cambios ¢n las cendiciones econémicas. A fin de mantener y
ajustar su estructwa Jg capital, la Compania puede nuxdilicar los pagos de dividendos a los
accionistas.

Al 37 de diciembre de 2016, la compania constituy® reservas cspeciales con diferencia de
utilidades no distribuida de o cual le parnite Tortalecer su gestion de capital,

Estimacion del valor razonable de instrumentos linaneicros - Se define como valor razonable
al precic gue serfa recibido por vender un nctivo o pugado por transferir un pasivo en una
‘ransaccion ordenada entre participanies del mercado en la fecha de la medic'on. Una medicién a
valor razenable supone que la transaceion de venta del aclivo o transferencia del pasivo; o en
aunsencia del mercado principal en el mercado inas ventajoso para ¢l activo o pasivo. Para estimur
los valores razonables sz wtilizaron los signientes indledos v supuestos:

El efective v banuos, cuenta por cobrar comercial, otras cuentas por cobrar, provezedores y olras
cuenlas por pagar sc apreximan a sus respeclivos impartes en libro debido, en gran medida. a los
veneimientos a corto plaze de esios instrumentos

INDICES DF. PRECIOS AL CONSUMIDOR

Fl siguieniz cuacre presenta informac:dn relacionacda con el porcenta)e de variscién 2n los indices
de precios al consumidor preparado por ¢l Instituto Nacional de Estadisrica y Censos.

Afio terminado Yuriacion
Diciembre 31 porecentual
2014 .|
2015 3
2016 i}
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7. FFECTIVQ Y BANCOS

2016 2015

¢ o o U,S. dolares . . .

Caja 30 30
Rurieos 80,362 67,134
Total 80,442 67,204

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, representan fondos mantenidos en dos cientas corrientes
con haneos locales.

8. CUENTATOR COBRAR COMERCIAL Y OTRAS

2016 2015
.« o U8, dolares , ., .
Clientes (1) 50,764 58,194
Créditos rrilntarios en impuesto a la renta (2) 25,288 39,026
Otras cuentns por eobrar 100 180
Anlicipos a provecdares 29
Total 76,481 97,400

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, representan valores por cobrar a un cliente local por
venta de banano, con vencimiento de hasta 30 dias plazes y no generan intereses.

(2) Al31 de diciembre de 2016 y 201S. representan retenciones en la fuente practicadas por su
1ico clieme y se liquidaran en abril de 2017,

9,  ACTIVO BIOLOGICO

El activo boolGgico eslé compueste por plantaciones de banane per 150 heclareas, las cuales estan
ucalizadas en los cantones Yaguachi y Marccline Maridueiia,

Il movimiento de active biclogico al 31 de diciembre, ¢s el siguiente:

2016 2015

.. US délares . . .

Saldo al iniciv de afio 166.725 137,861
(Pérdida) ganzneia por medicion a valor razonable (15,482) 28.871
Saldo al fin de aio 151,241 166,725



10. PROPIEDANESY EQUIPOS, NETOS

2016 2015
v o« USodalures . . .
Terreros 1.201.240 901,080
Instalzcioncs 674.594 658,744
Planzas productoras 666,900 (66,900
Edificios 102,457 78,278
Muninsrias 53.436 37,612
Equipos de computacién 4.065 NE . |
lotal 2,702,692 2,344 098
Neterioro acumulado (61,936)
Depreciacién acumulaca _(49,293) (L.6.164)
Neto 2,591,463 2127.934

—

il movimiento de propiedades y cquipos al 31 e diciembre, es el siguicnte:

2016 2015

e o » LS. ddlures . ..

Sulilo al inieio de afio 2,127,954 2,097,998
Superavit (1) 599,759

Adguiziviones 10,293 2,856

Ajuste por cnmicndas a las NIC 16 y NIC £,

plantas productoras, nota 4 115,276
Baja de activos (1,449)
Detetioro plantas productoras (1) (01,930)

Neprecinciores del ano (89,138) (B8,296)

Saldo al fin de afio 2,591,463 2,127,934

(1) Al 31 de dicicmbre de 2016, representa el efecto de lus ajusies resultantes de la »evaluacién
de los bienes de la Hacicnda San Antonio ubicada en los cantones Yapuachi y Marcelino
Maridueda, provincia del Guayas, de acuerdo con aveluc emitido por un perito evaluador
independiente de diciembre 26 de 2016.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALLES Y OTRAS

2016 2015

v o« LS. dolares . . .
Dividendes por pagar (1) 11,294 108,284
Impucsto a la renta corriente, nota 18 25,288 39,037
Proveedores 13,069 10,534
Institute: Ecustoriang de Seguridad Social 13,014 10,281
Retencienzs cn la Fuente ¢ IVA 1.U85 2,084
(itras cuentas por pagar 891 29
Total 165541 176,513



(1) Mediante Acta de Sesion de la Junta General Universal Extraordingria de Accionistas de
diciembre 16 de 2016, se resolvié ¢! pago de éividandos corresponcliente a Iz utilidad del 2015
sin la ganancia por madicidn a valor razonable del activo bioldgico. Al 31 de diciembre de

206, la Administracién de la Compafiin esrima eancelar les dividendos por pagar acumulados
durante ¢l afio 2017,

12. OBLIGACIONES POR BENFFICIOS A LOS EMPLEADOS A CORTO PLAZO

2010 2018
. . - ULS, délares . . .
Décima cuara remunéeracion 21,942 29,707
Sueldos v salarios 15,965 24,026
Vacaciones 10,068 13,881
Décima tercera remuncracion 2,135 8,793
Partizipacian de wtilidades 100 14,504
Total 50,210 u,211
13. OBLIGACTONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS A LARGO PLAZO
2016 2015
.o LS dolares .,
Jubilacién patronal 28,114 20,888
Desakucio 10.833 8,196
Tutal 38,947 20,084
El movimicnlo de las provisioncs para jubilacion patronal y desahueio el 31 de diciembre es
COMo Sigue:
2016 2015
. .- US. Délares . . -
Jubilacion Jubilacidn
patronal  Desahucio  patronal Desabucio
Salda a’ inicio 20,888 8,196 1,682 8,674
Gaste del afio 13,032 1,855 f,588 1,380
Ajuste salde inicinl |
Reversidn (4,121)
Ganarcia o pérdida (1,685) [,39 12,621 (3,442)
Pagos o ulilizaciones - (3.903) (1,116)
Saldo final 28.114 10,833 20,888 8,196



14.

15.

16.

CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2016 v 2018, representan principalmente US$62,363 por reversion dcl
aparte para futura capitalizacion del afic 2015 a favor de una persona relacionada, los cuales no
genzran intereses y 1o tizne vercimisnto establecido.

CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2016 y 20185, capital estd constituido por 800 acciones de valor nominal
unitario de US$1 cada una; todas ordinarias y nominativas,

RESERVAS, OTROS RECSULTADOS INTEGRALES ¥ RESLLTADOS ACUMULADOS
2016 25
- . . LS, délares ., . .
Lepal 100 12,032
Otras 198.924
Toral 210,956 12,031

Legal - La Codilicacién de la Ley de Cempanias requiere que por lo menos el |(% de la utilidad
anual sen apropiado como reserva legal hasta que ¢sta vomo minimo aleance el 50% del capital
social. Esta reserva ne es disponible para el papo de dividendes en cfectivo pere puede ser
capitalizada en su totalidad.

Oftras - La Codifieacién de la Ley de Compaiias establece que medianle gswluto ¢ Junta
General podriz acordar la formacion de una reserva especial parn prever situacioncs indecisas o
pendientes que pasen de un gervicio a ofro estableciendo ¢l pereentaje de heneficics
determinados a su formacién, el mismo que sc deducird del porcentaje previsto en otros inciscs
de esta eodificacion

Mediante acta de la Jumlz General Universal Extraorcinaria de Accionistas celebrada en
diviembre 16 de 2016, se resalvit que la utilidad del ano 2015 sin la ganancia por ajuste a valor
razonable del activo biclogico neto de compensaciones e saldos dzudores si hubicran  por
USS198,924, sc destine al fondo de reserva especial que servird para cudrir cualquisr
eventualidad futura.

Otro resultado integral:

i)  Superivit por revaluacidn de propiedades y equipos — Representa el efecto de los ajusiles
resultanics de la revzluacion de los bienes de la Ilacienda “San Anlonio™ uhicada en lns
cantones Yaguachi y Marcelino Maridueiia, Provincia del Guayas, reconocido ¢n basc a
avalOos emitidos por un perite independiente. Al 31 de diciembre de 2016, el saldo
acumulado de ORI por superdvit por revaluacion asciende a TUS$1,666,127.

i) Ganancia neta actnarial por planes de beneficios definidos — Carrespondes a panancia
nele originada en las provisiones por jubilacion patronal y desahucio reconocidas en base al

28-



17,

15.

estudio actuarial correspondiente. Al 31 de dicicmbre de 2016, la gananzin neta actuarial por
planes e beneficios definidos acunwlada asciendy 1 US$7,081,

Resultados acumulados - Por la aplicacion de las “NIIF” - [Los ajusles provenientes de la
adopcién por primem vez de las Normas Intermnacionales de Informacién Financiera “NIF” que
regislraron en el patrimonio en la cuenta Resullados Acumulades, subcucnla “Resultados
Acurmulados por aplicacion de las “NIIF”, un salde acreedor, sélo podrd ser capitalizados en la
parte que exceca al valor de las pérdidas acumuladas y las del dliimo ejercicio ccondmice
conciuidu, si las hubicren; o devuclio en el caso de hgnidacion de la compaiiia.

COSTO DE VENTAS Y GASTOS DI ADMINIS IRACION

[In resumen al 31 de diciembre, es como sigue:

2016 2015
. - . T1.S. délares . . .
Costo de ventas:
Mzieriales v repuestos $55.783 573,.%6
Sueldos y beneficics 491,557 665457
Depreciaciones 88,143 88,008
Pagas por olrns hienes y servicios 32. 79135 3,036
Jubilacion patronal y desshucin _ 4,380
Total 1,168,258 1,334,127
Gastos de administracion:
Benehcios a empleados 242101 294,764
Mantenimientos y reparaciones 128,977 185 484
Comhnsrihles y lubricantes 128.223 52,976
Transporte ¥ movilizacion 104,083 1:7,13¢
Impuestos, contribuciones y oiros 65,791 63,556
agos por otros bienies v servicios 38,309 15118
[lonerarios profos onales 36.195 15,019
Jubilacién patronal y desahucio 17,887 6,58%
Pérdidas por deterioro 63,386
Servicics pablicos 2.119 1,778
Deprecinciones 095 228
Total 848,069 844,646

IMIPULESTO A LAS GANANCIAS

Las deciaraciones de impuesto a la renta. retercioncs ¢n la fuente e impuesto al valer agregado no
han sido revisadas por parte de las avtoridades tibutarias desde 1z Techa de constitucidn de la
Compatiia en el afio 2012 y s¢ cocuenlran abierlzs pare su revisidn de acucrdo con disposiciones
legales éesde los afios 2014, 2015 y 2016, sobre las cuales podrian surgir difersncias de criterio
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20,

1.

con ¢l Scrvicio de Kemas Inrernas en cuanto al tratamiento fiscal sobre los ingresos y gastos dc la
Compatiia.

COMPROMISO

Contrato de compraventa obligatoria de banano destinados a la exportacion  En diciembre
19 de 2014, CUBADI 3.A. v Unién dc Dananeros Ecuatorianos 8. A. (IIRESA) suscribieron este
contrato para venderic cn cxclusividad desde cnero 01 de 2015 hasta dicicmbre 31 de 2016, la
lolslidad ¢e la preduccién de bananos qua nbtenga de lzs actuales plamacziones de la Hacienda
“San Antonio” y de las planiaciones que pudieran formarse en el futuro previe eomsentimicnto de
UBESA, Al 31 de diciembre de 2016, la compailia registrd inpresos relecionados con este
contraln de compraventa por US51,999 448,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2076 y la fecha de emision de este informe (marzo 23 de 2017), no sa
han producido eventos que en opinién de la Administracicén de CUBADI §. A, pudieran tener un
electo importante sobre los estados [inancieros ad untos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados (inancieros per ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 207 &, han side aprobados por
la Gerencia dc la Compaiifa en marzo 10 de 2017 y serdn prescntados a los Accionistas para su

aprebacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros szian aprobzdos
por la Junta Genernl dz Accionistas sin modificaciones,

L I
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