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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
CUBADI S.A.:

Introduccion

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CUBADI S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables significativas
y otras notas explicativas a los estados financieros. Los estados financieros de CUBADI S.A. al
31 de diciembre de 2014, fueron auditados por otro auditor cuyo informe de fecha marzo 20 de
2015, contiene una opinién con salvedad sobre dichos estados financieros.

Responsabilidad de Ia Administracién de CUBADI S.A. sobre los estados financieros

2. La Administracién de CUBADI S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
interno pertinente en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que
estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea como resultado de
fraude o error; seleccionando y aplicando las politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econémico
donde opera la Compania.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros basada en nuestra
auditoria. Efectuamos nuesira auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Estas norimas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y ejecutemos
la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de
representacion errénea de importancia relativa. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
incluye Ia evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan errores importantes ya
sea como resuitado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor considera
el control interno pertinente de la Compaiiia en la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros con el propoésito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
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circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compaiiia. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracion de la
Compaiiia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base razonable para expresar nuestra opinion.

Opinion del Auditor

4.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes la situacion financiera de CUBADI S.A. al 31 de diciembre de 2015, los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y los flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacioén Financiera (NIIF).

Parrafo de énfasis

SC-RNAE-2-698
Marzo 24, 2016

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compaiiia continuara
operando como negocio en marcha. Como estd indicado en la nota 1, existen situaciones que
resultan en dudas sustanciales, sobre la habilidad de la Compaiiia para continuar operando como
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CUBADI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

ACTIVOS Notas 2015 2014
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y banco 9 67,204 21,094

Cuentas por cobrar comerciales y otras 10 97.400 3.524
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 164,604 _ 24618
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos, netos 11 1,485,042 1,546,474

Activos biologicos 12 833.625 689.406
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 2.318.667 2,235,880
TOTAL DE ACTIVOS 2,483,271 2,260,498

Ver notas a los estados financieros
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CUBADI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras
Cuentas por pagar relacionadas
Obligaciones a corto plazo por beneficios a
los empleados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones a largo plazo por beneficios a
los empleados

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO
Capital
Aporte para futura capitalizacion
Reserva legal
Otros resultados integrales
Resultados acumulados

TOTAL DE PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financiero
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Notas
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2015

176,513
71,918

90,911

339.342

29.084

368,426

800
12,032
1,105,052
996,961

2,114,845

2,483,271

10.356
153,197
800
62,363

1,169,850
874,288
2,107,301

2,260,498
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CUBADI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 'Y 2014
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

Notas 015 2014
INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS | 2,266,365 1,905,604
GANANCIA (PERDIDA) EN VALOR
RAZONABLE ACTIVO BIOLOGICO 144,219 (17,252)
COSTO DE VENTA 20 (1.310,119) 1,155,809
GANANCIA BRUTA 1,100,465 732,543
Gastos de administracion 20 (844.,645) 561.618)
Utilidad en operacion 255,820 170,925
Otros (gastos) ingresos, neto (14,121) 10,280
Gastos financieros, neto (788) (944)
Utilidad antes de participacion de
trabajadores e impuesto a las ganancias 240911 180,261
Participacion de trabajadores 21 (14.504) (21,322)
Utilidad antes del impuesto a las ganancias 226,407 158,939
Impuesto a las ganancias 22 (39.037) (38.624)
Utilidad del periodo 187,370 120,315
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Pérdida actuarial por planes de beneficios
definidos 15 (9.179)
Resultado integral total del diio __178,191 120,315
Ver notas a los estados fingncieros
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CUBADI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

Resultados acumulados

Aporte
Para o ocerva Otros Por
Capital futura legal resultados aplicacion Resultados Total
capital- integrales de las NI1IF
zacién
ENERO 1 DE 2014 200 1,225,468 698,355  (162,637) 1,761,386
Cambios:
Aumento de capital 600 600
Absorcién de pérdidas 162.637 162,637
Realizacion parcial de superavit de
revaluacion de propiedades y
equipos, nota 19 (55,618) 55,618
Reclasificacién de cuentas por pagar
relacionadas, nota 18 62,363 62,363
Utilidad del periodo o o 120,315 120,315
DICIEMBRE 31 DE 2014 800 62,363 1,169,850 698,355 175,933 2,107,301
Correccitn de errores aiios anteriores:
Cambios:
Reclasificacion a cuentas por pagar
relacionadas, nota 18 (62.363) (62,363)
Realizacion parcial de superavit de
revaluacion de propiedades y
equipos, nota 19 (55,619) 55,619
Apropiacién, nota 19 12,032 (12,032)
Utilidad del periodo 187,370 187,370
Otros resultados integrales:
Pérdida actuarial por planes de
beneficios definidos, nota 15 (9,179) (9,179)
Transaccion con los accionista:
Dividendos pagados, nota 13 L (108.284) (108,284)
DICIEMBRE 31 DE 2015 800 ____ 12,032 1,105,052 698,355 298,606 2,114,845

Ver notas a los estados hnanme
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CUBADI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

Flujos de efectivo en actividades de operacién
Cobros a cliente

Pagos a proveedores, empleados y otros

Gastos financieros, neto

Impuesto a las ganancias pagado

Otros (gastos) ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de
operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversion
Adquisiciones de propiedades y equipo
Efectivo neto utilizado en actividades de
inversion

Flujos de efectivo en actividades de
financiacion

Aumento de capital

Pagos a partes relacionadas

Efectivo neto utilizado en actividades de
financiaciéon

Ineremento neto de efectivo durante el periodo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

2015

2,208,255
(2,078,801)
(2,231)
(39,037)
(14,121)

__74.065

(2.856)
(2.856)

25,099

(25,099)
46,110
21,094

67,204

2014

1,905,520
(1,615,717)
(944)
(38,112)
_10.280

~l

261,02

400

400

600
240,358

239,758
20,869
225

21,094
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CUBADI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS) (CONTINUACION)

015 014
Conciliacion entre la utilidad del periodo y
los flujos de efectivo neto proveniente de
actividades de operacién '

Utilidad del periodo 187,370 120,315
Ajuste por partidas distintas al efectivo:
Depreciacion, nota 11 64,288 53,776
Provisiones para jubilacion patronal y
desahucio, nota 15 10,965 7,874
(Ganancia) pérdida en valor razonable de
activo biolégico, nota 12 (144,219) 17,252
Intereses no cobrados (1,443)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (93,870) (3,524)
Cuentas por pagar 42,051 25,905
Obligaciones a corto plazo por beneficios a
los empleados 10,345 39,429
Obligaciones a largo plazo por beneficios a
los empleados (1.416) _
Total ajustes (113.305) 140.712
Efectivo neto proveniente de actividades de
operacion 74,065 261,027

Ver notas a los estados financieros

CPA. Angéla Alvarado
Gerente General Contadora




CUBADI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

1.

INFORMACION GENERAL

CUBADI S.A., con RUC 0992756721001 fue constituida mediante escritura piblica el 16 de
febrero de 2012 en el cantén Guayaquil (Guayas — Ecuador), aprobada por el Subdirector
Juridico de Concurso Preventivo y Tramites Especiales de Guayaquil de la Superintendencia de
Compaiiias segin Resoluciéon No.SC-1J-DJC-G-12-0000960 e inscrita en el Registro Mercantil
el 29 de febrero de 2012 con un plazo de duracion de cincuenta anos. La Compaiiia esta ubicada
en la ciudadela La Garzota, Av. Miguel Jijon y Tercer Pasaje 2-A Norte del Cantén Guayaquil.

Su objeto principal es la produccion y comercializacién nacional de banano para la exportacion.

Mediante resolucion No. SCVS-INC.DNASD.2015.0082 de fecha marzo 24 de 2015, la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros declaré la intervencion de CUBADI S.A.
con el objeto de supervigilar la marcha econémica financiera y propiciar la correccion de ciertas
situaciones constantes en el Memorando No. SCVS-INC-DNICAI-15-0248-M de febrero 23 de
2015, de la Direccion Nacional de Inspeccion, Control, Auditoria e Intervencion; y el informe
Juridico constante en el Memorando No. SCVS-INC-DNASD-2015-0128 de marzo 13 de 2015
de la Direccion Nacional de Actos Societarios y Disolucién. En esta resolucion se designa
como interventor de CUBADI S. A. al C.P.A. Edison René Altamirano Rosales. Mediante
resolucion No. SCVS-INC-DNASD-2015-0134 de mayo 4 de 2015, se deja sin efecto la
designacion del interventor antes mencionado y se designa al Ing. Com. Sergio Vicente Plaza
Villavicencio. Desde el inicio de la intervencion, la Administracién de la Compaiiia ha
presentado los descargos necesarios respecto a documentacién solicitada por el interventor en
sus informes sobre algunas situaciones encontradas, las cuales al 31 de diciembre de 2015,
algunas han sido regularizadas y otras se encuentran en analisis por parte del Organismo de
Control.

Es importante indicar que desde la intervenciéon de CUBADI S. A., las operaciones de siembra,
cultivo y comercializacion de banano en la Hacienda “San Antonio”™ de 150.18 hectareas,
ubicadas en los cantones Yaguachi y Marcelino Mariduefia, Provincia del Guayas, se han
efectuado normalmente y el total de la produccion ha sido entregada a la Union de Bananeros
Ecuatorianos S. A. (UBESA), consecuentemente, hasta el 31 de diciembre de 2015 no tiene
problemas de mercado y no utiliza financiamiento bancario.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compaiiia continuard
operando como negocio en marcha, los cuales prevén la realizacion de activos y cancelacion de
pasivos en el curso normal de las transacciones, estos estados financieros no prevén Ia
presentacion, principalmente de los siguientes aspectos:

e [n relacion con los activos, su valor de realizacién sobre bases de liquidacion o su
disponibilidad para cancelar pasivos.
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e En relacion con los pasivos, los importes que podrian ser requeridos como consecuencia de

reclamos o contingencias o los cambios que podrian ser requeridos respecto de su grado de
prioridad y vencimiento.

e En relacion con las cuentas patrimoniales, el efecto de los cambios que podrian ser

requeridos. Los efectos legales sobre la situacion patrimonial de la Compaiia al 31 de
diciembre del 2015 y por el aiio terminado en esa fecha de los procedimientos requeridos

para la liquidacion indicado precedentemente, no son factibles de ser determinados a la
fecha.

[Los asuntos antes mencionados resultan en dudas sustanciales sobre la habilidad de la Compaiiia
para continuar operando como negocio en marcha.

La administracion es del criterio que CUBADI S. A. seguird operando como negocio en marcha
para lo cual durante el afio 2016, espera levantar la intervencion de la Compaiiia a través de la
atencién de todos los descargos pendientes y envio de documentos adicionales solicitados por el
interventor asi como mantener el control de todos sus recursos a fin de lograr resultados
sostenible que aseguren su continuidad.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros de la Compaiifa son preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), las mismas que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reserva de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), requiere el uso de estimados contables criticos. También
requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o dreas en las que supuestos y estimados son significativos para la
elaboracion de los estados financieros.

Estos estados financieros estan presentados en dolares estadounidenses completos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se resumen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

Efectivo y banco — Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos en una cuenta
bancaria local.

Activos y Pasivos Financieros:

Se reconocen cuando la entidad pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento financiero.
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Los activos y pasivos financieros de la compaiiia se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion de activos o contratacion
de pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financicros de la compaiiia, al momento del reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros se clasifican como activos y pasivos corrientes si se esperan
cobrar o pagar por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera, de
lo contrario, se contabilizan como activos y pasivos no corrientes.

Clasificacion de Activos financieros - Se clasifican en “préstamos y partidas por cobrar”.
La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial.

Meétodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un método
de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién del ingreso
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo
costos de transaccién y ofros costos) a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros
en el reconocimiento inicial.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (cuentas por cobrar comerciales, saldo
bancario y efectivo) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva.

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros designados al costo son
revisados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor podria
incluir:

v’ Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

v" Infracciones de las cliusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el
pago de los intereses o el principal; o

v’ Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

v La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.
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Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas por cobrar comerciales, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compaiifa con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la cartera
que superen el periodo de crédito promedio de 30 dias, asi como cambios observables en las
condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en
los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos
futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se
considera que una cuenta por cobrar comercial es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacién posterior de los montos previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo
financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compaiifa no
transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
y continfa reteniendo el control del activo transferido, la Compaifiia reconocerd su
participacion en el activo y la obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Si
la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
de un activo financiero transferido, la Compaifiia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los
ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros
del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir se reconoce en el resultado
del periodo.

Clasificacion de los Pasivos Financieros - Los pasivos financieros son clasificados como
‘otros pasivos financieros’.

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (cuentas por pagar comerciales y
relacionadas y otras cuentas por pagar) se miden posteriormente al costo amortizado usando
el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La
tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar o por pagar (incluyendo los costos de transaccion y otras costos) estimados a lo
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largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas
corto con el importe neto en libros en ¢l momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasive financiero — L.a Compaiiia dara de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion
pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Propiedades y equipos —
s Reconocimiento y medicion posterior
a) Reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento.

b) Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos, son registradas al costo o
su importe revaluado segin corresponda menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Las revaluaciones se efectiian
periodicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de las propiedades y equipos se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de superavit de
revaluacion de propiedades y equipos. Una disminucion del valor en libros de la
revaluacion es registrada en resultados.

El saldo de revaluacion de las propiedades y equipos incluido en el patrimonio es
transferido totalmente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja o venta del activo.
No obstante, parte del superavit es transferido a medida que el activo es utilizado por la
compaiiia, en ese caso, corresponderd a la depreciacion del superdvit contabilizado en el
activo en mencion durante cada periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades y equipo, sobre el impuesto a la renta, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Los gastos de reparaciones y manienimientos se contabilizan en los resultados en el
periodo en que se incurre.

e Método de depreciacion y vidas utiles
El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia usando el método de linea
recta. La vida qtil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final

de cada aiio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.
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A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Instalaciones 10 aiios Con valor residual
Vehiculos 5 afios Con valor residual
Edificio 50 afios Con valor residual
Maquinarias 10 afios Con valor residual
Equipos de computacion 3 afios Con valor residual
Muebles de oficina 10 afios Con valor residual

Retiro o venta de propiedades y equipo

La ganancia o pérdida que surja de la venta de una partida de propiedades y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y se
reconoce en los resultados del periodo.

En caso de venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es
transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de las propiedades y equipos

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Compaiiia evalia los importes en libros
de las propiedades y equipos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de
haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual,
la Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de
efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequeiio de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados al valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en libros, el
importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacion. Al 31 de diciembre del
2015 y 2014, no se determind deterioro de propiedades y equipos.
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Activos biologicos

Las plantaciones de banano se miden al valor razonable menos los costos de cosecha y gastos de
traslado hasta el punto de venta.

El valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta se determinan en base a
estudios técnicos realizados por profesionales independientes, las cuales se realizan
periodicamente para asegurar que su importe en libros no difiera de su valor razonable. Los
activos biologicos que estén fisicamente en la tierra se reconocen y miden a su valor razonable
por separado de los terrenos; estos Gltimos se presentan en propiedades y equipo.

l.as ganancias o pérdidas surgidas por un cambio en el valor razonable menos los costos de

venta de un activo biologico se registran en los resultados del periodo en que se origine, bajo el
concepto de otros ingresos.

Impuestos a la renta inico — De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, los ingresos
provenientes de la produccion y venta local de banano de la Compaiifa, estan sujetos a un
impuesto a la renta nico cuya tarifa sera de hasta el 2% del valor de facturacion de las ventas
brutas, y no podrd calcularse con precios inferiores al precio minimo de sustentacion fijado por
la autoridad nacional de agricultura. La tarifa de impuesto y el rango de cajas es el siguiente:

Rango de cajas Tarifa
De 1 a 500 1%
De 501 a 1,000 1.25%
De 1,001 a 3,000 1.50%
De 3,001 en adelante 2%

Este impuesto a la renta Gnico es registrado como crédito tributario al momento de la emision
del comprobante de retencién por parte del cliente, quién paga mensualmente. Al cierre de los
estados financieros, ¢l importe total de retenciones es reconocido como impuesto a la renta con
crédito a cuentas por pagar impueslo corriente.

Beneficios a los empleados —

e Beneficios de corto plazo — se registran en el rubro de obligaciones por beneficios a los
empleados a corto plazo del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

a) Participacion de trabajadores: La Compaiiia reconoce gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas menos la ganancia en valor razonable del activo biologico de
acuerdo con disposiciones legales.

b) Vacaciones: sc registran con cargo a los resultados del afio correspondiente a las
vacaciones del personal sobre base devengada.

¢) Decimotercera y decimocuarta remuneracién: se provisionan con cargo a los
resultados del afio y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
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e Beneficios de largo plazo

Provisiones para jubilacion patronal y desahucio: la Compaiiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién
laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno
de los afios completos de servicios prestados a la misma compaiiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

LLa Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con
base a estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con
cargo al gasto de administracién aplicando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera,
el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados
y que tienen condiciones que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son: la tasa de descuento financiero, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, tasa de inflacion tasa de interés actuarial, tasa minima de
rendimiento de las inversiones, entre otras.

La ganancia o pérdida por planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio) se
incluyen en el otro resultado integral (cuenta patrimonial) en el periodo que se incurre, segiin
el referido estudio actuarial.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias — Los ingresos de actividades
ordinarias procedentes de la venta de banano se reconocen cuando la compaiiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la compaiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion. Los ingresos de actividades ordinarias se calculan al valor
razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compaiiia pueda otorgar.

Costos y gastos — Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos que afectan los
montos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basada en la experiencia histdrica, cambios
en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algln indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafifa para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo reportados por la
administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

La estimacion de vidas utiles, valor residual y métodos de depreciacién de las
propiedades y equipos - La estimacion de las vidas qtiles y el valor residual se efectiian de
acuerdo a lo mencionado en la nota 3.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS Y
REVISADAS EN EL ANO ACTUAL:

a)

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas
en el ailo actual: Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado algunas modificaciones
a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que
son de aplicacion efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o posteriormente.

e Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones de
Empleados. La Compaiiia ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez
en este anfo. Antes de las modificaciones, la Compaiia reconocia las contribuciones
discrecionales de los empleados, a los planes de beneficios definidos, como una
reduccion del costo del servicio, cuando se pagaban las contribuciones a los planes, y se
reconocian las contribuciones de los empleados especificados en los planes de
beneficios definidos como una reduccion del costo del servicio cuando se prestaban los
servicios. Las modificaciones requieren que la Compaiiia contabilice las contribuciones
de los empleados de la siguiente manera:
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v' Las contribuciones discrecionales de los empleados se contabilizan como una
reduccion del costo del servicio al momento del pago a los planes.

v" Las contribuciones de los empleados especificadas en los planes de beneficios
definidos se contabilizan como la reduccion del costo del servicio, solo si tales
contribuciones estan vinculadas a los servicios. Especificamente, cuando el importe
de dicha contribucion depende del nimero de afios de servicio, la reduccion de
costo del servicio se realiza mediante la asignacion de las contribuciones a los
perfodos de servicio en la misma manera que los beneficios son atribuidos. Por otro
lado, cuando dichas contribuciones se determinan con base en un porcentaje fijo
del salario (es decir, independiente del nimero de aiios de servicio), la Compaiiia
reconoce la reduccion del costo de servicio en el periodo en que se prestan los
servicios relacionados.

Estas modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva. La aplicacion de estas
modificaciones no ha tenido ningtin impacto material en las revelaciones o los importes
reconocidos en los estados financieros de la Entidad.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012 y Ciclo 2011-2013

La Compaiiia ha aplicado las modificaciones a las NIIF incluidas en las Mejoras
Anuales a las NIIF ciclo 2010-2012 y ciclo 2011-2013 por primera vez en el presente
afio. Una de las mejoras anuales aclara la redaccion de la NIC 16 “Propiedades, Planta y
Equipos™ respecto a la aplicacion del método de revaluacion en casos en los que el valor
residual, la vida 0til o el método de depreciacion han sido estimados nuevamente antes
de una revaluacion, La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido algan impacto
en las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la Compaiiia.

b) Normas nuevas y revisadas aplicables emitidas pero ain no efectivas: Las entidades
deben revelar en sus estados financieros el posible impacto de las NIIF nuevas y revisadas
aplicables que han sido emitidas pero que atin no han entrado en vigencia. El impacto de la
aplicacion de las NIIF nuevas y revisadas es solo con fines ilustrativos. Las entidades deben
analizar el impacto segin hechos y circunstancias especificos.

La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

Efectiva a partir de

NIIF Titulo periodos que inicien
en_o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con En septiembre de 2015,
clientes el IASB prolongd la

fecha efectiva de la
NIIF 15 un afio mas, a
enero 1, 2018.

Modificaciones a la NIC | Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 y la | Clarificacion de los métodos aceptables Enero 1,2016
NIC 38 de depreciacién y amortizacion
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NIIF

Titulo

Modificaciones a laNIC 16 y la
NIC 41

Agricultura: Plantas productoras

| en_o después de

Efectiva a partir de
periodos que inicien

Enero 1, 2016

Modificaciones a las NIIF

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 -

Enero 1, 2016

2014

ADMINISTRACION DEL RIESGO

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos
futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctiie debido a cambios en los precios de
mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios de mercado comprenden el riesgo de la tasa de
interés. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen los
depositos en banco.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir
con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando
una pérdida financiera. La compaiifa se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus
actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades financieras incluidos
los saldos en banco.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a politicas,
los procedimientos y los controles sobre la gestion del riesgo. La compaiifa ha evaluado como
baja la concentracién del riesgo de crédito debido a que su cartera de clientes estd compuesta
por una empresa que goza de un alto prestigio en el sector bananero y no ha presentado indicios
de incumplimiento en sus obligaciones.

Riesgo de liquidez: [La Compania monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de
manera recurrente un flujo de caja proyectado a corto plazo y largo plazo.

La Compaiiia considera que el riesgo de liquidez es bajo en razon que en la actualidad mantiene
reservas, facilidades financieras y préstamos adecuados, con lo cual puede cubrir cualquier
necesidad financiera.

Riesgo de tasa de interés: El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o
los flujos futuros de efectivo de instrumentos financieros fluctiien debido a los cambios en las
tasas de interés de mercado. L.a Compania considera que el riesgo de tasas de interés es baja en
razén de que no mantiene créditos bancarios.

Gestion de capital: El objetivo principal de la gestion de capital de la Compaiiia es asegurar
que esta mantenga una calificacion de crédito sélida y ratios de capital saludables para sustentar
su negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compaiiia gestiona su estructura de
capital y realiza ajustes en funcion a los cambios en las condiciones econdémicas. A fin de
mantener y ajustar su estructura de capital, la Compaiia puede modificar pagos de dividendos a
los accionistas,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la compaiiia.
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Estimacion del valor razonable de instrumentos financieros: Se define como valor razonable
al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion. Una medicién
a valor razonable supone que la transaccion de venta del activo o transferencia del pasivo; o en
ausencia del mercado principal en el mercado mds ventajoso para el activo o pasivo. Para
estimar los valores razonables se utilizaron los siguientes métodos y supuestos:

El efectivo y banco, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar relacionadas,
proveedores y otras cuentas por pagar se aproximan a sus respectivos importes en libro debido,
en gran medida, a los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos.

7. CORRECCION DE ERRORES DE ANOS ANTERIORES

Los estados financieros al 1 de enero de 2014, fueron reestructurados para poder presentarse en
forma comparativa con los del 31 de diciembre de 2014, afectando las siguientes cuentas:

e Otros resultados integrales: Representa el superavit de revaluacion de las propiedades y
equipos por US$1,281,086 de la Hacienda “San Antonio” ubicada en los cantones
Yaguachi y Marcelino Mariduea, Provincia del Guayas contabilizados de acuerdo con la
técnica contable vigente al 31 de diciembre de 2013. El referido importe se presenta neto
de US$55,618 por la realizacion parcial de la revaluacion de las propiedades y equipos del
afio 2013 transferido a los resultados acumulados.

e Propiedades y equipos: Corresponde a la insuficiencia en depreciaciones acumuladas por
US$8,953 y US$1,217 originada principalmente por la no consideracion de instalaciones
durante los afios 2012 y 2013, razén por la cual fueron ajustados con cargo a la cuenta por
aplicacion de NIIF y resultados acumulados respectivamente.

e Impuesto a las ganancias: Representa ajuste al impuesto a la renta del afio 2014 por

US$512 respectivamente, los cuales fueron contabilizados en los resultados del periodo del
ano 2014,

8. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Aiio terminado Variacion
Diciembre 31 porcentual
2013 3
2014 4
2015 5
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9. EFECTIVO Y BANCO

2015 2014
. .. US. délares . . .

Caja 50
Banco (1) 67.154 21,094
Total 67.204 21,094

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan fondos mantenidos en una cuenta corriente
con un banco local.

10. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2015 2014

. . . U.S. délares .
Comercial (1) 58,194 84
Créditos tributarios en impuesto a la renta (2) 39,026 1,892
Otras cuentas por cobrar 180 180
Anticipos a proveedores 1,368
Total 97.400 3,524

(1) Al31 de diciembre de 2015 y 2014, representan valores por cobrar a clientes por la venta de
banano, con vencimiento de hasta 30 dias plazos y no generan intereses.

(2) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan retenciones en la fuente las cuales se
liquidan en el momento del pago del impuesto a la renta corriente en abril de 2016.

11. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETOS

2015 2014

. .. U.S. dolares . . .

Terrenos 901,080 901,080
Instalaciones 658,744 658,744
Ldificios 78,278 78,278
Maquinarias 37,612 36,240
Equipos de computacion 1,484 -
Total 1,677,198 1,674,342
Depreciacion acumulada (192,156) (127.868)
Neto 1,485,042 1,546,474

El movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre, es el siguiente:
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2015 014

. .. US. doblares . . .

Saldo al inicio del afio 1,546,474 1,599,850
Adquisiciones 2,856 400
Depreciacion _(64.288) (53.,776)
Saldo al fin del afio 1,485,042 1,546,474

12. ACTIVO BIOLOGICO

Los activos biologicos de la Compaiiia estan compuestos por plantaciones de 150 hectareas, de
banano, las cuales estdn localizadas en los cantones Yaguachi y Marcelino Mariduena,
Provincia del Guayas.

El movimiento de activo biologico al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es el siguiente:

2015 2014
. . . US. ddlares . . .
Saldo al inicio del aio 689,406 706,658
Ganancia (pérdida) en valor razonable 144,219 (17.252)
Saldo al fin del aiio 833,625 689,406
13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS
2015 2014
. «» US,dblares . . .
Dividendos por pagar (1) 108,284
Impuesto a la renta corriente, nota 22 39,037 512
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 16,281 10,728
Proveedores 10,534 12,781
Retenciones en la Fuente e IVA 2,084 2,157
Otras cuentas por pagar 293 o
Total 176,513 26,178

(1) Mediante Acta de la Junta General de Accionista de marzo 26 de 2015, se resolvio el pago
de dividendos a los accionistas de la Compaiiia, correspondiente al saldo de la utilidad del
afio 2014 por US$108,284, el cual se espera cancelar durante el primer semestre del 2016.
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14. OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Décimacuarta remuneracion
Sueldos y salarios
Participacion de utilidades
Vacaciones

Décimatercera remuneracion

Total

15. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Jubilacion Patronal
Desahucio

Total

2015 2014
. . . US.dolares . . .
29,707 24,646
24,026 17,711
14,504 21,322
13,881 10,218
8,793 6.669
20,911 80,566
2015 201
... U.S. dolares . . .
20,888 1,681
8,196 8.675
29,084 10,356

El movimiento de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre es

2014

. .. U.S. dolares . . .

como sigue:
2015
Jubilacion Desahucio
Patronal

Saldo al inicio del afio 1,682 8,674
Provisiones del afio 6,585 4,380
Pérdida actuarial del aiio 12,621 (3.442)
Pago _ (L4106)
Saldo al fin del afio 20,888 8.196

16. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Jubilacién Desahucio

Patronal
375 2,107
1,307 6,567
1,682 8,674

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan principalmente US$62,363 (Ver nota 18) y
US$31,715 respectivamente, a favor de dos partes relacionadas los cuales no generan interés y

no tienen vencimientos establecidos.

17. CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, capital esta constituido por 800 acciones de valor nominal

unitario de US$1 cada una; todas ordinarias y nominativas.
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18. APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre de 2014, representa aporte para futuro aumento de capital mediante
compensacion de créditos de cuentas por pagar accionistas del afio 2014. Al 31 de diciembre de
2015, la Administracion procedio a la reversion del aporte considerando que esta cuenta no esta
establecida por la técnica contable aplicable.

19. RESERVAS LEGAL, OTROS RESULTADOS INTEGRALES Y RESULTADOS
ACUMULADOS

Reserva Legal — La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad. Durante el afio 2015, la Compaiiia constituy reserva legal por US$12,031.

Otros resultados integrales:

i)  Superdvit por revaluaciéon de propiedades y equipos — Representa el efecto de los
ajustes resultantes de la revaluacion de los bienes por US$1,281,086 de la Hacienda “San
Antonio” ubicada en los cantones Yaguachi y Marcelino Maridueiia, contabilizados al 31
de diciembre de 2013 de acuerdo con la técnica contable vigente. Al 31 de diciembre de
2015, la Compaiiia ha transferido a la cuenta resultados acumulados US$166,855 por
realizacion parcial de la revaluacion de las propiedades y equipos desde el aiio 2013 hasta
el 2015.

ii) Pérdidas netas actuariales por planes de beneficios definidos — Corresponden a pérdidas
originadas en provisiones por jubilacion patronal y desahucio reconocidas en base al
estudio actuarial correspondiente, nota 15. Al 31 de diciembre de 2015, la pérdida
acumulada asciende a US$9,179.

Resultados acumulados - Por la aplicacion de las “NIIF” - Los ajustes provenientes de la
adopci6n por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados por aplicacion de las “NIIF”, un saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.
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20. COSTOS DE PRODUCCION Y GASTOS DE ADMINISTRACION

2L

22.

Un resumen al 31 de diciembre, es como sigue:

015 014

. « « US.délares . . .
Costos de produccion:

Beneficios a empleados 665,458 492.009
Insumos, materiales y suministros 573,186 609,485
Depreciacion 64,060 53,776
Desahucio 4,380

Pagos otros bienes y servicios 3.035 539
Total 1310,119 1,155,809
Gastos de administracion:

Beneficios a empleados 293,779 130,562
Mantenimientos y reparaciones 177,313 132,631
Transporte y movilizacién 117,139 112,141
Pagos otros bienes y servicios 78,080 53,263
Impuestos, contribuciones y otros 65,556 31,276
Combustibles y lubricantes 59,171 76,020
Honorarios profesionales 45,019 7 i |
Jubilacién patronal y desahucio 6,585 7,874
Servicios publicos 74 130
Depreciacion 228

Total 844,645 561,618

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la compaiiia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De conformidad con disposiciones legales, las empresas sujetas al Impuesto a la Renta Unico la
tarifa del ano 2015 y 2014, sera dentro de un rango entre el 1% y el 2% sobre las ventas brutas
de banano.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente ¢ impuesto al valor agregado
no han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias desde la fecha de constitucion de la
Compaiiia en el afio 2012 y se encuentran abiertas para su revision de acuerdo con disposiciones
legales desde los afios 2013, 2014 y 2015, sobre Ias cuales podrian surgir diferencias de criterio
con el Servicio de Rentas Internas en cuanto al tratamiento fiscal sobre los ingresos y gastos de
la Compaiiia.



23. COMPROMISO

Unidon de Bananeros Ecuatorianos S, A. (UBESA) — En diciembre 19 de 2014, CUBADI S.A.
celebrd un contrato de compraventa obligatoria de bananos destinados a la exportacién para
venderle en exclusividad desde enero 1 de 2015 hasta junio 30 de 2016, la totalidad de la
produccion de bananos que obtenga de las actuales plantaciones de la Hacienda “San Antonio”
y de las plantaciones que pudieran formarse en el futuro previo consentimiento de UBESA. Los
términos de este contrato incluyen principalmente lo siguiente:

e  Comprar semanalmente, imicamente 95 cajas por cada 105 cajas que CUBADI S. A. haya
vendido en promedio semanalmente a UBESA de las semanas | a la 26. A su vez, UBESA
tendra la opcion de comprar los excedentes de banano que por encima de la proporcion
antes indicada, se produzcan en la Hacienda “San Antonio” de la semana 27 en adelante.

¢  Entregar banano de primera calidad, esto es: bananos verdes, limpios, bien empacados de la
edad, calibraciéon y demas indicaciones incluidas en las cartas de cortes y empaque. Las
cajas que no cumplan con la calidad serdan rechazadas. UBESA podra demandar la
terminacion del contrato caso de incumplimiento.

s  Se pagara el precio minimo fijado oficialmente por las Autoridades Gubernamentales por el
banano de primera calidad. UBESA se reserva el derecho de establecer bonificaciones
voluntarias y revocables. El valor serd pagado dentro del tiempo establecido en las Leyes y
Reglamentos vigentes.

e Si UBESA dejare de comprar por causas diferentes a fuerza mayor o caso fortuito, le
pagara a CUBADI S.A. US$2 por cada caja de banano, siempre que no haya vendido a
terceros.

¢ Si CUBADI por negligencia o decision unilateral de terminar o incumplir el contrato
entregare a UBESA una cantidad menor que el 90% del total de cajas ordenadas, pagara a
UBESA por concepto de falso flete y falla en el mercado, por cajas no entregadas referidas
a 19.5K g. netos de peso promedio (22 XU), lo siguiente:

v Si se trata de cajas destinadas a Puerto de los Estados Unidos de Norte América
US$2.30 por caja;

v" Si se trata de cajas destinadas a otros puertos US$3.50 por caja.

v' Si las cajas ordenadas sean distintas, tales indemnizaciones se modificaran en
proporcion al peso que dichas cajas tengan, en relacion a las primeramente nombradas.

e Las cajas, materiales de empaque y paletizacién seran entregadas a CUBADI S. A. quién
asumira el costo de transporte de los mismos.

e CUBADI S. A. se obliga a no vender banano a terceros sin el consentimiento expreso de
UBESA.

s La Compaiiia se compromete a entregar una contribucion de US$0,04 por cada caja de
bananos aptos para la exportacion y vendidas a favor de Fundacion Demos Ayuda a los
Ecuatorianos “DALE”, la cual sera descontada de sus liquidaciones o cualquier otro rubro
que UBESA le adeude a CUBADI S. A.

Al 31de diciembre de 2015, la compaiiia registré ingresos relacionados con este contrato de
venta por US$2,266,365.
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24, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de este informe (marzo 24 de 2016), no

se han producido eventos que en opinion de la Administracion de CUBADI S.A. pudicran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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