NIOFTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

(Espresadas en dolares americanos)
NOTA 1 - DFERACIONES

GALILEQ ENERGY S. A, = constituyd en la cindad de Quito, €l 18 de enero de 2012
modiante escritura piblica olorgada por el Notario Vigesimo Quinto del Distritn
Metropolitano de Quito, Dr. Felipe Iturralde Dévalos. Cuenta con resolucion de la

Superintendencia de Compailias No. SC.LI.DIC.Qnz 000723 del g de febrero de 2012,
Inserita en ¢l Registro Mercantil bajo el niimero 111, Tomo 143, e 10 de abril de 202
con niimero 13782,

Fl domicilio principal de la Compadfiia es el Distrito Metropolitano de Quito, ha sido
constituida para 30 afios de actividad, contados a partir de su inscripeion en ol Registro
Mercantil, plazo que podra ampliarse o disminuirse con acatamiento a las disposiciones
legabes ¥ por acuerdo de la Junta General de Accionistas comvocada especialmente para
este efecto, ese plazo se extiende a 50 afios,

El objeto social de la Compafifa es principalmente:
Tratamiento, impicza y remediacién de suelos, rios, piscinas, tanques, posos, bosques,
o de cualquier otro medio natural industrial por los dafos producidos por derrames de
o sus derivados en sus procesos de Extraecion, Explotacién, Procesamiento,
Tansformacitn, Almacenije, Transporte y Comercinlizaseiin.

Su capital estd conformade de la siguiente manera:

NOMBERE YALOR NoACCIONES
Lugue Flores Ramiro US $ 5.000 5. 0063
Meza Bracho Marfanals US § 5.000 5.00H)

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2. 1. Declaracidn de Cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 han gido preparados de conformidasd
con lax Normas [nternacionales de Informacion Financiern para Pymes (NITF s - Pymos).

2.2 Bascs para la preparacion de los estados financieros

Lios extados financieros de la Compafia GALILEO ENERGY S.A., al 31 de diciembre del
2014, comprenden ¢l estudo de situacién financiers, el estado de resultado integral, de
cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa focha.

2.53. Registros contables v unidad monetaria

Los estados financieros v los registros de la Compafifa s¢ presentan en dalures de los

Estados Unidos de Ameérica, la moneda oficial adoptada por la Repablica del Ecuador a
partir de marmo del 2000.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

2.4. Cajn v Bancos

Caja v bancos incluye aquellos sctivis financieros liguidos, depdsiios o [oversiones
financierns, que se pueden trunsformar ripidamente en cfectivo en un plazo inferior a
ires meses.

2.5. Activos lMinancieros

Las inversiones, cuentas por cobrar comerciales v olris cuentas por eobiur son acthvos
financieros con registro a valor nominal, gue no cotizan en un mereado acthvo,

Las cuenlus comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de

probable recuperacion. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis
individual de las cuentas.

Las cuentas comerciales por eobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde In fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes,

2. 6. Inventarios

Los imventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, o menor.
El costo de ventas inchove bos costos de compras v fabricacion aplicando el método de
valuackin del costo promedio. El costo de fabricacion comprende la materia prima,
mano de obra directa, gastos de fabricackin v excluye gastos de financlamientn, gastos
generales de administraciin v ventas.

El valor neto realtzable es e precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
m“hﬂ:ﬂhhmmhcﬁ“mm&:dlmtpn
su comercialimcion

7. Propiedad, planta y equipo
2.7.1  Mediciin en el momento del reconocimiento

Las partidas de propledad, planta v equipo se registran inlcialmente por su costo,

Enﬂnhmﬂﬁhpﬁhrm@mﬁmpﬁnhm mis todos
los costos directamente relacionados con la uhicacion del active, su puesta en condiciones
de funcionamiento v la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del aetivo,

z.7.2 Medicldn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Despuis del meonocimiento inicial, las propiedades, plants v equipo son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada ¥ el importe acumulado de las péndidas de
deterion de valor, los cuales no difieren significativamente del costo revahado.

Lixs gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en o periodo en
que se producen.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Conmtinuaciin)

2.7.3 Método de depreciacion v vidas ttiles

El costo de propiedades, v equipo s¢ deprocia de scuerdo con el método de lines
recta. La vida atil v método de depreciacion son revisados al final de cada afin,
aendo o efocto de cualquier cambio en e estimado registrado sobre una hase prospectiva.

A continuaciin se presentan las principales partidas de propiedad, planta ¥ equipo y las
vidas itiles usadas en el ciloulo de o depreciacion:

Propiedades y Equipo Vida util en anos
Ealifhcsos 0
Muchbes v Equipo de Oficina 10
Vehicubos 5
Fquipo de computacion 3
Mavuinaria v equipo 10

2.8, Costos por préstamos.

Los costus por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
Incurren.

2.9, Cuentas y documentos por pagar ¥ olras cucntas por pagar

Las cuentas ¥ documentos por pthr}fmtﬂﬂlﬂ:lﬂl por pagar won ohligaciones con
tereeros registrados a valor nominal,

2,10, lmpuesto a ln Renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad ble (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad difiere de la utilidad contable, debido a tas partidas
de ingresos o gastos i o deducibles v partidas que son gravables o deducibles.

e acuerdo con disposiclones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utllidades
en ¢l pais podrin oblener una reduccifin de 10 puntos porcentuales de la tarifa ded
Im a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen
ex mente a la adquisicion de maguinarias o equipos nuevos que se relscionen
directamente con su actividad econdmica; asi como parn la adguisicion de bienes
relacionados con investigacién v tecnologia que tengan como fin mejorar :
productividad, generar diversifiescién productiva ¥ i ¥y se electien
correspondiente aumento de capital, mismo quﬁﬂﬁmm la
inscripcion en el Registro Mercanti] hasta el 31 de diciembre ded afio siguiente.

z.11. Beneficios a Empleados
2.1 1.1 Jubilacion Patronal

Kl costo de takes beneficios fueron determinadeos utilizando ¢ Método de la Unidad de
Cridito Provectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre ol que se informa. Las ganancias o pérdidas
actuariales, asi como los costos por servicios fueron reconocidas de manera
inmedista. Las obligaciones por concepto de s por retiro reconocidas en o
estado de situackon financiera representan el valor sctusl de ba obligacitn por
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuaeiin)

beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas setuarinles, asi como por los
enstos de serviclos pasados antes mencionados

2.11.2 Bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios bonificacion por desahucio es determinado utilizando
valoraciones aplicando I o en la normativa laboral ecumoriana, el ajuste se
realizn al final de enda perfodo.

2.11.3 Participaciion a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajedores tiemen derecho a uma
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con
mwhmﬂuﬂwmmummhmﬁhnmmm

212, Reconocimiento de ingresos v gastos

El ingreso es reconocido cuando el resgo ¥ los beneficios significativos de propiedad
hp_ﬂnuﬁnﬂmﬂmnﬁrrmﬂmhmtﬁﬂmﬂrum

Los costos y gastos se registran al costo histdrieo, Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, v se registran en el perfodo mis cercano en el que se eonocen.

2.13. Reserva legal

La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
comn reserva begal hasta que ésta como minimo aleance el 50% del eapital

social. Esta reserva no es disponible para &l pago de dividendos en efectivo pero puede

ser capitalizada en su totalidad,

NOTA 4.~ APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF PARA PYMES)

La aplicacion de las NIIF's para Pymes supone, con respecto a ks principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Feuador que se encontraban vigentes al
momento de prepararse los estados inancieros correspondientes al afio 2014:

« Comblos en las politicas contobles, eriterios de mediclin y forma de
presentaciin de kos estados finoneieros.

«  La incorporacin de un nuevo estado financiero, of estado de resultado integral.

«  Un incremento significative de la informacidn inclulda en b notas o los estados
financieros,

La Compafila ha aplicado las Normas Internacionales de Informacidn Financlera para
Pymues de maners uniforme desde el afio 2012,
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NOTA 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NITF's para
Pymies requiere que la Administracion realice elertis estimaciones y estableaca algunos
supuestos inherentes o la netividad econdmica de la entidad, con el propositn de
determinar la valuaciin y presentacion de algunas idas que forman parte do los
estado: fnancleros, En opinidn de ln Administracion, tales estimaciones vy supussios
estuvieron basados en la megor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
unles podrian Hegar a diferir de sus efectns finales.

Las estimaeiones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
o Ins estimaciones contables se reconocen en el periodo de ln revision v perodos futuros
5 Ja revision afectn tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

NOTA 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 31 de diclembre del 2013 el detalle &3 como sigue:

D204 D 200

Caja 0 35

fanco Pichincha 10006 1076
Ranco Internacional 105 (68 229814
Total Efective y equivalentes al efectivo 106,144 230825

NOTA 6.- ACTIVDS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 31 de didembre del 2013 €l detalle es como sigue:

Bic, 14 De. 2013

imversiones Temporales 1560, 000 235,000
Total Actlvos Financleros 150.000 235,000

Enticdad Valor Plazo diss  Tasa interés|
Banca intarmassonal 150,000 31 o a5
Tokad 150,000

Lo intereses ganados que generi ln inversion se abona a resultados en las fechas
correspondientes.

ESPACIO EN BLANCO
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NOTA 7.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS
Al 31 de diciembre del 2014 v 31 de diciembre del 2013 ¢l detalle es como sigue:

Cuentay por Cobrar Empleados Q 37.153
Cuentas por Cobrar Clientes E P 0
Garantlas Proyectos 400,000 0
Entrogas a rendss 196 o
Total Cuentas vy Documentos por Cobrar nd reladionadon 4317575 mase

Las cuentas por cobrar a clientes son plenamente cobrables en el corto plaso por o que
In Compafiis no ha provisionado ningan valor para cuentas incobrables.

NOTA 8.- INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2014 y 31 de diclembre del 2013 el detalle = como sigue:

Dic 2014 D 200

ire. Blaterisles de Comaemo Gh.GRT £00.000
inw Provecios en Proceso 1832 L}
Wercaderia en Trinsio 38,708 o
Total Inventarios 105,570 SO0 D0

Los inventarios tiencn alta rotacidn va que se adquieren especificamente pars los
proyectos que se contratan.

NOTA 9.- SERVICIOS ¥V OTROS PAGOS ANTICIFADOS
Al 41 de diclembre del 2014 el detalle es como sigue:

Dic. 3014 Die, 2003
Anticipo Proveedores 591 553 617.549

Total Anticipo senvicios ¥ otron pagos anthoipados 591553 E17.549

Se cancelan oportunamente con ol ingreso de la mercaderia v In entrega de las facturas
par parte de los proveedores.

ESPACIO EN BLANCD
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NOTA 10.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2014 v 31 de diciembre del 2013 ol detalle es como sigue:

Dic. 2008 D8 2003

Retencipn en o Fuento 6.489 4021
bmgmegsto ol Valor Agregado 147.0Th 17,557
Activos por Notas de Crédito 2.078 o
Total Activos por impusstos cormisntes 155.8421 111579

Los impuestos se declarsn y compensan oportunamente en las fechas correspondientes
NOTA 11.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIFO
Al 31 de diciembre del 2014 el detalle es como sigue:

oig.rag ADICIONES  MITIACK InE. rac4

B [ a5 2nh 4] £¥] 2K
Eauipo o ORcing aTm ALET ] 17306
Psahle v Frivies e L5671 =] [l
Faprges e Corngnilad i 3710 MO (1] Btk L
W hication ur A . O Pk L] FELIE LN
Virlalaeianeg y Capasenion ] 16k 109 [FE i) 5,08
Pellirpuituiiia p Fanpi 3 AR Lo%0 =] ATRR
Toital F[EEN ST Han2 [T HlE) Fitairi il
Diepraciacion admulata Aciivis Igos

Depreciacion. aprgads. Pl a FE R ] 5] M)
Dl en sumssars ppepn S eficns n . T} o [1.s)
e i e aurmekarls Mweldiey ¢ Fnseom CL2UT) [l i 4] R
D iscittey sruresalads Bquipo de Compatacion [ a21) 12 Wk n | ELER
Depintiacs srumaiads Yehiikos 1171457 | TS 15T n P RLTE ]
Deprecs=n swummisds invtalnones y Campesentoy o LA a 4. FFY
Deprecis e srumplale Maginsd e g opn Lo P n T
Tt al g i Sournuiacle ERILEE] [REET L [P AN
Tostat Progeait, planka y equsipo 85,004 BEOEIY  (7ii0N 6570
NOTA 12.- ACTIVOS DIFERIDODS

Al 31 de diciembre del 2014 y 31 de diciembre del 2012 ¢l detalle es como sigue:

Dic. 2014  Dic, 2013

Licencias Software 28453 i)
Amortizacion Acwmulada Licenela Softwane [E433] o
Tatal Activos Diferidos 22,058 1]
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NOTA 1:3.- GARANTIAS
Al 31 de digiembre del 2014 v 31 de diciembre del 2013 ¢l detalle es como sigue:
Dic. 2004  [Nc 2013

Garantias Seguros Confiana 235.000 o

Total Garantias 35,000

S recuperarin cuando s coneluyan los provectos que se encuentran en marcha.

NOTA 14.- CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS
Al 31 de diciembre del 2014 v 31 de diciembre del 2019 ol detalle es como sigue;

Dic. 2014 Die, 2013
Prowveedoros Maoanales A 56T il 180
Proveedores Extenos 90100
Total Cuentas ¥ Documentos por Pagar no relacionadas 293,667 40180

NOTA 15.- OBLIGACIONES CON EL PERSONAL
Al 31 de diciembre del 2014 ol detalle es como sigue:
Dig. 2014 Owc. 2013

Sueldos par Pagar 700 16418
Utilidades por Pagar 18.025 1.253
Total Dbligaciones con el persanal 1B.735 1LETL

NOTA 16,- DBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA
Al 31 de diclembee del 2014 ¥ 31 de diciembre del 2013 o detalle e= como sigue:

Dic. 2014 Dig. 2013
Retenckdn an la fuente por pagar 43884 0224
VA par Pagad g 102.000
Tatal Dbligaciones oon L Adminitracidn Tributara 51597 122204

ESPACIO EN BLANCD
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NOTA 17.- OBLIGACIONES CON EL IESS
Al 3i de diclembre del 2014 v 31 de diclembre del 2013 el detalle ex comao sigue:

Dic. 24 Dic. 3013

Décimo tarcer sieldo por pagar 5715 o
Décimo cuarto sueldo por pagar 1678 o
W BCa0 oneE oY pagar 10173 0
Aportes por pagar 7812 4m
Priéstamios por pagar L4738 0
Total Obiigaciones con el TESS 956 aIm

NOTA 1 8.- ANTICIPO DE CLIENTES
Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 31 de diciembre del 2013 el detalle es como sigue:

Dic. 2004 Dic 2013

Anticipo de Clientes 2.032.567 1.574.962

Total Anticipo a Clientes L0A2. 567 1574502

Low anticipos de clientes se cancelan con a conclusion de los provectos v ls entrega de
lns correspondiontes facturas,

NOTA 19 - PATRIMONTO DE LOS ACCIONISTAS
Al 31 de diciembre del 2014, ascendit a US § 138.937, y se campone como slgue:

ital Social - El capital socin] autortzado, suserito y pagado de la Compafila es de
U!:—.E o000, dividido en 10,000 seciones ordinarias v t{lumjn.lrjm de US Emmﬂm
.

Reserva Legal - La Ley de Compafiizs requicre que por o menos e 10% de o utilidad
anual sea apropiado como Reserva Legal hasta que ésta, como minimao, alcance ¢l 50%
del capital social. Esta reserva no estd disponible para el pagn de dividendos en efective
pero pusde ser capitalizada en su totalidad o wtilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diclembre del 2014 la Reserva es de US § 1717,

Resultados Acumuladoes - Corresponde a utilidades de ejercicios anteriores. Pueden
capitalizarse v estiin a disposicion de los socios. Al 1 de diciembre del 2014 las utilidados
acumuladas son de US § 62,147

Resultades del Ejercicio - Corm=ponde a utilidades abtenidas en o ejercicio 2014
Pucden capitalizarse o utilizarse en ks absorcién de pérdidas futuras. Al 31 de dicembre
del 2014 asclenden a US $ 65073, neto de participaciin de utilidades del 15% para
trabajadores ¢ impuesto a la renta.
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NOTA 20- CONCILIACION TRIBUTARIA

Con fecha dickembre 29 del 2010 se promulgd en ol Suplemento del Registro Oficial No.
451 of Chdigo Orginico de la Produccidn, Comercio ¢ [nversiones, que incluyve entre otros
aspectos tributarios: la reducchin progresiva en tre puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos 24% para e afio 2011, 23% para o afio
2012 v 22% a partir del afio 2013 en adelante.

De conformidad con dicha disposicién legal, lo tarifa para el impuesto a la renta se caleula
en un 20% sobire L utilidades sujetas o distribucién para ol efercicio fiscal 2014, A

del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de socios personas naturales

en ¢l Eeuador y de sociedades domiciliadas en paralsos fiscales, o en jurisdicciones de
mienor imposicidn, se encucntran gravados para efectos del impuesto a b renta.

De acuerdo con disposiciones tributanias, las sociedades que reipviertan sus utilidades
en ¢l pais podrin obtener una reduccidn de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto o la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen
exclusivamente a la adquisicién de maquinarias o equipos nueves se relackonen
directamente con su actividad econdmica; asi como para I ichin de hienes
relacionados econ  investigacion vy teenologla que tengan como fin mejorar la
productividad, generar diversifieacion productiva v emples; ¥ se efection ol
correspondiente  sumento  de i mismo deberi  perfeccionarse con la
inscripeion en el Registro Mercantil hasta el 31 de del afo siguicnte.

A continuacion se presenta |a Conciliscitn Tributaria del afio 2014

120.168

(-} 15% Participacion trabajadores (1R03%)
|*) Gastos no deducibles 66356
* Baie Imponible 168.498
(x) tarifa de impuesto 22%
= Iimpugsto a la Hents causado 37070
(<) Anticipos o
{-) Retenciones en la Fuente (mayor contabilidad) (6.489)
Impuesto & la Renta por Pagar 30.581

NOTA 21 - OTRAS REVELACIONES

En cumplimlento con disposiciones legales emitidas por los erganismos de contreal,
estol estados finoncieros, ¥ sus respectivas notas, incluyen todas las revelaciones
correspondientes; aquellas no deseritas son inmateriales y/o inaplicables parn su
revelacion v lectura de terceros,

NOTA 22 - ESTADOS FINANCIEROS CERRADOS

Los estados financieros de la compadiia al 31 de diciembre del 2014 han sido cerrados
conforme las politicas contables v con la autorizacién de la Gerencia General.
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NOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diclembre del 2014 v la fecha de preparacion de este informe de auditoria

externa, T de abril del 2015, de scuerdo a la informacidn de la administracidn de ln
compafila no s han producide hechos relevantes que tengamos gue revelar,
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