GALILEO ENERGY 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPODIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.- INFORMACION GENERAL

GALILEOENERGYS.A.: (En adelante “La empresa”) Es una Empresa legaiments constituida en el
Ecuador, segun resolucién de la Superintendencia de Compafias N.723 del 08112/2012 Expedients
146113

OBJETO SOCIAL: El tratamiento, impiaza y remediacién de suelos, rios, piscinas, pozos, bosques,
0 cualquier obro medio natural indusinal por los dafios producidos por demames de petrdleo 0 sus
dervados en sus procesos de Exiraccidn.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Mariana de Jesus o7-8 y Pradera.
DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Quito con RUC: 1792388383001
2. BASES DE PRESENTACION DE LA CUENTAS ANUALES

A continuacidn se describen las principales bases contables adoptadas an la preparacion de estos
Estades Financieros PYMES,

2.1.- Bases de Presentacion

Los Estados Financerns de la empresa se han preparado de acuendd con las Momas
Intermacionaies de Informacion Financiera pama pequefias y medanas entidades (MIIF pam &
PYMES), adoptadas por la Supenntendencia de Companias.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen & usoc de cleras
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicko en el proceso de aplicar
politicas contables.

Los presentes Estados Financleros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
manienidos por la empresa y farmulados.

+ Por la Gerencia para conocimiento y aprobaciin de los sefiores Accionistss en Junta
General

« Por pimera ver de acuerdo con o esiablecido por s Nommas Inlemacionales de
informacidn  Financiera (NIF para PYMES), adoptadas por la supennfendencia de
Compafiias, de maners obbgatoria para las entidades de conlrol.

* Teniendo en consideracidn la totalidad de los principlos y normas contables de valoracion de
los aclivos de aplicacidn obligaloia que muestre la imagen fiel del patimonic y de la
situacitn financier al 31 de diciembre dal 2013 y de los resullados de sus operaciones, da



los cambios en & palrimonio neto y de los fiujos do efectivo, que se han producido en la
empresa en el ejercicio feminado en esa fecha.

Los estados linanciens de fa empresa, comespondientes el ejercicio 2013 fueron aprobados por
la Junta General de Accionistas colebrada el 14 de abril del 2014

22 ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
“NIIF"

Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Financieros commespondientes al ejerccio terminado ef 31 de dicembre del 2013
han sido kos primeros elaborados do acuerdo a las Normas e mterpretaciones, emilidas por @
IASB, las cuales incluyen las Normas Internacionales de Informacion Financlera (MIF), las
Warmas Intemacionales de Contabilidad (NIC). Las "Normas Intemacionales de Informacidn
Financiera “adopiadas en el Ecuador segin resolucion No. 06.0LIC1.004 del 21 de agosio de
2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de sapiembre del mismo afio, Resolucidn No.
08.GDSCO10 del 20 de noviembre del 2008 publicada an & Registo Oficial No. 498 del 31 de
diciembre del 2008, en ia cual se establece el cronograma de aplicacidn obligatoria de las
Nomnas  Intemacionales de  Informacidn  Fmanciera  NIIF y la  Resolucidn  No
SC.ICL.CPAIFRS.G.11.010 del 11 da octubre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566,
ér el cual se establece & Reglamento para la aplicacidn de las Normas Inlemacionales de
Informacion Financiera NIIF para PYMES.

En nuestro caso no fue necesano presentar la conciacion del patrimonio ya que fue constituida
&n el afo 2012,

La empresa califica PYME, de acuerdo al reglamento:

a. Monio de activos inferiores a 4 millones.
b. Ventas brutas inferiores a 4 millonas

c. Tengan menos de 200 irabajadores

Seccitn 35 “Adopcidn por primera vez de las NIF™: Los primeros estados financiers que &
empresa presente conforme a esta NIIF, son los pamenos estados financiens anuales en los
cusles la empresa hace una declaracion explicita y sin  reservas conlenida en esos estados
financieros, del cumplimiento con ka NIIF,

La Gerencia de la empresa considera que |a adopcidn de aguelias nomas @ miemeetacionas,
que le pudieran ser aplicables en periodos futuros, no tendrd un efecio matenal en los estados
fnancers de la empresa en of momenio da su aphcacion.

La empresa adopld las Normas NIIF para PYMES, y los primeros Estados Financieros con
Nomas NIIF son los terminadas al 31 de diciembre del 2012 en los siguientes aspeclos:



= Cambios en poliicas contables, criterios de valoracion de actives, pasivos, ingresos,
costos y gastos, y forma de presentacidn de los estados financioros,

* La incorporacidn de dos nuevos estados financiercs : ef estado de cambio en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo

* Las notas a los Estados Financieros y el informe de activdades por parte de la
administracion,

2.3, MONEDA
. Moneda Funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en dolares americanos, por sed |
maoneda el entorno econdmico principal en que la empresa opera.

2.4, Responsabilidad de la Informacidn

La informacidn contersda en eslos Estados Financens e responsabisdad del Gerenle, ratificadas
posteromenta por la Junta ge Accionisias.

En la prezentacion de los Estados Financieros se han utiizado determinadas estmaciones pam
cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gatos y compromisos que figuran registrados en ellas.

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la slaboracion de las cuentas anuales de ia empresa comespondienies al eyercicio 2012, se han
apficado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién,

3.1 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El slecivo y equivalentes al sfecthvo incluyen & eleciive en caja, los deposiDios a la vista on
entidades del sistema financieno, olras inversiones de gran liquidez con un vencimiento ofiginal de
trés meses 0 menos, los sobregiros bancarios, en el balance e presentan en el pasivo comients,
para la presentacidn del Estado de Flujo de Efectivo los sobregiros bancarios se incluyen en el
efectivo y equivalantes del efectivo.

1.2 Activos Financieros
3.2.1, Clasificacion

La empresa clasifica sus aciivos financieros en las categorias: a) Cuentas de Clientes por Pagar b)
Otras cuentas por cobrar Relacionadas ¢) Otras Cuentas por Cobear no Retacionadas

322 Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes

Cuentas comerciales & cobrar son imponies por fos chentes por ventas de blenes realizadas en el
curso nowmal de la operacidn. Si se espara cobrar fa deuda en un afio o menos ( o en &l ciclo normal



de la operacidn, =i esie fuera mas largo) se clasifica como activos comentes. En caso contranio se
preasntan como ackvos no comienies.

Las cuentas comerciales se reconocen iniciaimente por su valor razonabie y posterigrmente por su
coslo amortizado de acuerdo con el méfodo del tipo de interés efectivo, menos la provision por
pérdidas por deterioro del valor. Se asume que no existe un componenie de inanciacion cuando las
venias s& hacen con un pefiodo medio de cobro de 60 dias, lo que estd en linea con la prictica de
miarcado.

3.2, Otras

Otras Cuentas por Cobrar son impories Anticipos a Proveedores y por Préstamos realizados en o
curso normal de la operacidn. 5 se espera cobrar la deuda en un afo o menos (o e ciclo nommal de
la operacidn, si este fuera mas largo) se clasifica como activos comentes, En caso conlrark se
presanian como activos no comentes.

Se reconocen iniciaimente por su valor razonable y posteriormente por su cosio amoriizado de
atubrd ton &l médodo del ipo de intents elective, manos la provision por pendidas por deleroro del
valor, Se asume que no sxiste un components de financiacion cuando las ventas se hacen con un
perindn madia de cobro de 60 dias. Se asume que no existe un componanta de financiacion cuando
las ventas se hacen con un periodo medio de cobro de B0 dias, lo que estd en linea con [a prictica
da mencado.

3.2.4 Provision por cuentas incobrables

Cuando existe evidencla de deteriors de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenia se
reducird medianie una provisin, para electos de su presantacion en los estados financemns. se
registrard la provisidn por la diferencia entre el valor en §bros de la cuentas por cobrar menos &l
mporto recuporable de las mMsmAas.

3.3. Impuestos Anticipados

Los impuestos Anlicipados son los relacionados con la Administracion Tributada como son
Retencitn en la Fuente, Fletenciones del IVA, Crédito Tributario IVA, IVA pagado 12%.

3.4 Propledad Planta y Equipo

Los blenes comprendidos en propiedad, plania v equipo, de su propio, s encueniran regisirados a
£ oSl de adquisadn

Las reparacionas que no représentan una ampliacion de |a vida 0t v los gastos de mantenimients s&
cargan  la cuenta de resultados dal ejercicio en que se incurren,

La depreciacion se calcula aphcando el método Bneal sobre @l costo de adqusicidn de los aciivos.



Los cargos anuales en conceplo de depreciacidn de los activos malerales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, bdsicaments, equivalen a los porcentajes de
depreciacidn sigulentes (delerminados en funcidn de los afios de la wvida ubil estmada de los
diferentes alemantos):

CONCEPTO VIDA UTIL
"EDIFICIOS 20 Aiios
INSTALACIONES 10 Afios
MUEBLES Y ENSERES 10 Ados
MAQUINAS Y EQUIPOS 10 Afios
EQUIPO DE COMPUTACION 3 Afos

Con ocasién de cada clerme contable, la empresa analiza si existe indicios. lanfo intemos como
extemos, de que @ valor nelo de los elementos de su activo material excede su comespandiente
imporie recuperable; en cuyo caso, reducen el valor en libros del aclivo de que se trate hasta su
importe recuperable y ajustan los cargos fuluros en conceplo de depreciaciin en proporcion & su
valor en libros ajustado ¥ & su nueva (fil remanente, en caso de ser necasana una reestimacion de
la misma,

3.5 Cuentas Comerciales A Pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los provesdores en el curso ordinario del negocic,

Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo comiente si los pagos tienen vencimiento a un afio o
menos fo vecen en el cido normal del negocio, s este fuera supenor). En caso confranio |, se
presenta COMG pasivas RO comenies.

Las cuentas comerciales a pagar s reconocen iniciaimente a valor razonable y posteriomente se
valoran por su costo amorizado uBisando el método de tipo de inferés electivo, cuando el plazo es
mayor & 90 dias.

3.6 Obligaciones con Instituciones Financieras

Las deudas financieras se reconocen Iniciaimente por su valor razonable mencs los costos de la
transaccién en los que se haya incurrido. Posteriormante, las  deudas financieras se valoran por su
costo amortizado: cualquier diferencia entre los fordes obtenidos netos del costo necesaric para su
obtencidn) y ef valor de reembolsos se reconoce en la cuenta de resyltados duranie |a vida de la
deuda de acuando con &l méloda dal Bpo de interds alectivo.

Las comisiones abonadas por la oblencidn de lineas de crédilo se reconocen como cosios de la

fransaccidn de la deuda sismpre que sea probable que $8 vaya A dsponer de una pane o de ka
fotalidad de la linea. En este caso, ias comisiones se diferen hasta que se produce 3 dsposiciin



En ia medida en que sea probable que se vaya a disponer de lodo o parte de la linea de crédito, la
comisidn se capializara como un pago anlicipado por servicios de Biquidez y ¢ amoriza en el
penodo al gue 58 refiere la disponibiidad del Crédito.

3.7. impuesto a las Ganancias

El gasto por Impuesto a las ganancias del afio comprende la suma del impuesto comente por pagar
y del impuesto diferido.

El impuesio comonte por pagar ésta basado en ias ganandas del afic.

El impuesto diferdo se reconooe a partir de las diferencias entre los impontes en los libros de los
aclivos y pasivos en los Estados Financieros y sus bases fiscales comespondienias (conccidas coma
diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para lodas las
diferencias lemporanas imponibles que e esperan que incrementen la ganancia fiscal en el futurg,
Los activos por impuestos difendos se reconocen para fodas las diferencias lemporanias deducbles
que s& espam que reduzcan la ganancia fiscal en el fuluro, y cualquier pérdida o crédilo fscal no
utifizado. Los actvos por impuestos diendos, se miden & impone md&ama qua, sobie la base de la
ganancia fiscal actual o estimada fulura, s probabla que & recuparen.

El imparte en libros neto de lo actives por impuestos diferidos 8 revisard en cada lecha sobre la gue
5@ informa y se ajusta para reflejar la evaluaciin actual de |as ganancias fiscales futuras, cualguier
ajuste s reconocs eén el resultado del periodo.

El impuesto diendo se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar & la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que s espera realizar @ aclivo por impuesios diferidos o
cancelar el pasivo por impeestos difendos o cancelar &l pasivo por impuesto diferido, sobre la base
de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas por el SAL.

En nuestro caso no se aplicd impuesios diferidos ya que las cuentas estudiadas estin registradas
financieraments.

1.8 Beneficios a los Empleados

Esta nomma parmile definir planes de aporaciones definidas v planes de beneficlos definidos. Un
pian de pensiones bajo el cual la empresa paga aportaciones fijas a un fonda y no Hene ninguna
obligacion, ni legal ni implicita, de realizar aportaciones adicionales al fondo.

Los planes de beneficios definidos establecen e importe de la prestacion que recibird un empleado
&n &l momento de su jubilacion, normalmente en funcidn de uno o méds factores como |a edad, afios
de servicios y remuneraciones.

El pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilacidn Patronal) respecto de los planes de
prestaciones definidas, es el valor actual de la obiigacion por prestaciones defridas en ia fecha del
balance mends &l valor razonable de los activos alecios @l plan. La obligaciin por prestacionss



definidas se caloula anualmente por actuanios independientes de acuerdo Al méodo de |a unidad de
crédito proyeciado,

Este esludio se lo reallzard en el ejercicio fiscal 2014; ya que en 8l 2013 no hubo necesidad de
hacerlo ya que solo contaba con dos empleados y el costo beneficio no era convenlente; en el 2014
s va a tener vanos empleados lo que significaria realizar el estudio actuarial,

3.9 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos ordinanos se reconocen cuando se produce la enfrada bruta de beneficios econdmicos
onginados en e curso de las actividades ordinarias de la empresa durante & ejercicio, siempre Que
gicha entrada de benebcios provogue un incremento en el patnmonio neto que no esté relacionado
con las aportaciones de los propistarios de ese pairimonio y esios beneficios puedan ser valorados
con fiablidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o
por recibir, defvada de los mismos. El ingroso 5o expone nefo, de impuesto, descuemios o
devORUCIONES,

3.10 Reconocimiento de Costos y gastos

Los costos v gasios son regisirados basdndose en el principio def devengado, es declr, todos los
gastos son reconocidos al momento en que se conoce el uso o recepcidn de un bien o servicio,

3.1 Arrendamientos

Los arendamientos en kos que e amendador conserva una pare significathva de los riesgos y
veniajas derivados de la titulandad se clasiican como amendamisnios operalivos. Los pagos en
conceplo de amendamiento operalivo (nedos de cualquier incentivo recibido del amendador) se
cargan en la cuenta de resullados, mediante k faclwa respectiva, la empresa no regisia
amendamientos financiemns.

3.12 Participacion a Trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicy an que 8e devenga, el 15% de
participacidn de los trabajadores en ias utiidades de conformidad con k establecida en ol Godigo de
Trabajo de la Republica del Ecuador,

3.13 Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros & preparan normaimente sobre [a base de que la empresa estd en
funcionamiento, y continuard sus actividades de operacdn dentro del futuro previsibie, por o tanto 3
empresa no tene imencidn ni necesidad de bquidar o de corar de forma importante sus
operaciones.



3.14 Estado de Flujos en Marcha

En el estado de fujos de electivo, preparado segin & mélodo directo, se uliizan las siguienies
EXPrESIONSS.

Actividades Operativas: actividades lipicas de la empresa, segin &l objeto socia!, asi como ofras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion,

Actividades de inversitn: las de adquisiciones, enajenacion, o disposicidn por ofros medios de
activos a largo plaze, especlaimente propledad, planta y equipo en el caso que aplique.

Actividades de financiacién: aclividades que producen cambios en el tamafio y composicidn del
patrimonio neto y de los pasivos gue no forman parte de las actividades de operacion.

Flujos de Electivo: entradas y saldas de dinero en sfectivo y 08 sus equivalentes; entendiendo por
esios, Caja, Bancos, y las inversiones a cono plazo de gran liquidez y sin nesgo significativo de
aleraciones en su valor,

3.15 Situacion Fiscal

Al cherre de los Estados Financleros |a empresa no ha sido sujeta de revisidn por parte de las
auloridades fiscakes, fa Gerencia considera que no hay contingencias tributarias que podrian afectar
la sifuacidn financiera de la empresa,

OTROS ASPECTOS IMPORTANTES CON RESPECTO A LOS FORMATOS DE BALANCES
PARA LA PRESENTACION A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS.

En un aspects Técnico con relacion & los lomatos de ka Supenntendencia de Compahias ka uliidad
neta en el Balance de Resultados integral indica que no cuadra con & Estado de Siuackn
Financiera ya que no & toma #n cuena la aprobacion de la reserva lagal.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencla General y posterior aprabacion por la
Junta General de Accionistas; Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados Inlegrales,
Estado de Cambios en el Patrimaonio, Estado de Flujo de Electivo y Notas a los Estados Financiencs.
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