CODEMAR S.A. CODEMAR S. A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016
En Dolares de los Estados Unidos de Norte América

1. Informacion General

1.1.Constitucion y objeto social.- CODEMAR S.A., fue constituida bajo las leyes de la
Repitiblica del Ecuador en Abril del 2012, mediante Resoluciéon No.224 emitida por la
Superintendencia de Compaiiia e inscrita en el Registro Mercantil en Abril del 2012.

Sus operaciones consisten principalmente en la venta al por mayor y menor de productos de
pesca.

La compaiifa tiene como domicilio la Provincia de Manabi, Cantén Manta, Via Manta San
Mateo, S/N, a dos cuadras de la compaiiia Agrol. La Administracién Tributaria Ecuatoriana
le asigno el Registro Unico de Contribuyente (RUC) No. 1391794657001.

1.2. Aprobacion de los estados financieros. - Los estados financieros tomados en su conjunto
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con fecha 21 de marzo
de 2018 con la autorizacién de la Gerencia General y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

1.3.Entorno econémico. - Durante el afio 2017, Ecuador mantiene dificultades para adaptarse a
la disminuciéon de los precios de petroleo principal fuente de ingresos del Presupuesto
General del Estado, asi también, por la devaluacién de otras monedas con respecto al délar
de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, la cual tiene un
impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais, lo que continua originando
desaceleracion del ritmo de la economia. Esta situaciéon ha originado disminucién de
depésitos en el sector financiero, incremento en los indices de desempleo, incremento en los
indices de morosidad en la cartera de crédito de las entidades financieras asi como la
restriccion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel nacional; y, continua a la
baja los indices de inversidn extranjera.

Las autoridades econdémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes
alternativas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la
inversiéon extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
disminucién del gasto corriente, obtencién de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros, entre otras medidas. Asi también, mantiene el
esquema de restringir las importaciones a través de salvaguardias y derechos arancelarios
con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto incrementara ciertos
aranceles el 2018.

2. Bases de preparacion de los Estados Financieros

2.1. Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para las pequefias y
medianas empresas (en adelante NIIF para las Pymes), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accouting Standards Board en adelante
“IASB”).

2.2. Bases de medicion.- Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico.
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2.3.

24.

2.5.

2.6.

Moneda funcional y de presentacion.- Los estados financieros se presentan en Délares de
Estados Unidos de Norte América, que es la moneda de curso legal en Ecuador desde el afio
2000, excepto cuando se indique lo contrario.

Uso de estimados y juicios.- La preparacion de Estados Financieros de acuerdo con las
NIIF para las PYME requiere que la administracion de la Compafiia efectie ciertas
estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales
pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Estados financieros comparativos.- La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo
con la NIIF requiere que la Administracién de la Compaiiia presente las cifras del afio
corriente comparativas con el ailo inmediato anterior.

Periodo de reporte.- El ejercicio econdmico obligatorio a desarrollar contable y
tributariamente corresponde al periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de cada afo.

3. Principales politicas de contabilidad

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaifiia en la preparacién de sus
estados financieros son las siguientes:

3.1.

3.2

3.3.

34.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes.- Los saldos de activos y pasivos
presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcién de su vencimiento,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn
dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafifa, y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de
los saldos del efectivo disponible en caja y bancos, depdsitos a plazo e inversiones de corto
plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses 0 menos

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos
activos inicialmente se reconocen al valor razonable mds cualquier costo de transaccién
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por
cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los deudores
comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

Deterioro-
3.4.1. Activos financieros.- Los activos financieros son evaluados por la Compaiiia en cada
fecha de presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia

objetiva de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha
ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, con
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3.4.2

efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compaiifa en términos que ésta no tiene otra alternativa que aceptar la
reestructuracién, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, o la
desaparicién de un mercado activo para una inversion.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacion de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este
concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provisién contra las cuentas incobrables. El interés sobre el activo deteriorado
continda reconociéndose a través del reverso del descuento. Cuando un hecho
posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién
se reconoce en resultados. Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas
unicamente si el reverso estd objetivamente relacionado con un evento ocurrido
después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no financieros.- El valor en libros de los activos no financieros de la
Compaiifa, diferentes a inventarios, es revisado en la fecha del estado de situacién
financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
que puede tener el activo. Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos son
agrupados juntos en un pequefio grupo de activos llamados “unidad generadora de
efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los
que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos
de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha
de cada estado de situacion financiera para determinar si las mismas se han reducido.
Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el
valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto
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3.5.

3.6.

3.7.

de depreciacién y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

Beneficios a empleados

3.5.1. Beneficios a corto plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
trabajadores son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como
gastos a medida que los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado
por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas en
el Cédigo del Trabajo.
3.5.2. Beneficios por terminacion.- Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral
son reconocidas como gasto cuando la Compaiiia se ha comprometido, sin posibilidad
realista de dar marcha atrds, a un plan formal detallado para dar por terminada la
relacidn contractual con los empleados.

3.5.3. Participaciéon a trabajadores.- La participacion a trabajadores se carga a los
resultados del afio y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Provisiones y contingencias.- Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y
contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se
reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando existe una obligacién
legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que serd necesario un
desembolso para cancelar la obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. El
importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado
de situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente,
tomando en consideraciéon los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los
sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia 0 no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente reconocido en
resultados. El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad

gravable del afo utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de aios anteriores.

Pagina -8-]10



CODEMAR S.A. CODEMAR S. A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016
En Dolares de los Estados Unidos de Norte América

4. Impuestos corrientes

4.1.

4.2,

Situacién tributaria.- La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constituciéon. De
acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro del plazo de tres afios
posteriores contados a partir de la presentacion de la declaraciéon del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Anticipo del impuesto a la renta-

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigencia la norma que exige el pago de un
anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del
afio anterior tomando como base los siguientes rubros: 0,4% del total de activos, 0,2% del
total del patrimonio, 0,4% de los ingresos gravables; y, 0,2% de los costos y gastos
deducibles.

El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucién, salvo casos de excepcion. En caso que el impuesto a la renta causado sea
menor al monto del anticipo determinado del afio inmediato anterior, este dltimo se
convertird en impuesto a la renta minimo.

4.3. Otros asuntos-

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgénica para la reactivaciéon de la
econdmica, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera,
que a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes:

e Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por
desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores (deducibles o no).

e Se incrementard la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
residentes o establecidos en paraisos fiscales, o en regimenes de menor imposicion, o
cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre ellos, la tarifa serd el 28%. Se
debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo
regimen juridico especifico.

¢ La nomina de los administradores, representantes legales y socios y accionistas, que se
envia anualmente a la Superintendencia de Compafifas debe incluir tanto los
propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estdndares
internacionales de transparencia en materia tribuaria y de lucha contra actividades
ilicitas.

¢ No seré deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario el IVA pagado, las
compras realizadas en efectivo superiores a US$1.000,00 (anteiormente era US$5.000).

5. Partes relacionadas

Corresponden a préstamos recibidos de partes relacionadas, cuyas transacciones fueron en
condiciones acordados con ellos, no generan intereses y se mantiene la intencién de ser
liquidadas en plazos corrientes.
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6.

Patrimonio-

6.1.

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2017 el capital social de la Compafifa estaba
constituido por 800,00 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, totalmente
pagadas. La composicién accionaria es la siguiente:

Accionistas Porcentaje  Valor
Cimera Macola Danilo Antonio 33% 264
Cimera Macola Ico 34% 272
Cimera Macola Srechco Stanco 33% 264

800

6.2. Reserva legal.- De acuerdo con la legislacién vigente, las Compaiifas formaran un fondo de

6.3.

6.4.

reserva hasta que éste alcance por lo menos al veinte por ciento del capital social. En cada
anualidad la compaiiia segregard, de las utilidades liquidas y realizadas, un cinco por ciento
para este objetivo.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF.- Los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”
que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, que
generaron un saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Resultados acumulados.- Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en
Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre disposicion de
los accionistas.

Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros no
han ocurrido eventos que requieran revelaciones adicionales y/o ajustes a los estados financieros
adjuntos.

Srechco Cimera Macola Eloisa Vintimilla L6épez
Gerente General Contadora General
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