VESPERTRADING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2014

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La CompaniaVESPERTRADING S.A. fue constituida el 27 de febrero de 201Z;inscritaen
Registro Mercantil del canton Guayaquil el 15 de Marzo del mismo afie. Mediante la
Resolucion No.SC-1J-DJC-G-12-0001262 dictada por la Superintendencia de Compafia.

Su actividad principal es ejercer la actividad de asesoria, consultoria y planificacion
financiera de inversiones.

Entorno Econémico.- En cl Ejercicio 2014 la economia ecuatoriana se ha desenvuelto
con indices de buena solvencia. En gran medida esto sc ha dado por el elevado precio del
petréleo. Las exportaciones petroleras se han mantenido en velumenes similares a los del
gjercicio anterior — Con cstos ingresos mas el incremento considerable de las
recaudaciones por impuestos, al Gebierno le ha permitide impulsar la obra publica, en
especial en lo relacionado con la infraestructura fisica. Por otro lado las expertaciones de
productos tradicionales y no tradicionales se han mantenido en voliimenes similares a los
del ano anterior. Ha existido buen desempenio del sector financiere lo que ha permitidoe
haya disponible el financiamiento para los diferentes sectores, en especial el de la
construccion y el comercial.

En este entorno las actividades comerciales han tenide un considerable impulso.
Obviamenie exisle incertidumbre sobre el futuro de la econemia en general, por la
dependencia, en gran medida, de la suerte del precio del petroleo y que se mantenga los
voliimenes de exportacion, y la decision del Gobierne Ecuatoriano de darle mayor impulso
a la economia via gasto social e inversion publica sin preocuparse mayormente de
incentivar al sector privade para nuevos emprendimientos y/o crecimientos de los ya
existentes. Las expectativas para el ejercicio 2015, es que se mantenga el clima para los
negocios en condiciones similares a las del 2014.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, no es factible determinar las
posibles implicaciones que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento de
la economia ecuatoriana y principalmente sobre la posicion financiera y resultados de
operacion de la Compania; consecuentemente, la informacién resultante de los estados
financieros debe ser analizada en relacion a estos aconlecimientos.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de presentacién.- Los estadoes financieros han side preparados sobre las bascs del
costo historico exceplo por ciertas propiedades e instrumentos financieros gue son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo historico esta basadoe generalmente en cl valor razenable de la
conirapartida dada en el intercambio de los activoes.




A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo v equivalentes de efectivo.- Incluye dinero efectivo y deposito en bancos
disponibles.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y son registradas a su valor
razonable. La Compafia realiza periédicamente evaluaciones de la provision para ciertas
cuentas de dificil recuperacion.

Activos Fijos.-Las propiedades, los muebles y enseres, equipos de comunicacion, equipos
de computacién, vehiculos y otros activos se presentan a su valor razonable.

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afo, utilizando tasas de
depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes, siguiendo el método de linea
recta.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, equipos y las fasas
de depreciacion anual usadas en ¢l céalculo de la depreciacion:

Activos Tasas
Edificios 5%

Instalaciones 10%
Muebles y enseres _ 10%
Equipos de bodegas 10%
Equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de comunicacion 10%
Equipos de cormnputo 33%

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar.- Las cuentas cormerciales
por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y €l impuesto diferido.

. Ilmpuesto corriente.-El impuesto por pagar corriente de basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debide a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Beneficios a empleados

. Beneficios definidos: Jubilacién patronal vy bonificacién por desahucio - El
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costo de los beneficios definidos {jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen en los resultados del afio o en otro resultado integral.

. Participacién a trabajadores.- El Grupo reconoce un pasive y un gastc por ia
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Companiia. Este beneficio se
caleula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

. Reconocimiento de ingresos.-Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
servicios deben ser reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las sigulentes
coneliciones:

. La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo
significativo;
. La Compania no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de

los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. Fs probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser

medidos con flabilidad.

Gastos.- Los gastos sc registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, v se registran en el periodo mas cercano en €} que se corocen,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presenties estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014, los efectivos y equivalentesestan conformados como sigue:

{En LS. dolares)

Caja 1,000.00
Total 1,000,060



5. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2014, un resumen del patrimoenio de los accionistas es como sigue:

(Ln 1.8, délares}

Capital Social 800.00
Reserva Legat 200.00
Total 100000

Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2014, el capital social esta constituido por 800
acciones suscritas y pagadas a un valor nominal unitario de $1.00; todas ordinarias y
nomnativas,

6. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enere del 2015 y la fecha de presentacién de los Estados Financieros a las
entidades de control, no se produyjeron eventos que en la opinion de la Administracion de
la Compafiia pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que
no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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Sr. JoséRodriguez Nieves Sra. Diana Carolina Hernav{dez Valero
Represgntante Legal Contadora




