INFORME COMISARIO REVISOR 2016

Ambato, Noviembre 08 del 2017

Sefores
ACCIONISTAS DE JUDIEXPRESS S.A.
Ciudad.

De mi consideracion:

Por el presente pongo a consideracién de todos los sefiores accionistas de JUDIEXPRESS S.A
el Informe de Comisario Revisor por el ejercicio econémico correspondiente al 2016 de acuerdo
a lo dispuesto en la Ley de Compaiiias, resolucion N° 92.1.4.3.014.

Para el desemperio de mis funciones como Comisario revisor he cumplido con lo dispuesto en
el Art. 279 de la Ley de Compaiiias. Se reviso los libros de Actas de Juntas, asi como los libros
y comprobantes de contabilidad, mismos que se han elaborado razonablemente de
conformidad con las disposiciones legales pertinentes.

La empresa procura mantener un adecuado Sistema de Control Interno que garantiza la
salvaguarda de los recursos y la razonabilidad de la informacion financiera y administrativa.

Los valores registrados en los libros de contabilidad se reflejan de manera razonable en los
Estados Financieros presentados. Si bien los mismos cumplen con Normas de Informacién
Financiera Internacionales, es importante se haga uso de un plan de cuentas acorde con
NIIFS.

Este informe de Comisario es exclusivo para informacion de los Accionistas de JUDIEXPRESS
S.A., asi como de la Superintendencia de Compafiias, y no puede ser usado para otro
propésito.
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ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION Y SUS PRINCIPALES
VARIACIONES.

Un resumen de los componentes principales de los estados financieros de la Compania
comparativos al cierre del 2015 y 2016, refieja:

ESTADOS FINANCIEROS

RUBRO ANO 2015 ANO 2016 INCRE/DISM

ACTIVO 53,987.10 140% 60,929.10 113% 6,942.00 18%
CORRIENTE 41634.34 108% 51,375.01 95% 9,740.67 25%
NO CORRIENTE 12,352.76 32%  9,554.09 18% -2,798.67 -7%
OTROS ACTIVOS 000 0% 000 0% 0.00 0%
PASIVO 36,318.10 94% 37,606.70 70% 1,288.60 3%
CORRIENTE 36,227.09 94% 36,987.48 69%  760.39 2%
NO CORRIENTE 91.01 0% 61922 1% 52821 1%
PATRIMONIO 17,669.00 46% 23,322.40 43% 5,653.40 15%
Capital Social 1,000.00 3%  1,000.00 2% 0.00 0%
Aporte Socios futura capital. 0.00 0% 0.00 0% 0.00 0%
Reservas 500.00 1% 1,065.34 2% 565.34 1%
Result. Acum.Afios Anterior 13,347.57 35% 15,190.57 28% 1,843.00 5%
Superavit Revalor.Fijos 978.43 3% 97843 29 0.00 0%
Resultados netos e Integrales Ejercicio 184300 5% S5.088.06 gy 324506 8%

El ACTIVO en el 2016 con relacion al 2015, crecié un 18% en donde la cuenta de mayor
participacion 77.23% con relacion al total de activos, corresponde a CUENTAS POR COBRAR
A ACCIONISTAS por un importe de $ 47.055,88 desglosado en: Mensualidades $ 21.505,05,
Multas $ 25.550,83. Es importante enfatizar que la cuenta por cobrar MULTAS VARIAS
mantiene un proceso de recuperacion escaso, por tanto es importante para la compania definir
formalmente las normas que regulan este tipo de operaciones que en un buen porcentaje no
han sido cobradas y que llevan méas de un afio de antigliedad.

ElI PASIVO en el 2016 con relacion al 2015 en conjunto tuvo un crecimiento del 3%. Como
parte del PASIVO constan saldos que nacen de obligaciones laborales y con la
administracién tributaria las cuales es inminente se cancelen por la serie de repercusiones de
tipo legal que el no hacerlo genera.

En cuanto al PATRIMONIO este incrementé con relacion al 2015 en un 15% producto de los
resultados obtenidos en el 2016.

ANALISIS DE LOS RESULTADOS

Un resumen de los componentes principales de los estados de la Compariia comparativos al
cierre del 2015 y 2016, se indican a continuacion:
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INGRESOS

INGRESOS POR MENS/SOCIOS
INGRESOS POR MULTAS
INTERESES GANADOS
SERVICIO DE TAXI

OTROS INGRESOS

COSTOS Y T
GASTOS OPERACIONALES
GASTOS FINANCIEROS

RESULTADO
OPERACIONAL

15% TRABAJADORES
IMPTO RENTA

RESULTADO LIQUIDO

JUDIEXPRESS S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
ANO ANO
2015 2016 INCRE/DISM
73,095.85 100% 58,936.96 100% -14,158.89 -19%
45,754.31 63% 35,890.25 61% 986406 -13%
15,923.27 22% 6,184.56 10% -9,738.71 -13%
45.08 0% 0.00 0% -45.08 0%
0.00 0% 9,345.00 16% 9,345.00 13%
11,373.19 16% 7.517.15 13% -3,856.04 -5%
69,401.70 95% 50,101.60 85% -19,300.10 -28%
69,288.70 95% 50,101.60 85% -19,187.10 -28%
113.00 0% 0.00 0% -113.00 0%
3,69415 5% 883536 15% 5141.21 7%
-554.12 -1% -1,325.30 -2% -771.18 -1%
-978.80 -1% -2,422.00 -4% -1,443.20 2%
2161.23 3% 5,088.06 9% 2,926.83 4%

En el 2016, los INGRESOS decrecieron en un 19% con relaciéon al 2015, baja que
basicamente se da en los rubros de mensualidades y multas.

De otro lado los costos y gastos también disminuyeron en un 28% la baja mas representativa
se aprecia en el rubro de Seguros ya que en el afio 2015 la empresa registré un gasto por
este concepto de $ 14.198,54 en tanto que en este afio fue apenas de 27.33 como resultado

de politicas administrativas derivadas de decisiones

responsabilidad de la compaiiia

La rentabilidad definida por la utilidad neta de la compariia en el 2016 fue del 9%.

ANALISIS DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

A continuacién un resumen de los principales indicadores financieros:

INDICADORES 2015 2016 |
CAPITAL DE TRABAJO 5,407.25| 14,387.53
LIQUIDEZ 1.15 1.39
ENDEUDAMIENTO 0.67 0.62
| ROA -RENDIMIENTO OPERATIVO SOBRE ACTIVOS 0.03 0.08
'ROE- RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO 0.10 0.22

CAPITAL DE TRABAJO = ACTIVO CORRIENTE - PASIVO CORRIENTE

de retirar este costo de la



INFORME COMISARIO REVISOR 2016

En términos numéricos el capital de trabajo al cierre del 2016 fue positivo.  Ratificamos es
importante para la marcha de la compaiiia que estos indices no se resuman a una fria cifra sino a
una realidad que le permita cubrir los gastos de funcionamiento a través de la recuperacion efectiva
de las cuentas por cobrar.

LIQUIDEZ = ACTIVO CORRIENTE /PASIVO CORRIENTE
La liquidez de la empresa al cierre del 2016 en términos numéricos también fue positiva.

ENDEUDAMIENTO = PASIVO TOTAL / ACTIVO TOTAL

Este indice refleja el nivel de endeudamiento de la compafiia con relacién al total de sus activos. En
relacién el 2015 disminuyé de 0.67 del 2015 a 0.62 en el 2016. Sin embargo las OBLIGACIONES
PATRONALES contintian siendo el pasivo mas importante,

ROA - RENDIMIENTO OPERATIVO SOBRE ACTIVOS

ROA - UTILIDAD NETA
ACTIVO TOTAL

La compaiiia por cada délar de activo invertido tuvo un resultado numérico positivo de 0.08

RENTABILIDAD PATRIMONIO = UTILIDAD NETA / PATRIMONIO

ROE = UTILIDAD NETA
PATRIMONIO

En el afio 2016 los accionistas obtuvieron numéricamente por cada ddlar invertido en la compafifa un
margen neto POSITIVO de 0.22 centavos de ddlar.

Todos los indicadores financieros expuestos se calculan en base a cifras de los balances
analizados, y son un referente numérico que deberia corresponder a la realidad de la
compaiiia.

Una vez concluido este informe agradezco la confianza dispensada para la emision del mismo.




