INFCRME DE COMISARIO

En cumplimiento con lo dispuesto en el Ar. 321 de la Ley de Compaiias, ¥ como
Comisario de la empresa TECNOLOGIA EN ACERC TECNERO S. A, pongo en su
conocimienta Senares Socios de la Empresa, el informe de anélisis y revision de los
Estados Financiaros de Situacidn y Resultados correspandientes al pericdo Enero —
Diciembre de 2016, en base a la informacidn proporcicnada por los administradores de
la empresa.

La responsabdilidad exclusiva de los Estados Financieros comresponde a8 la actual
Administracicn de la Empresa.

CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS LEGALES DE LA EMPRESA

¥ Las actividades econdmicas que realiza la Empresa estén basadas en o que
dispone y faculia la Ley de Compafilas ¥ la Ley de Régimen Tributario.

¥ 5Su administracion este ragide de =cuerdo a normas y procedimisntos
establecldos en les manuales y reglamentns internoes,

¥ La sdministracion de la empresa cumple con sus obligasiones legales,
estatutarias, v reglamentarias, asl como con las rescluciones adopiadas por la
Junta General de Socios.

PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO DE LA EMPRESA

Considare que la administracion da la compafia ha dsterminado adecuados
procedimientos de control interng, contribuyenda a pestionar infarmacion finanelera
confiable ¥ promoviendo el mansjo financiern y administrative eficignte de s5us racursos.

MONTOS PRESENTADOS EN LOS ESTADOS FINANCIERDOS

Se obluvo des los administradoras, informacion de las oparacionas, registros contablas

y documenlacion sustentatoria de as transacciones examinadas de manera seleciiva.
Adicional a esto se revisté €l Estado de Situacion Financiera y los comespondientes

Estados del Resultado Integral, Cambios en el Patrimonic v Flujo de Efectivo por el aha
terminado al 31 de diciembre del 2016.

ANALISIS CONTABLE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

¥ El Slstema contable que utiliza fa ermnpresa, esta dentro de las normas y
paramelros establecidos por ia lsgislacion ecuatoriana,

¥ |og Estados Financieros correspondientes al perinde Enare - Diciembra 2016,
estan presentados razonablemente de acuerdo a Principios de Contabilidad
Generalmanie Acaplados y a Normas Ecualarianas de Contabilidad.



¥ A continuacion se presenta el andlisis horizental del Balance Genera! vy el Estado
de Pérdidas y Ganancias 2| 31 de dicieambre del 216:

TECNOLOGIA EN ACERO TEONERD 5.A

841 ANCE GENERAL CONSOLIDADD

INFORME AL 31 DE DICIEMBRE PE 2016

CUENTAS 2016 315 Var. Abs. Var. R=L
ACTIVG :
ALCTIVD CORRIENTE 230, 581.41 174,859,565 64,723.76 graol
EFECTIVO ¥ EQUIWALENTES DEL EFECTIVO 17 B51.76 769287 10,155.65 131.06
ACTIVOES FINANCIEROS 1¥7,568.17 118.476.33 58,001.84 48.52
Cxf cllantes 101,361 A% 42 196.77 55‘955.12 138,74
Anticipo a proveedores v cantr 19,500,008 15,000.00 4,500.00 A0.00
CxCempleados y trabaladeres 216,90 585.71 -178 81 4680
fetenciones renta 1327338 11,4931593 1,723.45 15.05
Retendon va 43,366,00 48,875.22 550922 -11.27
£rédito tribunarlo Imp sal cap 0.00 L314.70 -1,314.70 -100.00
INVENTARIOS 44,163,458 A7,690.45 -3,526.97 740
Inventzrios an geaeral 8,334.72 20.141.02 =13, 746.30 -GB.25
Materia prima 3334924 25.900.75 7.448.40 2876
Froductos terminados | 441952 1,648,658 2, 770.84 168.05
ACTIVC MO CORRIENTE 173,772.81 2)7,976.24 -34.203.62 <16.45
Propiedad, planta y egquipo 173,772.51 N07,976.24 -34,203.63 -15.45
TOTALACTIVO 413,356.02 38209555 30,510.13 7.57
PASIYOS
PASIVO CORRIENTE 112,854 35 127,89733 15,042 98 «11.76
CUENTAS PCOR PAGAR 54,458.10 54,161.62 304.47 .56
jal:] LIﬁACIDMEE IMST, FINARCIERAS A4000.00 29.843.64 «2.5,843.564 -A6 B0
OB LIGACIOMES LABOMALES 54, 386.25 43,690,086 10,435,139 2391
Susldos v salarios 15, 703.68 14,637.67 201601 13.73
IESS &n ganeral 7,942 19 7,.253,60 85,59 a51
Décimo tercer sueldo 1,858.56 1,685.67 166.89 10,00
Décimo cuarto sueldo 4,117.50 4,271.50 ~160.08 -3.74
Waraciones 12.215.15 14 63458 -2,412.43 -16.53
fondo de reserve 1,453.77 134704 152,73 11.34
15% Particlp. Trabajadores 10,048 40 0,00 10,048.20
PASIVO NO CORRIENTE 10, 26297 1523000 -5,0010.03 | 4573
PROWISION POR BENEFICIO A EMPLEATOS 10,269.97 15,2 80.00 -5,010.03 -45.73
TOTAL PASIVO 12312432 147,177.33 -24,053.01 -1G.14
PATRIMOMNIO 248 81548 284 225,30 -47,600.88 -16.18
CAPITAL SOCIAL 145500400 146,500.00 .00 a.00
CAPITAL SOCIAL 146,.500.00 146,500,040 000 Q.00
APORTES FUTURAS CAPITALIZACION 5560007 55,609.07 .00 0.00
APQRTES FLITURAS CAPITALIZACION 55.609.07 55,605.07 0.00 .00
RESER\AS 24,906.40 21,067.67 7.H36.73 IFE
RESERVA LEGAL 28,506.40 21,6767 7,838.73 LE 0 |
RESULFADCES ACUMULADDS 15, 600,01 71,048.62 -55,408.61 -70.04
Utilidad Aflo Coarriente F0.548.54 78,387.27 -783E73 -10.00
Pérdida anoas anteriores -55,566.05 0.00 <58 56695
Pérdidas y gananclas actuarial __3.51B.43 -7.338.65 10,957.08 -129.31
UTILIDAE DEL EI ERCCIO 43,616.23 ~58,566 80 10D2,183.02 17447
TOTAL PASTVO Y PATRIMON O #13 356,02 EIH.HE.H 30.520.13 7.a7




TECHOLOGIA EN ACERO TECHERD 5.4

ESTADD DE RESULTADOS
INFORME AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2016
CUENTAS 2016 2015 Var, Abs. War. R,
Wanta clingdias para ghvasarg 000 al,428.58 2142058 -L00.40
hantenimiznto de cllindros 47%,135.18 435, 706,00 -62,570.82 =14.36
Venta de carretilla 10,00 66.08 H6.08 100,000
Maguilads 14077545 s, 0805 85,767 40 153.52
OTROS INGRESOS 152 504.37 7T 408,82 105,084 55 135.76
OTROS INGRESOS MO OPERACICGNALES 5938.71 52,718.03 =46, ¥B0.32 H8.74
Intereses ganados 0.00 70601 -106E.0L -100.00
Muttas empleados .00 0.10 -0.10 -100.00
CHros iEErESDS 5.8938.71 52,012,932 =46 074.2F -B8 58
CO5TOE DE VEMTA Y PRODULLION 107,149,608 130,385 .47 -23,245.73 -17.83
LUTILIAD BALUTA, 535,204.03 51194209 E83,261.24 16.26
GASTOS
Costo de produsclén cil. 245,659.00 252,35582 -6,6806.32 -2.63
Costos de adminlstrathvos v pe 261264858 290, 87022 -28.600.68 1018
Ortros costas administrativos 18 859.42 23,041.47 -4,182.05 -18.158
LTILIDAD DE GPERACION 62,416.05 -54,325.32 123,741 57 -227.78
Costos Financleros 24246468 4,241.28 -1,414. 59 13,78
uUtilidad amtes de particlpadén & trebajadores
T Y S rent:l ol e 125556.16 | 214,38
Particlpackn a trabajadq ras 10,04R.40 2.0 10.042.40 0.00
Impussto 2 la renta i3.334.74 0,00 13,324.74 0.0
UTILIDAD: NETA £3,6146.12 =58, 566,50 102, IH3.02 «174.47
INDICES FINANCIEROS

Se Indican les principales indicadores de los estados financieros que definen la situacion
de la compafiia;

Y Razones de liquldez

indice 2016 2015
Razbn cormriente 212 1.37
Capiial neta da trabajo 128,728.06 46,962.32
Prueba acida 1.73 0.99

En TECMERC, para el afie 2015, para cada dolar de obligacion vigente contaba con
USD $1,37 para respaldearlz, es decir, que del cien por ciento de susingresos el 73.14%
gran para pago de sus obligaciones ¥ el 26.86% ls quedan disponibles. Con respecto af
ano 2016, puedo dacir que su liquidez aumento, ya que anles se destinaba el 73.14%
del total de sus ingresos para cubrir las obligaciones, en cambio ahora sclo destina
47 .10% para ¢l respaldo de las mismas,

Seguidamente, podemos observar que en el afo 2016 &l capiial neto de trabajo aumentd
en USD §79.788,74 con respecto zl afic 2015; es decir. una vez gue la compania
cancela todas sus obligaciones comientes, le queda USD § 126.729.06 para stender las
obligaciones que pusdan surgir en &l normal desarralio de sus actividades econdmicas.



En [a pruesba acida, podemos observar que |g compefiis en el afo 2018, por cada ddlar
que debe a corto plazo, dispone para su cancelacidn USD $ 1,72 en aclivos corrientes

de facil realizacion, sin terer que recurrir a 1a venta de Inventarios, indice gue ha
mejorado cen relacidn &l afio 2015 que la empresa no hubiese alcanzado a cubrir sus

obligaciones sin liquidar parte de sus inventarios.

v Endeudamlento

indlce 2016 2015
Endeudamienic sobre aclives totales 29.79 % 38.44 %
Apalancamiento 49.83 % 50.02 %
Concantracion de endeudamiento corio
plazo 81.66 % 86.90 %
Concentracion de endeudamienta largo
plaza B.34 % 13.10 %

Se observa que la participacidn de los acreedores para el ano 2016 es dei 29.789% v
para el afo 2015 fue de 38.44%, sobre el fotal de los aclivos de la compariia.

Con relacion al indice de apalancamiento podemos dech que para el afio 2015 e
60,029 y para el afio 2016 49,93% de su patrimonic esta comprometido con los
adreedoras.

Finalments, con relacion a la concentracion de endeudamienta, [a compafiia TECNERD
en el afio 2016 tiene el 91,66% de sus obligacicnes a carto plazo, misntras que el B,34%
a largo plazo, De misma manara para &l afic 2015 la concentracidn de endeudamiento
a largo plszo fue de 13,10% ¥ 2 corto plazo de 86,90%.

*" Rentabilidad

Indice 2016 | 2015
Rentabilidad del patrimonic 1769% | -1991%
Margen operacional de utilidad 13.51 % -10.61 %
Gasios de atdminlsiracion y ventas 54.51 % 61.29 %
Margen bruto de uiilidad 115.82 % 08,95 %
Margen neto de utihdad 8,42 % -11.43 %

La rentabilidad del patrimonio para €] afio 2016 fue de 17,69% y de -18,91% para &l
afo 201 5; existiendo un aurnents en la rentabilidad de la inversidn de los accionisias

del 37,55%.

Ademas, TECMNERQ, generd una utilidad eperacional de 13,51% para el afic 2016y
de -10,51% para el aiio 2015, evidenciando un incrementeo de la utilidad operacional.

Por otra parte, de acuardo con la participacion de 1os gastos de administracion y
venias sobre las ventas, se puede observar que para &l ano 2016 es de 54,51%,



migntras que para el afo 2015 fue de 61,29%. Existiendo un decrecimiento de esta
participacién dal 5,78%.

También, con el margen brulo de utilidades, podernos concluir que existe un
incremento del 15,85% para el periodo comprendido entra el ano 2016 v 2015, cuyos
indices fueron de 115,82% y 99,95% respectivamente.

Finalmente, las ventas del afic 2016 con relacidén al 2015 generaron para le
compaiia el 849% y el -11,43% da utilidad neta respectivamenta, existiendo un
aumento de 19,92% en a utilidad del ano 2016,

CONCLUSION

Luago de una verificacion de lus Estados Financieros pude constatar que los mismos
reflgjan adecuada y razonablemente el resultado de las oparaciones as{ como el estado
de la silvacidn financlera de la scciedad de acuerds con o expresado por €l contadar,
razén paor la cual me permito recomendar [a aprobacion de dichos Estados Financieros
tal y como fueren presentados.

Como resultado de la revisidon clitada, me permito exhortar ademds la geslion
administrativa hasta 1a fecha.

Atentamente,

. ¥arina Pineda T.
COMISARIO
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