NOVACREDIT SA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS QUE
TERMINARON EL 31 DEDICIEMBRE DE 2015 Y2014

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros individuales fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF] en cumplimiento de o establecido en la Resolucidn
emitida por la Superintendencia de Compafias No. 06.Q0.1C1.004 del 21 de agosto de 2006,
publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre de2006. Los estados financieros
individuales fueron preparados sobre ia base del costo histérico.

MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Los estados financieros adjuntos estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USO), que es la moneda funcional de la Compafiia. A menos que se indigue lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresados en esa moneda
[USD}.

CLASIFICACION DE SALDOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con vencimientos igual ¢ inferiora 12
meses, los que estan dentro del ciclo normal de |a operacion de la Compafiia, y como no corrientes,
los de vencimientos superior a dicho periodo.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacion fueron aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en ltos estados financieros individuales, a menos que otro criterio
sea indicado.

Activos y pasivos financieros

¢ Activos financieros no derivados: La Compafiia reconoce inicialmente fos préstamos y
cuentas por cobrar enla fecha en que se originan. Los otros activos financieros se reconocen
inicialmente en la fecha de negociacidn en la que {a Compafia comienza a ser parte de las
provisiones contractuales del instrumento. La Compafiia da de baja un activo financiero
cuando los derechos derivados del active expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectivo en una transaccion en la que sus relacionados cen la propiedad del
activo financiero. Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que sea
creada o retenida por la Compafiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

s Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Si la Compafifa tiene la intencién y
capacidad de mantener los instrumentos de deuda hasta su vencimiento, éstos se clasifican
como mantenidos hasta el vencimiento. Los activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de




transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento se valorizan al costc amortizado usando el
método de interés efectivo, menos cualquier pérdida por detericro. Los activos financieros
mantenidos al vencimiento incluyen instrumentos de deuda

Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo; éstos inicialmente se reconocen al
valor razonable mds cualquier costo de transaccidn directamente atribuible, posterior al
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por
cobrar se componen de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y
documentos por cobrar.

Pasivos financieros no derivados: La Compafiia reconoce inicialmente los instrumentos de
deuda emitidos en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son
reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la gue la Compafiia se hace parte
de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compafiia da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran. La Compafiia
clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos financieros que
son reconocidos inicialmente a su valor razonable maés cualquier costo de transaccion
directamente atribuible; posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar comercialesy
otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Deterioro

Activos financieros no derivados: Los activos financieros son evaluados en cada fecha
del estado de situacion financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.
Un activo financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o0 mas eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial
def activo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que
puede estimarse de manera fiable. La compafiia registra provision por deterioro ©
incohrabilidad con cargo a resultados.

Activos no financieros: El valor en libros de los activos no financieros de la Compafifa,
diferentes a inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro; si existen tales
indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por
deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable. El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo
es el mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v fos riesgos especificos que
puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo. Las pérdidas por deterioro sen
reconocidas en resultados; las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los




estimados utilizados para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una
pérdida por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido
determinado, neto de depreciacion y amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida
por deterioro.

Determinacién del valor razonable

Las politicas contables de la Compafiia requieren gue se determine el valor razonable de los activos
y pasivos financieros y no financieros para propositos de valoracién y revelacidn, conforme los
criterios que se detallan a continuacion:

a)

b)

d)

e)

Cuentas por cobrar.- Las cuentas y documentos por cobrar comerciales, son medidas al
monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial, este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial y para propositos de revelacién en cada
fecha de los estados financieros anuales. El valor razonable de los préstamos y otras cuentas
por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la
tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros.- El valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacion en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos
de interés, descontados a fa tasa de interés de mercado a fa fecha del estado de situacion
financiera.

Efectivo y equivalentes.- Incluyen efectivo en caja, los depositos a la vista mantenidos en
entidades financieras, y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses © menos,

Muebles y equipos.- Reconocimiento y medicion: Las partidas de muebles, vehiculos y
equipos de computacidn se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
heneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable. El
costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicidn del bien. Las
ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de muebles, vehiculos y equipos son
determinados comparando el precio de venta con su valor en libros, y son reconocidas en
resultados.

Depreciacidn.- La depreciacion de los elementos de muebles, vehiculos y equipos se calcula
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otre monto que se
sustituye por el costo. La depreciacion de los elementos de propiedad, muebles, vehiculos
y equipos se reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las
vidas utiles estimadas para cada componente de la propiedad; los terrenos no se deprecian.
Los elementos de muebles, vehiculos y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan
instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde
la fecha en la cual el activo estd completado y en condiciones de ser usado. Las vidas ttiles
estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:




f)

h)

) Vida util en anos
Activo
(hasta)
Muebles y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Los métodos de depreciacién, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Beneficios a los empleados.- Beneficios a corto plazo.- Las obligacicnes por beneficios a
corto plazo de los empleados son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas
como gastos a medida que los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado.
Beneficios post-empleo.- Planes de beneficios definidos - jubilacidn patronal .- £l Codigo de
Trabajo establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicic de
25 afos en una misma compafiia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados. La obligacion de la Compaiia relacionada con el plan de
jubilacion patronal se determina calculando el monto del beneficio futuro que los
empleados han ganado a cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores;
ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente; el célculo es realizado
anualmente por un actuario calificado usando el metodo de costeo de crédito unitario
proyectado.

La Compafiia reconoce todas las ganancias ¢ pérdidas actuariales que surgen del plan de
beneficios definidos de jubilacion patronal en otros resultados integrales y todos los gastos
relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos por
beneficios a empleados en resultados. Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los
beneficios del plan, la modificacidn resultante en el beneficio que se relaciona con servicios
pasados prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, serd
reconocida inmediatamente en resultados. La Compaifiia reconoce ganancias o pérdidas en
la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando éste ocurre.

Beneficios post-empleo: indemnizaciones por desahucio: £l Codigo de Trabajo establece
que cuando la relacion iaboral termine por desahucio, el empleador deberd pagar una
indemnizacion equivalente al 25% de la dltima remuneracion mensual multiplicada por el
numero de afios de servicio. La obligacién de la Compafifa relacionada con el beneficio de
indemnizacion por desahucio es el monto de beneficio a futuro gue los empleados recibirdn
a cambio de sus servicios en el periodo actual y en periodos pasados; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El cdlculo es realizado anualmente por un
actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectade. Cualquier
ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato en otros resultados integrales.
Provisiones y contingencias.- Las obligaciones o pérdidas asaciadas con contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo
en el estado de situacién financiera cuando: a) existe una obligacion legal o implicita




m)

n)

p)

al

resultante de eventos pasados, b) es probable que sea necesario un flujo de salida de
beneficios econdémicos para resolver la obligaciony el monto puede ser estimado de manera
fiable. Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una lasa antes de impuesto que refleja la valoracién actual de! mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento del descuento se reconoce como un costo financiero. El importe reconocido
comao provisidon corresponde a fa mejor estimacidn, a la fecha del estado de situacion
financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres gue rodean a la mayoria
de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas.

Capital social.- Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compafiia)
son clasificadas como patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion del
patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Reconocimiento de ingresos ordinarios.- Servicios vendidos: Los ingresos provenientes de
fa venta de servicios en el curso de las actividades ordinarios son reconocidos al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, y neta de devoluciones, descuentos
comerciales y de impuestos. Los ingresos por la venta de servicios son reconocidos cuando
existe evidencia persuasiva de que los riesgos y beneficios significativos derivados de la
propiedad de los bienes son transferidos al comprador, es probable que se reciban los
beneficios asociados con la transaccion, los costos incurridos y |as posibles devoluciones de
los bienes negociados pueden ser medidos con fiabilidad, y la Compafiia no conserve para
si ninguna responsabilidad en la administracién corriente de los bienes vendidos.
Reconocimiento de gastos.- Los gastos son reccnocidos en el estado de resuttados
aplicando el método del devengado, con independencia del momento en que se produzca
ta corriente monetaria derivada de ellos.

Ingresos y costos financieros.- El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el
método del devengado, los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adquisicion, la construccidn o la produccién de un active que califica, se reconocen en
resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la renta.- El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto
corriente y el impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en
el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas reconocidas en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto
relacionado es reconocide en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

Impuesto a la renta corriente: Es el impuesto que se espera pagar sohre la utilidad gravable
del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afios anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la renta
del 22% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos porcentuales si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Impuesto a ia renta diferide: Cuando aplica es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos
financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta
diferida por las diferencias temporales que surgen en ef reconacimiento inicial de un activo




o0 pasivo en una transacciéon que no es una combinacién de negocios, y que no afecto la
utilidad o pérdida financiera ni gravable. Los activos y pasivos por impuesto diferido son
compensados y consecuentemente se presentan en el estado de situacion financiera por su
importe neto si existe un derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por
impuestos corrientes, y estan relacionados con los impuestos a la renta aplicados por |a
misma autoridad tributaria sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas
entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes
en forma neta, o sus activos y pasivos por impuesto a la renta seran realizados al mismo
tiempo. Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que
sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser
utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de
situacién financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios
por impuestos relacionados seran realizados.
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