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HOLDING ECUAKOZABU S. A.

Notas a los Estados Financieros

OPERACIONES
a. Objeto Social

La compaiiia fue constituida el 24 de Enero del 2012, de acuerdo con las Leyes de la
Republica del Ecuador y tiene por objeto social dedicarse a realizar inversiones a nombre
propio, en acciones y participaciones de compafiias, empresas o entes comerciales
existentes o por constituirse en el futuro.

b. Control
Holding Ecuakozabu S. A., es compariia Holding o Tenedora de Acciones, dedicada a la
a realizar inversiones a nombre propio, en acciones y participaciones de companias, con
la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad
accionaria, gestion, administracion, responsabilidad crediticia o resultados y asi
conformar un grupo empresarial.

POLITICAS CONTABLES

a. Basede preparacién y presentacion de los estados financieros separados

Los estados financieros separados han sido preparados y presentados en base a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, excepto por lo previsto en el
parrafo 10 de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIC 27 Estados
Financieros Separados, que establece cuando una compafia elabora estados
financieros separados, contabilizara las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos
0 asociados al costo o de acuerdo con la NIIF 9 (valor razonable con cambios en
resultados).

La preparacién de los estados financieros requiere la realizacion por parte de la
Administracion de la compafiia de estimaciones contables y consideraciéon de
determinados elementos de juicio, que inciden en la medicion de determinados activos y
pasivos y en la determinacién de los resultados. Estos se evaltan continuamente y se
basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos
futuros, que se han considerado razonables de acuerdo con las circunstancias. Si bien
las estimaciones consideradas se han realizado sobre la mejor estimacién disponible a la
fecha de formulacién de los presentes estados financieros, de conformidad con la NIC 8,
cualquier modificacion en el futuro de dichas estimaciones se aplicarda de forma
prospectiva a partir de dicho periodo, reconociendo el efecto de la estimacion realizada
en el estado de resuitado del periodo.
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HOLDING ECUAKOZABU S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Requerimiento de estados financieros separados

La compariia ha optado por presentar estados financieros separados, acogiéndose a la
opcion establecida en el parrafo 2 de la NIC 27 Estados Financieros Separados y para
cumplir con el articulo No. 429 de la Ley de Compafiias del Ecuador que dice:

Las compariias asi vinculadas elaboraran y mantendran estados financieros separados
por cada compania, para fines de control y distribucién de utilidades de los trabajadores
y para el pago de los correspondientes impuestos fiscales. Para cualquier otro propésito
podran mantener estados financieros o de resultados consolidados evitando, en todo
caso, duplicidad de tramites o procesos administrativos.

La decision de integrarse en un grupo empresarial debera ser adoptada por la Junta
General de cada una de las compaiiias integrantes del mismo. En caso de que el grupo
empresarial estuviere conformado por compafias sujetas al control de las
Superintendencias de Bancos y Seguros del Ecuador y Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros del Ecuador, las normas que regulen la consolidacion de sus estados
financieros seran expedidas y aplicadas por ambos organismos.

Estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados de Holding Ecuakozabu S. A., se presentan de
forma independiente y su direccion juridica donde opera es Km 4 %2 Via a Samborondén,
Edificio River Club.

Hipétesis del negocio en marcha

Los estados financieros se han preparado bajo la hipotesis que la compania continuara
operando.

Registro contable y moneda de presentacién

Los registros contables de la compariia se llevan en idioma espariol y se expresan en
délares de los Estados Unidos de América, que es la unidad monetaria de la Republica
del Ecuador.
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HOLDING ECUAKOZABU S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacién

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo inciuye el efectivo en caja, los depésitos a la vista
en compafiias financieras.

Cuentas por cobrar

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo en caja, los depdsitos a la vista
en compaiiias financieras e inversiones a corto plazo de gran liquidez, con vencimiento
maximo de hasta 90 dias y que no estén sujetas a ninguna restriccion.

Inversiones en asociadas

En los estados financieros separados de Holding Ecuakozabu S. A., las inversiones en
asociadas sobre las que se tiene control se contabilizan al costo, de acuerdo con el
parrafo 10 a. de la NIC 27 Estados Financieros Separados.

Los dividendos procedentes de sus asociadas, se reconocen en el resultado del periodo
en los estados financieros separados cuando se establezca el derecho a recibirlos.

Las inversiones en asociadas sobre las cuales no se tiene influencia significativa, se
contabilizan al costo y su ingreso se reconoce cuando se distribuye el dividendo.

Propiedades, planta y equipo, neto

Las propiedades, planta y equipo, se valoran a su costo de adquisicion, menos la
depreciacién acumulada y menos cualquier pérdida por deterioro reconocida. La
depreciacién se realiza en linea recta en funcién de la vida util.

Cuentas por pagar

Las cuentas a pagar originadas por las compras de bienes y servicios se registran
inicialmente a valor razonable y posteriormente, son valoradas al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida
o a recibir, y representan los valores a cobrar por los dividendos ganados o venta de
acciones y del ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que la compafiia vaya
a recibir un beneficio econémico futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones
para cada una de |as actividades.
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HOLDING ECUAKOZABU S. A,

Notas a los Estados Financieros, continuacion
Gastos

Los gastos procedentes de las adquisiciones de bienes o servicios, se reconocen a su
valor razonable en la cuenta de resultados cuando se han recibido los riesgos y
beneficios mas significativos inherentes a la propiedad de tales bienes o servicios.

Impuesto a la Renta Causado

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Intemo para fines de la determinacion y
liquidacion del impuesto a la renta, estan exonerados del pago de impuesto a la renta los
ingresos provenientes de los dividendos y utilidades, calculados después del pago del
impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el
Ecuador, a favor ‘de ofras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion o de personas naturales no
residentes en el Ecuador.

Tambien estaran exentos de impuestos a la renta, los dividendos en acciones que se
distribuyan a consecuencia de la aplicacién de la reinversion de utilidades en los
términos definidos en el Articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Intemo y en la
misma relacion proporcional.

Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas y no vigentes

Al 31 de Diciembre del 2015, las Normas Internacionales de Informacién Financiera
emitidas pero no vigentes son:

- NHIF 9 "Instrumentos Financieros: Clasificacién y Medicion", efectiva para periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de Enero de 2018.

- NIIF 14 “Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas”, efectiva para periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de Enero de 2016.

- NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”,
efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de Enero de 2017.

- Modificaciones a la NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 11 “Acuerdos
Conjuntos”, NIIF 12 “Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades”,
NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”, NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipc”,
NIC 27 “Estados Financieros Separados’, NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos”, NIC 38 “Activos Intangibles” y NIC 41 “Agricultura®, efectivas para periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de Enero de 2016

- Mejoras (ciclos 2012 — 2014) a la NIIF 4 “Contratos de Seguros”, NIIF 7 “Instrumentos
Financieros: Informacién a Revelar’, NIC 19 "Beneficios a los Empleados” y NIC 34
“Informacién Financiera Intermedia”, efectivas para periodos anuales que comiencen en
0 a partir del 1 de Enero de 2016
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HOLDING ECUAKOZABU S. A.
Notas a los Estados Financieros, continuacion
3. INDICADORES ECONOMICOS

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para sl
ejercicio econémico del 2015, fue de 3.38%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE

DICIEMBRE 31 INFLACION
2011 5.41
2012 4.16
2013 2.70
2014 3.67
2015 3.38

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el saldo es el siguiente:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2015 2014

Bancos locales Us.$ 26,670.41 12,477.20
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HOLDING ECUAKOZABU S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las partes relacionadas al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es como sigue:

DEBITOS CREDITOS

SALDO SALDO

SALDOS POR COBRAR 31/12/2014 PRESTAMOS PAGOS 3111212015
CORTO PLAZO

Duralum S. A. U.S$ 436,000.00 2,264,000.00 - 2,700,000.00
Window World S. A. - 25,000.00 - 25,000.00
TOTAL U.S.$ 436,000.00 2,289,000.00 - 2,725,000.00
LARGO PLAZO

Andrés Kozhaya Abuhayar (a) 7,500.00 - - 7,500.00
Gonzalo Kozhaya Abuhayar (a) 7,500.00 - - 7,500.00
Ignacio Kozhaya Abuhayar (a) 7,500.00 - - 7,500.00
TOTAL US$ 2250000 - - 22,500.00

a) Los saldos por cobrar a largo plazo se originan a partir de la constitucion de la compariia en
la cual cada accionista abono la mitad del capital social de la comparia quedando
pendiente de cobro U.S.$ 22,500.00.
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HOLDING ECUAKOZABU S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

SALDOS POR PAGAR
CORTO PLAZO
Gonzalo Kozhaya Abuhayar

Ignacio Kozhaya Abuhayar
Andrés Kozhaya Abuhayar

TOTAL

GO PLAZO

Ignacio Kozhaya Simon
Jacinto Kozhaya Simon
A NISTAS

Andrés Kozhaya Abuhayar
Ignacio Kozhaya Abuhayar

Gonzalo Kozhaya Abuhayar

TOTAL -

DEBITOS CREDITOS
SALDO PAGOS/ SALDO
31/12/2014 OTROS PRESTAMOS  31/12/2015
u.ss$ 105,000.00 - 663,066.67 768,066.67
105,000.00 - 608,066.67 713,066.67
241,800.00 114,200.00 592,400.00 720,000.00
U.S.$  451,800.00 114,200.00 1,863,533.34 2,201,133.34
us.s$ - 29,824 .48 29,824 .48 -
1,125,000.00 - - 1,125,000.00
1,141,165.67 - - 1,141,166.67
1,141,165.67 - - 1,141,166.67
1,141,166.66 - - 1,141,166.66
U.S.$ 4,548,500.00 29,824.48 29,824.48 4,548,500.00

(a) Mediante Contratos de Compraventa celebrados el 8 de diciembre del 2014 los accionistas

de la compafiia Proalum S. A., vende sus acciones a Holding Ecuakozabu S. A. por un
valor de U.S.$ 5,000,000.00 de las cuales los accionistas de Holding Ecuakozabu S. A,
paga un valor inicial de U.S.$ 125,000.00 cada uno y por la diferencia los mismos se
comprometen a cancelar U.S.$ 281,250.00 anualmente.
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HOLDING ECUAKOZABU S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacién

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Los movimientos del costo y depreciacién de las propiedades, por los afios terminados al 31 de
Diciembre del 2015 y 2014, es como sigue:

Saldo inicial

( - ) Depreciaciones

Saldo final

Departamento se deprecia a 40 afios bajo el método de linea recta.

INVERSIONES EN ASOCIADAS

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2015 2014
UsS.s$ 29,824 48 2
498.44 -
US.$
29,326.04 -

Un resumen de las inversiones en asociadas al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es como

sigue:

Control Directo de Compariias Ecuatorianas

COMPARNIAS PARTICIPADAS No.

Duralum S. A

Window World S. A.

Proalum S. A,

TOTAL

ACCIONES
45,800
69,280
99,700

PARTICI-
PACION

%

97.00%
80.00%

99.70%
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VALOR DE
ACCION

uss
1.00
1.00
1.00

2015 2014
SALDO SALDO
Uss uss
48,500.00 48,500.00
69,280.00 69,280.00
5,000,000.00 5,000,000.00
5,117,780.00 5,117,780.00
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HOLDING ECUAKOZABU S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compariia, esta conformado de |a siguiente manera:

3 IEMBRE 015Y 2014
No. VALOR CADA
Cl TA ACCIONES % ACCION U.S.$
Andrés Kozhaya Abuhayar 15,000 33,33 1.00
Gonzalo Kozhaya Abuhayar 15,000 33,38 1.00
Ignacio Kozhaya Abuhayar 15,000 33,34 1.00
45,000 100

Los accionistas de Holding Ecuakozabu S. A. son de nacionalidad ecuatoriana.
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SALDO
Uus.$
15,000.00

15,000.00
15,000.00

45,000.00
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HOLDING ECUAKOZABU S. A.
Notas a los Estados Financieros, continuacion
APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
ANO 2014
Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 25 de junio del 2014, se resolvié

autorizar la transferencia de las acciones de la compariia Window World S. A., como un aporte
en acciones para futuro aumento de capital por U.S.$ 69,280.00.

INGRESOS

Los ingresos por U.S.$ 589,355.29 corresponden a ingresos por dividendos distribuidos vy
pagados por Proalum S. A., por U.S.$ 404,610.76 y Window World S. A. por U.S.$ 184,744.53
donde Holding Ecuakozabu S. A. es accionista.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2015 y |la fecha del informe de los auditores externos 19 de Julio
del 2016, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la compariia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

HOLDING ECUAKOZABU S. A., no cuenta con trabajadores en relaciéon de dependencia de
acuerdo a la Ley vigente,

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compariia, han
sido adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizaciéon de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con el que trabaja la compafiia son de
propiedad exclusiva de la compariia.

INFORME TRIBUTARIO

La opinién de los Auditores Externos sobre los impuestos fiscales, esta en el Informe de
Cumplimiento Tributario ICT, que se emite de forma independiente a éste informe.
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