LEGACY TRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S. A. LEGACYTRUST

Notas a los Estados Financieros

Ejercicio terminado el 31 de Diciembre del 2016

La actividad principal de la Compafia es administrar negocios fiduciarios y actuar como
emisor de procesos de titularizacion.

La Compaiiia es una sociedad anénima, constituida el 26 de Enero del 2012 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracidon de 75 afios aprobada mediante
Resolucion No.SC.IMV.DAYR.DIMV.G.120000714 de la superintendencia de Compaiiia el 9
de Febrero del 2012 e inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Guayaquil el 2 de Marzo
del 2012.

El domicilio principal de la Compaifia donde desarrollan sus actividades es el canton
Guayaquil, Ciudad del Rio, numero 8-1, Edificio The Point, Piso 22 Oficina 2207-2208-
2209.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2016 seran
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién. La Compaiiia opera en
Ecuador, un pais que desde el ano 2000 utiliza el US délar como moneda de circulacion
legal, con una economia que, de acuerdo con informacidon publicada por el Banco Central
del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en los tres Ultimos afios:

Indice de Inflacién Anual:

2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%

Las Principales Politicas Contables

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del
2016.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histérico. Los
estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de América, que
es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compafia. Las
politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores.



Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de la
transaccion a su vez son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es
el valor de la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente
atribuibles a la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los
activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconocen en resultados.
Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el
método del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito
considerados normales.

La Compaiiia dara de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.
La Compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue:

= Efectivo en bancos, incluyen depdsitos en bancos locales, los fondos son de libre
disponibilidad.

= Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por servicio de
administracion de fideicomiso, con plazos menores a un afio, no generan interés.

= Cuentas por cobrar accionista y compafia relacionada, representa préstamo vy
servicio sin fecha de vencimiento y sin interés.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
haya incurrido en la transaccidon. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los
términos incluyen intereses; o cuando los términos no incluyen intereses, pero si plazos
considerados comercialmente normales.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compania.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de bienes

y prestacion de servicios, y anticipo de clientes por servicios de administracién de
fideicomiso con plazos normales menores a un afio, no generan interés.



Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia estan representados por las
acciones ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por
los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

Mobiliarios y Equipos

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacidon del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida Util de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

El costo de mobiliarios y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida util estimada y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar
de las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente,
usando las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22%
para el afo 2016.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos por actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). El importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios es considerado como crédito tributario y deducido del IVA
cobrado en las ventas.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por pagar en el estado de situacién
financiera.



Beneficios a Empleados
Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones y la participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados
sobre la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales
pactados con los empleados.

Indemnizacién por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a
la transaccién fluyan a la Compafiia y el monto pueda ser medido confiablemente
independientemente del momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Costos y Gastos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compania tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe
de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y
se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del
tiempo se reconoce como un costo financiero en los estados de resultado integral.

Juicios y Estimaciones Contables

La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
administracion realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinidn de la Administracion, tales
juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.



Vida Util y Valor Residual de Mobiliarios y Equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de mobiliarios y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién son como sigue:

Anos de vida util estimada

Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Impuestos

La Compafia al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios, acude con
profesionales en materia tributaria. Adn cuando la compaiia considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir
discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Impuesto a la Renta

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue:

31 de Diciembre 2016

Pérdida antes de impuesto a la renta (27,140)
Mas (menos) partidas de conciliacion:
Gastos no deducibles 29,744 -

Utilidad gravable 2,604

Tasa de impuesto 22%

Impuesto a la renta causado 573 -

Impuesto a la renta por pagar



La Compaiiia esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracién de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de
los ingresos tributables.

Gestion de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compaiiia estan expuestas a diversos riesgos como se describen a
continuacion:

Riesgo de Pais

El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la Compaiiia
dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y econdmica del Ecuador,
eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el
negocio y sus resultados operacionales.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor razonable de los instrumentos financieros fluctie como
resultado de un cambio en las tasas de interés, en las tasas de cambio o en el valor de los
instrumentos de capital en el mercado. Todos los cambios en las condiciones del mercado
afectan directamente al patrimonio de la Compaiiia.

Riesgo de Liquidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones con
terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

Riesgo de Crédito

Es el riesgo en que el deudor, emisor, o contraparte de un activo financiero incumpla en el
pago de la obligacibn o compromiso adquirido. Esta exposicion es monitoreada
constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas
por cobrar estan sujetas a evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago,
historial y las referencias del deudor, asi como su cumplimiento. Debido a que la
Compaiiia realiza transacciones Unicamente con terceros reconocidos, no se solicitan
garantias reales en relacidon con los activos financieros.



Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2016 capital pagado consiste de 26.500 acciones ordinarias con un
valor nominal unitario de US$10.00 y el capital autorizado por US$530,000. La estructura
accionaria es como sigue:

% Participacion Valor Nominal 31 de Diciembre Nacionalidad 2016

Investments & Management S. A. (GEVEST) - nacionalidad ecuatoriana
99.90%, 26.235 acciones a razéon de $10.00 cada una, valor total de $262,350

Estéfano Chamoun Carrera - nacionalidad ecuatoriana
0.10% 265 acciones a razén de 10.00 cada una, valor total de $2,650

Total: 100.00% 26.500 10.00 265.000

Cuentas de Orden

Las cuentas de orden estan constituidas por el valor del patrimonio auténomo de los
fideicomisos instrumentados y por el valor de los contratos suscritos pendiente, cuyo total
al 31 de Diciembre 2016 fue de $28,668,845.68.



