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Notas a los Estados Financieros

Por los Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2014 v 2013

l. Informacion General

Lia principal actividad de la Compafifa es administrar negocios fiduciarios ¥ actuar como
emisor de procesos de titularizacion.

La Compailia es una sociedad andnima, constituida el 26 de Enero del 2012 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compaiiias. con plazo de duracion de 75 afios aprobada mediante
Resolucion No SC.IMV.DAYR DIMV .G 120000714 de la Supenntendencia de
Compafia el 9 de Febrero del 2012 e inscrita en el Registro Mercantil del canton
Guayaquil el 2 de Marzo del 2012

El domicilic principal de la Compafita donde desarrollan sus actividades es el canton
Guayaquil, Av. Francisco de Orellana 111 y Justino Cornejo.

Al 31 de Diciembre del 2014, la Compaiia mantenia 3 empleados para desarrollar su
actividad

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia,

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de Diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia General de la Compadia el 29 de Enero del 2015 y seran
presentados a la Junta Genernl de Accionistas para su aprobacion. En opmion de la
Gerencia General de la Compafia, los cstados financieros seran aprobados sin
modificaciones. *

La Compafia opera en Ecuador, un pais que desde ¢l afo 2000 utiliza el US dolar como
moneda de circulacién legal, con una economin que, de acuerdo con mformacion
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los tres ultimos afios:

Indice de
2014 36
2013 2 T
2012 4 16%
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LEGACY TRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S. A. LEGACYTRUST

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracion de Complimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerde con las Normas
Internacionales de Informacion Fmanciera (NIIF) emitudas por ¢l Consejo de Normas
Intermacionales de Contabilidad (en adelante IASB) v vigentes al 31 de Diciembre del
2014

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histonco.

Los estados financicros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de Aménica,
que es la moneda de curso legal en ¢l Ecuador y moneda funcional de la Compania,

Las poliicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios
anternores

Instrumentos Financieros
Activas Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafia forma parte de la
transaccion.  Son reconocidos imcialmente a su valor razonable que usvalmente es el valor
de la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que scan directamente atnbuibles a
la compra o emision del instrumento financiero, excepto en ¢l caso de los acuvos llevados a
valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconocen en resultados,

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito considerados
normales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en hbros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de gue no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
detenoro del valor,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por detenoro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de resultado integral.
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LEGACY TRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S. A. LEGACYTRUST

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financiéros (continuacion)
Activos Financieros {continuacion)

La Compafia dara de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero

La Compania clasifica sus activos financieros como sigue:

« Efectivo en bancos, incluyen depositos en bancos locales, los fondos son de libre
disponibilidad.

« Deudores comerciales vy otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por servicio de
administracion de fideicomiso, con plazos menores a un afio, no generan interes.

« Cuentas por cobrar accionistas, representa prestamo sin fecha de vencimiento y sin
Interes.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
mcurrido en la transaccion. Postenormente, se miden a su costo amortizado v cualguier
diferencia entre los fondos obtemdos (neto de los costos necesarios para su obtencion) v el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de mnterés efectiva, cuando los términos mcluyen
intereses, o cuando los terminos no incluyen intereses, pero si plazos considerados
comercialmente normales.

La Compaiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados,
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LEGACY TRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S. A. LEGACYTRUST

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacion)

Pastvos Financieros fcontinuacion)
La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes v prestacion de servicios, y anticipo de clientes por servicios de administracion
de fideicomiso con plazos normales menores a un afo, no generan interes

« Cuentas por pagar accionista incluye factura por servicios sin fecha de vencimiento y
sin interés.

[nstrumenios de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos.  Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia estin representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y sc reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos,

Mobiliarios v Equipos

Los clementos de mobihanos y equipos se¢ muden al costo de adguisicion, menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro cuando esta corresponda.

El costo comprende su precio de adqusicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la gerencia

Los costos de amphiacion v mejoras que represenien un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia 0 un incremento de la vida Ol de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que s¢ Incurren

El costo de mobiliarios v equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida util estimada v método de depreciacion son revisados al final de cada
afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.
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LEGACY TRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS 5. A. LEGACYTRUST

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Mobiliarios vy Equipos {continuacion)

Las ganancias o pérdidas por la vema o el retiro de activos se determman como ia
diferencia entre ¢l precio de venta y ¢l valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se meurren.  El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aqueila fecha que se considere necesano, se
analiza el valor de los activos para determunar s1 exuste algin indicio de gue dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro.  En caso de que exista algin mdicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. 51 se trata de activos identificables
que no generan flujos de efecuvo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la umidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determmar 51 los activos han sufndo deterioro implica el calculo del valor en uso de las
umdades generadoras de efective.  El calculo del valor en uso requiere que la Comparia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesio a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta
corriente v el gasto de impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utihdad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para ¢l
afio 2014 y 2013, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afos
anteriores.
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LEGACY TRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S. A. LEGACYTRUST

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuacion)
Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias iemporanas existenies
entre el valor en libros de los activos y pasivos para proposito de informacion financiera y
los montos usados para propositos tributanios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
lemporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera gque reduzean las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Les activos por impuestos diferidos se miden al
importe méximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos s¢ miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aphicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en hibros de los activos por impuestos a la renta difendos es revisado en
cada fecha del balance v se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en ¢l resultado del periodo

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos por actividades ordinanias, los gastos v las compras de activos se reconocen
excluvendo el impuesto al valor agregado (IVA),  El importe del IVA pagado en las
compras de bienes v servicios es considerado como crédito tnibutario y deducido del IVA
cobrado en las ventas.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que corresponda pagar a la autoridad
fiscal, se presenta como una cuenta por pagar en el estado de situacion financicra.

12
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LEGACY TRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S. A. LEGACYTRUST

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios a Empleados
Reneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo ¢uarto, fondo
de reserva, vacaciones v la participacion de trabajadores. etc, se reconocen en resultados
sobre la base del devengado en relucion con los beneficios legales o contractuales pactados
con los empleados.

Indemmzacion por Despido Intempestive / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision umlateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econdémicos futuro, se
reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia v el monto pueda ser medido confisblemente
independientemente del momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago defimdas contractualmente, sin incluir
IMpuestos.

Costos v Gastos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, v se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos v Transacciones

Como norma gencral en los estados financieros no se¢ compensan los activos y pusivos, m
los ingresos v gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con ongen en ransacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion ¥ la Compafiia pene la intencion de
liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
stimultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

i3
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LEGACY TRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S. A. LEGACYTRUST

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma ﬂaEle. o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos.  Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafiia tene una obhigacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones v cuando pueda hacerse una estimacion fiable del impone de la
misma.  Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera v se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

81 el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una 1asa antes de
impuesto que reflese el valor del dinero en el mercado v los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tempo
¢ reconoce como un costo financiero en los estados de resultado integral

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracion realice cieros juicios y estimaciones contables que afectan los
importes de ingresos, gastos, actives v pasivos incluidos en ellos. En opinion de la
Admimstracion, tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
linales.

Los juicios y estimaciones contables sigmificativos efectuados por la Gerencia de la
Compafiaa la fecha del balance, son los siguientes:

14
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LEGACY TRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S. A. LEGACYTRUST

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Juicios ¥y Estimaciones Contables (continuacion)
Deteriora del Valor de Mobiliarios y Equipos

Determinado mediante la comparacion del valor en libros de los activos o de la umdad
generadora de efectivo con el mavor imporie entre el valor razonable menos los gastos
requenidos para efectuar la venta del activo, v el valor en uso del mismo, El caleulo del
valor razonable menos los gastos de venta se basa en la informacién disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien. El calculo del valor en uso se basa en un modelo de
Nujos de efectivo futuros descontados.

Vida Ul y Valor Residual de Mobiliarios v Equipos

La vida util estimada v valor residual de los elementos de mobilarios y eguipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva,

Las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion son como sigue;

Afios de vida atil estimada

~ Minima Miixima
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacion 3 3

lmpuesios

La determinacion de las obligaciones v gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compaiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Atn cuando la Compariia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes v conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas). en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

15
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LEGACY TRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S. A. LEGACYTRUST

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en ¢l resultado del periodo, s1 no directamente en el patrimonio (por ejemplo el
cambio en el superdavit por revalonizacion, ganancias v pérdidas actuariales en planes de
pensiones, gananciss v pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el
extranjero v las ganancias y peérdidas denvadas de la medmacion de ciertos activos
financicros), segun lo requenido por las NIIF. Durante los afos terminados el 31 de
Diciembre del 2014 y 2013 no ha habido otros resultados integrales

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Normas lnternacionales en Vigencia
Las politicas contables adoptadas son consistentes con oquellas utihizadas en el afo

antenior. A partir del | de Enero del 2014, entraron en vigencia las siguientes Normas
Internacionales:

NIC 32 - Compimsacidon de activos v pastvos financieros | de Encro del 2014
NIC 39 - Enmienda - Instramentos financicros: Reconocimiento y medicion -
Novacion de Derivados y Continuaciin de la contabilidad de coberturas | de Enero del 2014

NIIF 10, NITF 12 y NIC 27 - Enmiendas - Entidades de inversion 1 de Enero del 2014
NIC 36 « Deterioro del valor de los activos - Importe recuperable de activos no

financieros | de Enero del 2014
MNIIF 13 - Enmienda - Cuentas comerciales por cobrar v pagar a corto plazo | de Enero del 2014
NIF 1« Enmiends - Conceplo de NIIF vigentes | de Enero del 2014
CINIIF 21 - Gravamenes I de Enero del 2014

Estas Normas no han generado efecto sigmificativo en los presentes estados financieros.

16
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LEGACY TRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S. A. LEGACYTRUST

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de lus Principales Politicas Contables (continuacion)
Normas Internacionales en Vigencia (continuacion)

Otras normas, interpretaciones o modificaciones emitidas pero que aun no se encontraban
en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de Legacy Trust
Administradora de Fondos y Fideicomisos S. A. LEGACYTRUST y que la Administracion
de Legacy Trust Admimstradora de Fondos y Fideicomisos S, A LEGACYTRUST prevé
que no le serdn aplicables en el futuro, se resumen como sigue;

_NHF Titulo.
NIC 16 y la NIC 38 - Enmienda - Aclaracion de los métodos aceptados de
depreciscion ¥ mnTiEscion 1 de Edero del 2016
NIC 16 v la NIC 41 - Enmienda - Agricultura: Plantas productoras 1 de Enero del 2016
NIC 27 - Método de In participacion en los estados financieros individuales | de Enero del 2016
NIIF 11 - Emmienda - Acuerdos conjuntos: Contabilizacion de adquisiciones de
participaciones de operaciones conjuntas | de Enero del 2016
NIIF 14 - Cuentas de diferimiento de actividades reguladas 1 de Enero del 2016
MIIF 15 - Ingreso de contratos ¢on clientes. Sustinoird a NIC 11, NIC 18, I de Enero del 2017
CINIIF 31, 15, 18 v SIC 31
NIIF 9 - Instrumentos financicros I de Encro del 2018

3. Efectivo en Bancos

Efectivo en bancos s¢ formaban de la siguientie manera:

3 de Diciembre
2014 2013
(118 Dilares)
Bancos 5,644 483
5.644 483

4. Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar consistian de lo sigmente:

17
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LEGACY TRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS §. A, LEGACYTRUST

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Dendores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

31 de Diciembre
2014 - E
(LS Diilares)
Deudores comerciales:
Clientes 74,101 5,903
Anticipo & proveedores 8,672 -
82,773 5903

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por servicio de admimstracion de
fideicomiso con vencimientos de hasta 30 dias y sin intereés.

Los anticipoe a proveedores representan valores entregados a proveedores que no han sido
liquidados hasta la presente fecha.

5. Partes Relacionadas

Saldos v Transacciones con Accionistas

Las cuentas por cobrar y pagar con accionisias. consistian de lo sigmente:

Naturalera de 31 de Diciembre
Ia Relacion Pais 008 2013
{178 [xadares)
Por cobrar:
Econ MNadia Chehab Acciomstn Ecuado - 1.302
Investments & Management 5 A Accionista Ecundor 175,022 233,137
175022 124,430
Por pagar
Invesiments & Management S A Accionisia Ecuador - _ Te
- T19

La cuenta por cobrar acciomstas incluyen la compensacion de las perdidas del afto 2013 v
prestamos entregados, sin fecha de vencimiento v sin interés

Lo cuenta por pagar accionista representa facturas por servicio de asesoria sin fecha
especifica de vencimiento y sin interés,
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LEGACY TRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS 8. A. LEGACYTRUST

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacion)

Administracion ¥ Alta Direccidn

Los miembros de la alta administracion v demdas personas que asumen la gestion de la
Compafia LEGACY TRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS S,
A. LEGACYTRUST, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la
representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2014 en transacciones no
habituales v/o relevantes.

Remuneraciones v Compensaciones de la Gerencia Clave

El personal clave de la Compatfiia incluye a la Gerencia General. Durante el afio 2014, los
impories reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no monetanios, sueldos
variables, beneficios sociales v otras bonificaciones de la gerencia clave de la Compaifiia, s¢
presentan como sigue:

31 de Diciembre
2014 2013
fLIS Dilarex)
Sueldos fijos 36,004 36,000
Beneficios sociales 12,059 489
48,059 36489
6. Mobiliarios v Equipos
Los movimientos de mobilianos y equipos fueron como sigue:;
Mueblesy  Equipos de Total
Instalaciones Enseres FTetil
(1IN Didleres)
Cokto o valusebing
Saldos al 31 de Diciembre del 2012 - . 1,905 I 208
Adicionss - 50 10 RS0 20, T
Saldos 21 31 de Diciernbre del 2013 . BE0 21,755 2 60k
Adiciones 30,000 - 26,387 56,357
Ajuste & resiltados . - - (L700) {1,700)
Saldos al 31 de Diciembre del 2004 30, 14ME AR50 46,411 T7.262
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LEGACY TRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y

FIDEICOMISOS S. A. LEGACYTRUST
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Mobiliarios y Equipos {continuacion)

Muebles y  Equipos de

Instalaciones Enseres Compotacion Total
(LA Dhdlares)
reciacion o deteriore:

Saldos al 31 de Diciembre del 2012 - — = =

Depreciacion - (B0 {4, 159G) {4.276)
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 - (10 {4196 {4,2Ta)

Degpreciacion - (85) {9,504} {393}
Saldos al 31 de Diciembre del 2014 - (165) (13,704) (13,860)
Valor neio al 11 do Diciembee dzl 2013 - T70 17,550 18,329
Valor nefo al 21 de Diciembee del 2014 i AHI0 (%, 1 32,708 63,393

7. Acreedores Comerciales y Otras Cucntas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguente:

31 de Diciembre

2014 2013
(LIS Deblares)
Proveedores 20,621 3.823
Anticipos recibidos de clientes 31822 15,004
Beneficios sociales 8,587 2.430
Oras 5,930 3,141
66,960 26,494

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
licencia de uso en la implantacion de un sistema, arrendamiento y servicios con plazo de

hasta 30 dias y sin interés,

Los anticipos recibidos de clientes representan anticipo recibido para servicio de

administracion de fideicomiso y asesoria.

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales por el afo terminado el 31 de

Diciembre del 2014 fueron como sigue:
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LEGACY TRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S. A. LEGACYTRUST

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Acreedores Comerciales v Otras Cuentas por Pagar (continuacion)

Beneficios Sociales

(18 Dilares)
saldos al 31 de Diciembre del 2012 -
Provisiones 9,733
Pagos = (7.303)
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 2,430
Provisiones 17,186
Pagos o (11,029)
Saldos al 31 de Diciembre del 2014 N 8.587

8. lmpuestos
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente
Los activos y pasivos por impuestos cormentes consistian de lo siginente:

31 de Diciembre

4 2013
(LS Didares)
Activos por Impuestos cormientes.
lmpuesto al valor agregado 4573 5,642
Retenciones en la fucnie 2,413 M5
6,986 6,087
Pasivos por impuesios corrientes:
Impuecsto al valor agregado - IV A por pagar y retenciones 4 4 652
Retenciones en la fucnie de impuoesio a la renta por pagar 1,854 677
1,858 5,369

Impuesto a la Renta

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros v la otilidad gravable. fue
COmMO SIgue
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LEGACY TRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S. A. LEGACYTRUST

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta (continuacién)

31 de Diciembre
2014 2013
fUS Dolares)
Perdida antes de impuesio o la renta [ b, 105} (56,875)
Min (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducsbles = g
Utilidad gravabie - L
Tasa de impuesio 12% 22%
Impucsto o s rents caisado o -

Imipuscsto a la renta minimo o -

Anticipo pagudo

Retenciones en la fuenie .

Impuesto a la renta por pagar - -

La provision para ¢l impuesio a la renta cormente esta constituida a la tasa del 22%. En
caso de que la Compaiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta
seria del 12% del valor de las utilidades reinvertidas siempre v cuando efectuen el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, v el saldo
22% del resto de las utilidades sobre la base imponible.

La Compafia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matemitica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es infenior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en ¢l causado que debera ser
cancelado.
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LEGACY TRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS 5. A. LEGACYTRUST

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta (continuacion)

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por ¢l sujeto pasivo, (i1) en seis aflos a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(i1i) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTT)

Se incluye como ingreso gravado, los gencrados por la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, u
otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares de
sociedades domiciliadas en el Ecuador,

Se consideran mgresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades residentes
en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el
Ecuador,

Se climina la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo
fijo en valores en renta fija v depositos a plazo mayor a un afo para sociedades. | Se
han establecido los sigwentes limites a las deducciones de gastos los cuales se
detallan a continuacion:

En general, la deduccion de los gastos de Promocion v Publicidad, serda deducible
hasta 4% de los ingresos gravados. No podran deducir este gasto quienes produzcan
o comercialicen alimentos con contenido hiperprocesado.

Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativos, de consultoria v similares, se himitan al 20% de la base imponible
mas ¢l valor de dichos gastos. En el caso de sociedades en ciclo pre operativo, en un
10% del total de actives. Para los contribuyentes con contratos de exploracion,
explotacion vy transporte de recursos no renovables se evaluarda conforme el limite
del 5% correspondiente a gastos indirectos v para el caso de regalias serd deducible
hasta el 1% de la base imponible mas el valor de las regalias.
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LEGACY TRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S. A. LEGACYTRUST

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Impuestos (continuacion)

Reformas a la Lev de Régimen Tributario Interno (LRTI) (continuacion)

La depreciacion correspondiente al revaluo de activos no es deducible,

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el
ministerio del trabajo.

Se permite el reconocimiento de los aclivos v pasivos por impuestos difenidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento,

La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%.

Cuando la paricipacion accionana de los accionisias, socios, participes,
constituyentes, beneficianos o similares sean residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion y su participacion sea menor al 50%, el
impuesto a la renta sera determinado de manera proporcional aphicando la tarifa del
25% sobre la parte de la participacion que es de propiedad de una persona natural o
juridica domiciliada en los mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia se
liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 23%.

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea 1igual o supenor al 50% del capital social o de aquel que corresponda
n la naturaleza de la sociedad, se hguidard el Impuesto a la Renta, a la tarifa del
25%. Lo mismo aplicard en el caso que la sociedad imcumpla el deber de informar
sobre sus accionistas conforme las disposiciones tnbutarias estublecidas para el
efecto.

Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, o estin sujetas a regimenes fiscales preferentes,
se les aplicard una retencion en la fuente equivalente a la maxima tanfa prevista para
personas naturales (35%).

Se afaden las disposiciones reglamentanias a fin de aplicar las reformas efectuadas a
la Ley de Régimen Tributario Interno. Se han definido nuevos plazos para la
eliminacion de los créditos incobrables.
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LEGACY TRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S. A. LEGACYTRUST

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. lmpuestos (continuacion)

Reformas a la Lev de Régimen Tributario Interno (LRTI) (continuacion)

o Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado v al ajuste que serd necesario
para cumplir con el An. 408 de la Constitucion de la Repuablica, facultando al
Servicio de Rentas Internas el cobro y control de las mismas para lo cual podra
emutir los instructivos que considere pertinente,

* La base impormble del I1SD, en el caso de compensaciones 0 neteo de cuentas, estara
constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea
una entidad que goce de una exencion del ISD, el impuesto serd asumido por quien
comercialice el bien o preste el servicio,

9. Instrumentos Financieros
Gestiom de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compaiia estin expuestas a diversos nesgos como se describen a
contnuacion:

Riesgo de Pais

El negocio, la condicion financiera v los resultados operacionales de la Compaiiia
dependerdn en parte de las condiciones de estabilidad politica v economica del Ecuador,
eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el
negocio y sus resultados operacionales,

Riesgo de Mercado

Es el nesgo de que el valor razonable de los instrumentos financieros fluctde como
resultado de un cambio en las tasas de interés, en las tasas de cambio ¢ en ¢l valor de los
instrumentos de capital en el mercado, Todos los cambios en las condiciones del mercado
afectan directamente al patrimonio de la Compadia
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LEGACY TRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S, A. LEGACYTRUST

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Instrumentos Financieros (continuacion)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)
Riesgo de Liquidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibihidades u obligaciones con
terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

Riesgo de Crédito

Es el riesgo en que el deudor, emisor, o contraparte de un activo financiero incumpla en el
pago de la obligacidn o compromiso adquindo. Esta exposicidn es monitoreada
constantemente de acuerdo con ¢l comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas
por cobrar estan sujetas a evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago,
historial y las referencias del deudor, asi como su cumphmiento,  Debido u que la
Comparfiia realiza transacciones Unicamente con terceros reconocidos, no se solicitan
garantias reales en relacion con los activos financieros.

10. Patrimonio
Capital Pagado
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 el capital pagado consiste de 26500 acciones

ordinanias con un valor nominal unitario de US$1000 v el capital autorizado por
LIS$330,000.

La estructura accionana €s Como sigue:

% Particlpacion Valor Nominal 31 de Diciembre
- Macionalbdad 014 2013 4 2013 Unitaria 2014 2013
(TS Mokwes)
W;Mh Ecustoriana  99.9%  000% 26,235 6235 1000 261,350 267 384
AU =4

Chehab Andrade Nadin  Ecustorians _ 0.1%  0.1% 265 68 1000 2680 2,650
1000%  1000% 16,50 26500 1Ak 265 [N} 2655 (W)
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LEGACY TRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S. A. LEGACYTRUST

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Cuentas de Orden

las cuentas de orden estan constituidas por el valor del patrimonio auténomo de los
lidewcomisos instrumentados v por el valor de los contratos suscritos pendiente, como se
muesira 4 continuacion:

31 de Diciembre
2014 2013
L8 Dilares)
Fidecomisos de garantia
Mo mscritos én el Mercado de Valores 2,938,378 774,718

2938378 774.718

Al 31 de Diciembre, los fideicomisos administrativos por la Fiduciana, fueron los
SIguientes:

Patrimaonio 31 de Diciembre
De garantia - no inscritos en el Mercado de Valores Auténoma 014 2013
FIDGD  Fideicomisn Mercantil de Garantia Inmobiliaria Cellshop 1285757 1285757 TI4.TIE
FIDG32  Fideicomiso Mercantl de Garantin Magquimax A, DMy ELRL L A1), 000
FINMGO3  Frdeicomiso Mercantil Irrevocable MLT 564,980 Sied SR0 -
FIDGO4  Fidelcomiso Mercantil de Garantia Brisas del Rio 930,774 930,774
FIDGOE  Fidelcomiso Mercaniil de Gersntin Masierlac I b Bad 116884

1938375 1938375 TMTIR

Fideicomisos de Garantin

Los fdeicomisos de garantia, fueron constitwidos con la finalidad de garantizar
exclusivamente obligaciones con terceros. Las caracteristicas principales de estos
fideicomisos son las siguientes:

» Garantizar ¢l cumplimiento de las obligaciones que los deudores (adherentes
fideicomitenies ) lengan con lerceros.

En caso de incumphmiento de la deudora, la Fiduciaria procederda con las
ejecuciones y gestiones necesarias para satisfacer las obligaciones de pago a favor de
la acreedora designada de conformidad con el contralo.
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LEGACY TRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S. A. LEGACYTRUST

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11, Cuentas de Orden (continuacidn)

Fideicomisos de Garantia (continuacién)

Ordenar que los constituyentes adopten bajo su cargo las medidas necesarias para el
mantemmiento de los bienes

Transferir a los constituyentes o a quienes ¢stos designaren los bienes fideicomiuidos
ura vez satisfechas las obligaciones garantizadas.

Presentar informes de sus labores a la constituyente, beneficiaria y organismos de
control

12. Gastos de Administracion

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente;

31 de Diciembre
mi‘ - e ..nml!
(T8 Didres)

Sueldos v beneficios sociales 68,328 52,511
Honorarios 4877 3977
Arrendamientos 13,039 11,798
Depreciacion de mobiliarios v equipos 9.593 4,276
Impuestos v contribuciones 3,294 4,030
Servicios de mantenimiento 10,766 11,285
Servicios de terceros 10,423 3.0094
Comisiones 35,000 =
Otros 20200 23802

175.520 114773

13. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (30 de
Marzo del 2015) no se produjeron eventos que en opimion de la Admimistracion puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,
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