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Identificacion de la entidad y actividad economica

Nombre de la entidad
Legacy Trust Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A, Legacy Trust

RUC de la entidad
0962233958001

Domicilio de la entidad
Av. Francisco de Orellana y Justino Cornejo Edificio World Trade Center plso & oficing 407

Forma legal de la entidad
Admmistradora de fondos y fideicomisos

Pais de incorporacion
Ecuador

Informacion general

Legacy Trust 5. A fue constituida mediante escritura pubiics en (3 Gusad de Guayaquil-Ecusdor, La
aprobacién para Que pueda operar en acthvidad econdmics, s encuentrs en trémite en el
Departamento Juridico del Mercado de Valores con un plazo de duracion de cincuenta afos,
Investmente & Managemente y Nadia Chehab, posesn & 100% del capital social de ia Compailia.

Las gastiones de la Administragora son de medio y no de resultado y en tal virtud respondera hasts
|2 culpa leve en el desempefo de sus funcones

Declaracion sobre el cumplimiento de las NIIF

Lz Compahia en cumplimiento con lo stablecido por |3 Superintendencia de Compafilas en su
resolucion No. 08,G.0SC010 del 20 de noviembre de 2008, y por encontrarse adicionalmente
sujeta y regulada por la ley de Mercados de Valores, deberd presentar sus-estados financieros de
acuerde 3 Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF) desde el inicio de sus
operaciones.

Los estados financieros de la Compadia corresponden al jerciclo terminada el 31 de diciembre de
2012 y fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionaies de Informacidn Financiera (NIIE),

Moneda de circulacién nacional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en |0s estados financleros de | Fiduciaria se valoran utilizando |la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera [moneda funcional). La moneda de
circulacién nacional de ia Compafiia es el dlar estadounidense, que constituye ademés, la moneda
de prasentacion de los estados financieros.

Politicas contables A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financleros,
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Base para la preparacion de los estados financieros

Los presentes Estados Financieros de la Fiduciarka corresponden al periodo terminado el 31 de
dicembre de 2012 y han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionates de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por ef International Accounting Standars Board (LASB], las que han sido
adoptadas en Ecuador.

Los estados financieros se han preparade bajo e oriterio del costo historico. La preparacion de los
estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracon de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacdn
de las politicas contables de la Compafiia,

Activo disponible

quManmmmmbiumsnapvmmvan
las Inversiones financieras de facll liquidacion pactadas 3 un maximo de noventa dias, incluyendo

depdsitos a plazo

Activos financieros Los activos financieros se reconocen en los estados financieros tuando se
produce su adquisicidn y se registran inicialmente a su valor razonable, incluyendo en general, los
costos asociados & dicha adquisicion,

Los activos financieros se dasifican de la sigulente forma:

« Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
Corresponden a aquelios adquiridos con o objetivo de beneficiarse 3 corto plazo de ias vanagiones
que experimenten en sus precios o con ias diferencias existentes entre sus precios de compra y
venta.

* Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Corresponden 3 aguellos ,activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y fuyo
vencimiento esta fijado en el tiempo.

* Actvos financieros disponibles para la venta,

Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con propdsito de negoclacion y que
no son calificados como inversidn al vencimiento.

Cuentas y documentos por cobrar

Las partidas por cobrar corresponden principaimente aquelios deudores pendientes de pago, por
servicios prestados. Se contabilizan iniclalmente a su valor razonable, menos la provisidn de
pérdidas por deterioro de su valor, en caso que exista evidenciz objetiva de la incobrabilidad de los
Importes que se mantienen por cobrar, segun los términos originakes de estas cuentas por cobear,

En fa medicién posterior, no se utliiza el método del interés efectivo, dado que la recuperacién de
estos saldos es de muy corto plazo.

Impuesto a la ronta y participaciones
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£l impuesto # las ganancias se determinan usando |as tasas de impuesto aprobadas en la Ley
Organica de Régimen Tridutario Interno hasta |a fecha de cierre del estado de situacion financlera.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los actives y pasivos y sus Importes en libros.

LOs activos por Impuestos diferidos se reconocen en |a medida en gque es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias temporarias.

Los pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre |as ganancias a pagar en
periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Sluomadad;opdamtmmemenueddeam.dmarmoémomm.
y-sl ¢l valor de impuestos no se ha guidado en su totalidad se reconoce cOMO un pasivo.

Propiedad, planta y equipo

Los elementos de la propiedad, planta y equipe se valorizan iniciaimente a su costo que comprende
su precio de compra (factura emitida por el proveedor). Posteriormente al registro iniclal, los
elementos de propiedad, planta y equipo son rebajados por su depreciacidn acumuiads y cualquier
pérdida por deterioro del valor acumulado a la fecha de cierre de cada periodo contable,

Los costos de ampliacidn, modernizscidn © mejoras gue representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de Ia vida Util, son capitalizados aumentando el
valor de los bienes,

Los §astos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados como un
cargo 2 los resultados dei ejercicio en que se incurren.

En el caso que la Compafia enajene alguna propiedad, planta y equipo, i3 utilidad o pérdids
resultante de la enajenacidn se calcula como la diferencia entre e precio obtenido en la
enajenacion y o valor registrado en los libros reconociendo el cargo o abono a resultados del
periodo. '

Activos Intangibles

Los activos intangibles se reconocen Iniciaimente al costo y posteriormente se miden por su costo
menos la amortizacidn acumulada y las pérdidas por deterioro de valor acumuladas.

Reconocimientode depreciacion, amortizacién y deterioro de propiedad, planta
y equipo y activos

La deprecincién de la de propiedad, pianta y eguipo y amortizacion acumulada de activos
Intangibles s calculada bajpo el método lineal, mediante Ia distribucion del costo de adguisicion
menos sy valor residual estimado para los afos de vida utll estimada de cada uno de sus
elementos, segun el sigulente detalle:

Activos Afos de vida Gtil estimada
Edificios 60 afos

Equipos de computacion 3,33 aflos

Vehiculos 10 afos
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Muebles y enseres 10 afos
Equipos de oficina 10 afos

Los afios de vida Gtit estimada corresponden al tiempo durante ef cual se mantienen ios bienes en
la Compahia.

El valor residual y 1a vida Util de los activos se revisan y s& ajustan $i es nécesario, en cada cierre de
balance. Cuando el valor de un activo &5 superior 3 su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su imparte recuperable.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a test de deterioro y en 2l caso que algun factor
INterno o externo muestre una posibie perdida de valor se procede a determinar si existe o no un
exceso entre el importe en libros de la unidad generadora de efectivo sobre el importe,
recuperable, mquwmd&ommnmnmmdmdodumm
mummmmodﬂurbdomdwolmcﬂmm

El importe recuperable es & valor razonable de un activo mencs los costos para la venta o el valor
de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por detenoro de valor, los actvos s
agrupan al nivel mas bajo para el que hay fiujos de efectivo identificables por separado (unidades
generadoras de efectivo).

Los activos que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de
balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

Los activos que tienen una wida Util iIndefinida (terrencs) no estin sujetos a depreciacidn y se
someten anualmente 2 pruebas de pérdidas por deterioro del valor,

Beneficios a los empieados

Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo:

Como beneficios a largo plazo se consideran los beneficios post empleo como s jublacion patronal
y desahucio, estos beneficios son reconocidos aplicando & método del valor actuarlal del costo
devengado del beneficio, para jo cual, se consideran ciertos parimetros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad & incrementos salariales futuros determinados sobre la
basede cilculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interéds de mercado. Los
cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en e periodo en gue se incurren,

La provisidn para jubllacidn patronal se calcula para el total de empleados, sin embargo, las normas
tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacidn del impuesto a la renta de cada
ejercicio econdmico Unicamente al incremento o decremento de |a provisidn de empleados con 10
© mds afios de servicio consecutivo,

Provisiones Se reconocen provisiones cuando, y solo cuando, se dan las siguientes
circunstancias:

"« La Compafiia. iene una obligacidn presente (de cardcter legal & Implicito), como resultado de un

suceso pasado;
* E5 probable que l Compafiia tenga que desprenderse de recurses que Incorporan beneficlos

econdmicos, para cancelar la obligacidn; y
* Ademis puede estimarse de manera confiable el importe de la deuda correspondiente
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Gestion del riesgo Las actividades de la Compafiia estin expuestas i dversos riesgos coma se
describe a continuacidn:

Riesgo pais El negocio, la condicion financiera y los resultades operacionales de la Compafin
dependerdn en parte de las condiciones de estabilidad politica y economica del Ecuador,
eventuakes cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el negocio
y sus resultados operacionales,

Riesgo de mercado s ¢! riesgo de que el valor razonable de los mstrumentos financieros
fluctie como resultado de un cambio en las tasas de interds, en las 1asas de cambio o en el valor de
los Instrumentos de capital en e mercado. Todas las inversiones disponibles para 13 venta son
reconockdas a su valor razonable y por ende, todes los cambios en las condiciones del mercado
afectan directamente al patrimonio de la Compafia.

€1 riesgo de mercado es monitoreado semanalmente por 13 Administracion de ta Compahia
utilizando 13 informacion referente al vector de precios, los cuzles son sjustasos mensuaimente al
cierre del balance. «

Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones 2 pérdida resultante de un cambio en las tasas de
Interés, tanto activas como pasivas. Este rlesgo existe cuando la capaodad de ajustar las tasas
activas de una entidad no coincide con las pasivas.

L3 mayoria de los activos y pasivos financeros de la Compafiia esta sujets a tasas fijas de interés,
de manera que no se encuentren afectos a altos niveles de exposicion. Adicional e, cuniquier
exceso en el efectivo y equivalentes en efectivo 23 invertido en instrumentos de corte plazo.

Riesgo de liquidez S genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia ea el flujo de caja. La iquidez en la compadia se analiza
diariamente con la revision los saldos disponibles en las cuentas bancarias, asi como s maduracdn
oel portafolio de inversiones.

Riesgo de crédito Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un activo financlero
incumpla en ¢l pago de la obligacidn o compromiso adquirido. Esta exposicion es monitoreada
constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por
cobrar estan sujetas @ evaluaciones en las gue se considera fa capacidad de pago, historial y las
referencias del deudor, asi como su cumplimiento, Debido a que la Compafila realiza transacclones
dnicamente con terceros reconocidos, na se solicitan garantias reales en relacion con los activos
financleros.

Riesgo de los activos

Los activos fijos de la compafia se encuentran cublertos a través de pdlizas de seguro pertinentes,
cuyos términos y condiciones son las usuales en el mercado. No cbstante de ello, cualquier dafio en
las activos puede causar un efecto negativo en el negocic y sus resultados operacionakes.

Activo disponible



Legacy Truc.t Administradora de Fondos y.Fldelcomisoc s.'x
Politicas y notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

Una obligacién de cardcter Implicito o ticito, es aquella obligacion que se dertva de las uctuaciones
de la propis empresa, cuyo nacimiento se SRUD en una expectativa valda creada por |3 empresa
frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos de responsabilidades.

Reconocimiento de Ingresos

ia medicion de los ingreses se efectia utilizando el valor razonable de s contrapartida, recibida o
por recibir, Estos ingresos se reconocen en funcion del estado de realizacion del contrato, siempre
que of resultado del mismo, pueda ser estimado confiablemente.

Esth compuesto principalmente por comisiones ganadas & ingresos financieros propos dei giro del
negocio.

Reconocimiento de gastos de pperacion
Los Gastos de operacion son reconocidos por ta Compafila sobre 1 base de acumulation,

Estd compuesto principaimente por gastos Mhmm. gastos generales & (mpuestos, tasas,
contribuciones y otros gastos propios del giro del negocio.

Estados de flujos de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aguelios flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los Intereses pagados, los Ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estin definidos como de inversidn ©
financlamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utllizado en este estado, es mas amphio
que & considerado en el astado de resultados.

Estimaciones de la administracion

Las politicas de contabilidad gque sigue la Compahia, estin de acuerdo con las Normas
Intermacionales de Informacidn Financiera, ias cuaies requieren gue la gerenca efectue Certas
estimaclones y utilice ciertos supuestos, que afectan las oifras reportadas de activos y pasivos, la
revelacidn de contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las
cifras reportadas de ingresos y gastos durante i periodo corriente. La estimacién mas significativa
en ralacion con los estados financiercs adjuntos se refiere a:
* La evaluacion de posidles pérdidas por deterioro de determinados actives.
* La vida 0l y valor residual de los activos materiales.
* La necesidad de constituir peovisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las mismas.
* La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.
* Depreclacidn de propledad, propledad planta y equipo.
* Amortizacitn de activos intangibles,

. .
Estas estimacionas se realizan en funcidn de ta mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se reafizaria de forma prospectiva.

Definicion de segmentos

Los segmentos operacionales estén definidos como los componentes de una empresa sobre W cual
Iz informacion de los estados financieros esta disponible v es evaluada permanentemente por el
drgano principal de administracion, quien toma las decisiones sobre la asignacién de o recursos y
evaluacion del desempefio. La sociedad opera con un segmento unico,
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La compasicion del activo disponibie es ka siguiente:

2012
(US
Dalores)
BANCO PRODUBANCO 32,074
INVERSIONES A CORTO PLAZO 136,922
Total 168,996

Al 31 de diciembre ded 2012, las Inversiones a corto plazo corresponden a derechos Fduciarios en

Fideicomiso de tnversidn inmobiliarios con plazo de vencimiento @ 80 dias; pero podrandarsepor ————
cancelado en el momeanto que ia Fidudiaria lo considere necesario.

Gastos Anticipado

La composicion del activo disponibie es |a siguiente:

2012
{us
Ddlares).
GASTOS OPERCIONALES 96,334
Total 96,334

Lot gastos opercionales incluye desembolsos ocasionados para la puesta en marcha de la Compafia .
antes de contar con la sutorizacidn por parte de |a Intendencia de Mercado de valores, estos

desembolsos se reconoceran como gastos en el siguiente ejercicio econdmico, &l detalle de estos

desembolsos es el siguiente :
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2012
{us
Délares)
Gastos de Personal 7800
Servicios publicos 2012
Adecuaciones 650
Aportes IESS 767
Soporte de sistemas 4,000
Servicios de terceros 78,160
Honorarios Profesionales 1,200
Alquiler de oficina 1,785
Compra de Equipos 1,960
TOTAL 96,334
Otros activos corrientes
La composicidn de otros activos corrnentes es (a siguiente;
2012
(us
Ddiares)
IVA PAGADOD - BIENES Y SERVICIOS 96,334
IMPUESTOS RETENIDOS 61
Total 96,395

.

Corresponde al crédito tributario del impuesto al valor agregado por compras realizadas vy,
IMpuesto retenidos a la Empresa por el pago de rendimiento financiero de tas inversiones.

Activo Fijo
£l detalie y los movimientos de las distintas categorias def activo fijo se muestran a continuacion:

Nombre cuenta a2 .
(US Délores)

Equipos de computacion 1,905

Depreciaciones 0

$ Total de activo fijo, neto T 1,905
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Obligaciones tributarias

La composicion de las obligaciones tributarias es 1s sigulente:

2012
(Us
Délores)
RETENCIONES EN LA FUENTE I.R. POR
PAGAR 316
Total 316

Incluye retenciones en la fuente realizadas o proveedores por compra de bienes y servicios
que se cancelan 3l mes siguiente al Servicios de rentas internas.

Otros pasivos corrientes

La composicion de otros pasivos corrientes es |z siguiente:

2012
(Us
Délares)
INGRESOS DIFERIDCS 3,027
Total 3,027

Incluye ingresos por intereses generados en inversiones cofrientes, que se reconocera coma
Ingresos en el periodo que la Compahia genere ingresos operacionales.

Capital pagado

Al 31 de diclembre del 2012, e capital social de la Compaiia estd constituido por 265,00 acciones
ordinarias, nominativas & indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacidn, con valor nominal de
1,00 ddtar cada una. <

Hechos posteriores a la fecha de balance
En el peimer trimeste del ae 2013 1a Empresa obtuvo 4 autorizacién para operar en' su actividad

_ principal por parte de la Intendencia de Mercado de Valores. A excepcidn de lo mencionado en los
parrafos anteriores, con pasterioridad al 31 de diciembre de 2012 y hasta la fecha de emision de



