ARDYSS INTERNATIONAL DEL ECUADOR CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diclembre de 2014
(En ddlares de los Estados Unidos de América US$)

1.- Informacidon General:

ARDYSS INTERNATIONAL DEL ECUADOR CIA. LTDA., fue constituida en el cantdn Quito
el 7 de marzo del 2012, e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantdn con fecha
28 de marzo del 2012,

La Compaiiia tiene como actividad principal la produccién, comercializacidn y
distribucién de ropa. Dentro de las actividades secundarias estan la produccién,
distribucién y comercializacion de productos cosméticos y de productos o materia
prima de consumo humano y animal.

La Compaiiia realizé el cambio de domicilio desde el Distrito Metropolitano de Quito a
la cludad de Guayaquil y reformdé sus estatutos segun resolucion de |a
Superintendencia de Compafiias No. 5C.1).DJC.Q.13.005266 del 24 de octubre del 2013,
publicada en el Registro Mercantil No. 954 del canton Quito, el 23 de diciembre del
2014 y en el Registro Mercantil No, 795 del canton Guayaquil, el 11 de marzo del 2014.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres Ultimos afios, es como sigue!

, fndice de
31 de Diclembre Inflaclén Anual
2014 | 20 367
2013 2.70%
2002 | Ale%

2.- Resumen de las Principales Politicas Contables:

2.1 Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Ddlares de Estados Unidos de
Ameérica, moneda funcicnal de la Compafiia y han sido preparados a partir de los
registros contables de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera
para las PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por su siglas en inglés), sobre la base del costo histérico.



2.2 Efectivo y equivalente de efectivo

€l efectivo y equivalente de efectivo incluye aguellos financieros liquidos, el efectivo
en caja y depositos a la vista en bancos,

2.3 Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la
negociadion cuando se compromete a comprar 0 vender el activo o pagar el pasivo y
son medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccién. Los

activos y pasivos financieros reconacidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: Préstamos y
cuentas por cobrar. Los pasivos financieros se dasifican en otros pasivos financieros. La
clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos. La Administraclén determina la clasificaciédn de sus activos y pasivos en el
momento del reconocimienta inicial.

2.3.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Surgen cuando la Compaiiia provee bienes o servicios y dinero
directamente a un deudor sin intencién de negocdiar la cuenta por cobrar.

Después del reconodmiento inicial, @ valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro. Las
cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo
amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situaddn financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

2.3.2. Otros pasivos financieros

Representan cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, son medidos
iniciaimente al valor razonable, neto de los costos de transaccién. Posteriormente son
medidos al costo amortizado utilizando el métado de I3 tasa de Interés efectiva, siendo

los gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.
2.3.2.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los
cuales fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratadon. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés
pactada,



Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional a diferir el pago de la obligacion por lo menos
12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.3.2.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a
su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los movimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, gue se
clasifican como pasivos no corrientes.

2.3.3. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final de cada periodo. La Compailia constituye una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Compafiia no podra cobrar todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
recrganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

La Compafiia dard de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere
de manera sustancial los riesgos vy beneficios inherentes a |a propiedad del activo
financlero. La Compafila dara de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia

2.4 Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta
menos los costos de terminacion y venta. Estidn valuados con el método del costo
promedio ponderado. Las importaciones en transito estan registradas a su costo de
adquisicion,

2.5 Propiedad, Planta y Equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento



Los elementos de Propiedad, Planta y equipo se miden inicialmente por su costa.

El costo comprende su precio de adquisicibn mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo y |a puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la Administracion y Ia estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, la Propiedad, Planta y Equipo estin
registrados al costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de
valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas Gtiles

El costo de Propledad, Planta y Equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, basada en la vida Util estimada de los activos, y no consideran valores residuales,
debido a que la Administracion estima que el valor de realizacién de sus activos al
término de su vida Gtil sera irrelevante. Las estimaciones de vida Gtil, valor residual y
método de depreciacion de los activos son revisados al final de cada aflo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan los principales elementos de Propiedad, Planta y Equipo y
los afins de las vidas Gtiles usadas en el calculo de |a depreciacidn:

Magquinaria y Equipo - 10
Muebles y Enseres 10
Equipos de Computacion o | 3

2.5.4 Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de Propiedad, Planta y
Equipo se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo, las cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren, El
valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro.

2.6 Deterioro del valor de los Activos

Al final de cada periodo, la Compafiia evalua los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o una unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro.



El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas
y el valor en uso. Si el importe racuperable de un activo calculado es mener que su
valor en libros, el valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

2.7 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

2.7.1 Impuestos corrientes

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos 0 gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto corrlente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gastos, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion 0 suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de negocios.

2.8 Beneficios a Empleados

2.8.1 Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en
los resultados del periodo en el que surgen,

Los costos de los serviclos pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo.

2.8.2 Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cadigo de trabajo, la compaiiia debe distribuir entre sus empleados
el 15% de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este
beneficio es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.9 Reconocimiento de Ingresos



Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacidon cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafia pueda otorgar.

2.9.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados
cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significative, derivado
de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir en relacién con la transaccidon pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable
que la compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con 13 transaccion.

2.9.2 Venta de servicios

Los ingresos ordinarios por prestacién de servicios se reconocen por la referenda al
grado de terminacién de la transaccién final del periodo en gue se informa y porque
puede ser estimado con fiabilidad.

2.10 Costosy Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en
el que se conocen.

2.11 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan las aclivos y pasivas,
ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia
de la transaccidn.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, coniractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafila tiene |a
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea se presenta netos en las cuentas de resultados.

3 Estimacién y Juicios Contables Criticos

La preparacién de los estados financieros de acuerdc con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacion de aigunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
pericdos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.



A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Vida Util de Propiedad, Planta y Equipo

Como se describe en la Nota 2.5.3. la Compafiia revisa la vida util estimada de
Propiedad, Planta y Equipo al final de cada afio.

3.2 Beneficios a Empleados

Como se describe en la Nota 15, las hipotesis usadas en el calculo actuarial de
jubilaciéon patronal y bonificacion por desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales realizados por un actuario independiente,

4 Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalente de efectivo consistian de lo siguiente:

31 de didembre
2014 2013
Efectivo 19.219,23 | 16.245,52
Bancos 4.324,10| 165.386,88
Total o 23,543,33 | 181.632,40|

Los saldos de caja y bancos estan disponibles a |a vista y sobre los mismos no existe
ninguna restriccion que limite su uso.

5 Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo
siguiente:

31 de diciembre
) 2014 2013

Cuentas por cobrar comerciales: ] |
Clientes 10.570,36 9.095,36
Provision para cuentas dudosas 0,00 0,00
Subtotal 10.570,36 9.095,36
Otras cuentas por cobrar: |

Anticipos a proveedores locales 71.710,84 1.400,07
Anticipo a proveedores del exterior 40.513,14 73.422,19
Funcionarios y empleados 7,84 566,80
Cuentas por cobrar relacionadas 2.522,55 120.000,00 |
Subtotal 114.754,37 95.389,06
s 12532473 104484,42




Clasificacion:

, Corriente

125.32473]  104.484,42

0,00

0,00

~ Neo corriente
Total

125.324,73|  104.484,42

Anticipo a proveedores representan anticipos para compras de bienes,

Cuentas por cobrar relacionadas representan un préstamo por cobrar a la compafiia

del exterior Ardyss Perd.

& Inventarios

Los inventarios consistian de lo sigulente:

31 de diciembre
_ 2014 2013
Productos Terminados | 481.990,71| 139.28369
Productos promocionales 26.490,51| 10.887.17
Subtotal 508.481,22 | 150.170.86
| Provision para obsolescencia 0,00 0,00
Total 508.481,22| 150.170,86

Durante el affo 2014 el costo de los inventarios reconocido como gastos e incluidos en
el “costo de ventas” fue de US51.087.344,75 (USS 649.544,59 en el afio 2013).

7 Otros activos

Los otros activos consistian de lo sigulente:;

31 de dicembre
_ ) 2014 2013

| Gastos pagados por anticipados:
Depésitos en garantia 6.400,00|  6.000,00
Otros . 0,00| 0,00
Total 6,400,00/  6.000,00
Clasificacion. - ,
Corriente _ 6.400,00 6.000,00
Mo corriente 0,00 0,00
Total 6.400,00 6.000,00

8 Propiedad, Planta y Equipo

La Propiedad, Planta y equipo consistian de lo siguiente:



31 de didembre

2014 2013
Costo : 66.378,83 | 50.535,54
Depreciacion acumulada y deterioro (13.977,63)| (4.317,04)
§2.401,20| 46.218,50
Clasificacion: }
Equipos de oficina 10.381,43|  9.595,12
Muebles, enseres 29.570,10| 25.213,69
Equipo de computacién 12.449,67 | 11.409,69
§2.401,20 46.218,50
Los movimientos de activos fijos fueron como sigue:
Equipo de Equipo de
Mushlesy Computa- Toral
Oficina ~ Enseres  clon
contos N ]
Saldos i 31 de didembrecei 2013 | 10.280,03 | 26.887,19| 13.368,32|  50.535,54
adiciones: 189541| 742940 651848 1584329
ventasy / o retiros 0,00 0,00 0,00 0,00
| Saldos 1 31 de dlclembre el 2014 | 12.175,44 | 34.316,59 | 19.886,80| 56.378,83
" - .
deterioro. ]
Saldos al 31 de diciernbre del 2013 (684,91) | (1.673,50)| (1.958,63)| (4.317.04)|
Gastos por depreciacion {1.109,10) | (3.072,99)| (5.478,50) | (9.660,59)
Ventas v / o retiro 0,00 0,00 0,00 0,00
Sados ol 31 de dicembre del 2014 | (1.794,01) | (4.746,49) | (7.437,13)| (13.977,63)
9 Activos Intangibles
Los activos intangibles consistian de lo siguiente:
. 31 de didembre
| 2004 | 2013 |
Software de computacion 3.850,00  3.850,00
Amortizacién Acumulada (1.978,40)|  (69512)
1.871,60|  3.154,88

Los maovimientos de activos intangibles por los afios terminados al 31 de diciembre del

2014 y 2013 fueron como sigue:




Costo Amortizacion Total

Salda al principio delafio 3.350,1:110; (695,12} | 3.154,88
Adiciones | 0,00 0,00 0,00
Gasto de amortizacién 0,00 (1.283,28) (1.283,28)

|_Saido al 31 de diciembre del 2014 3.850,00|  (1.978,40) 1.671,60

10 Obligaciones bancarias

Las préstamos de acuerdo a los registros contables consistian de lo siguiente;

11 de diciembre

—— 2014 2013
Garantizados- al costo amortizado:
Préstamos Bancarios 16.894,53 0,00
Clasificacion:
Corrientas 13.324,71 0,00 |
No corrientes - 3.569.82 0,00
Total e 16.894,53 0,00

Resumen de acuerdos de los préstamos:

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y
obligaciones financieras de la compaiiia, los gue son valorizados al costo amortizado.

3I1de diciembre A1 de diciembre
FLET] 2048 owu 2013
Fecha Facha Tara Valor Imporieen yalor IMpofle en No Ne
Acresdor Concesldndent imisnia Inlares Prestamo [11-14-11 Frégl ams limias Corfisntea cormmiente Cormrieste Corrienie
Erestamos Bancarion
B . Pichincia WORF0W| TRTIDN 20N 2000000 B.E04 53 000y ooy BARATY & 56 A9 000 [efui]

11 Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo sigulente:

31 de diciembre
2014 2013
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 32.887,33| 15.348,06
Proveedores del exterior | 1021702 o000
Subtotal 43.104,35 15.348,06

10




_Otras cuentas por pagar

| Cuentas por pagar relacionadas 3.000,00 36.904,70
Comisiones y otras cuentas por pagar distribuidores | 223.121,79  157.604,99
Otras 42.146,05| 3.381,23
Subtotal 268.267,84 | 197.890,92
| Total i 311.372,19| 213.238,98
Clasificacion: . _
| Corriente | 308.372,19 176.334,28
Mo corrlente 3.000,00| 36.904,70
Total 311.372,19| 213.238,98

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan facturas por compras de

bienes y servicios.

Las cuentas por pagar a proveedores del exterior representan facturas por compras de

Inventarios.

12 Obligaciones Acumuladas

Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:

31 de diclembre

2014 2013
Beneficios sociales 12.137,67 | £.945,03
Participacion de trabajadores 34.891,73 | 32.160,39
Intereses por pagar 1.306,01 0,00
Total 48.335,41| 39.105,42

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

Beneficios &
Sociales _Trabjadorss _Intereses _Total
saldos al 31 de diciembre del 2013 | 69as5,03] 3216033] o000] 3910542
Provisiones 29.92324| 34.891,72| 180577 66.620,73
Pagos ] (24.730,60) | (32.160,39)| (499,76)| (57.390,75)
saldos al 31 de diciembre del 2014 | 1213767 34.801,72| 130601 4833540

11




13 Impuestos

13.1. Actlvos y Pasivos del Afio Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente;

31 de diciembre
2014 2013

Activos por impuesto corriente: . ==
Impuesto al valor agregado 921332 13.044,20

_ Retenciones en la fuente 0,00 0,00
| Total 9.213,32| 13.044,20
Paslvos por impuesto corriente: =
Impuesto al valor agregado - VA por pagar y retenciones | 21.614,36| 50.158,15 |
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 35.558,61 T?.E.‘I.II,S;D
Impuesto a la renta por pagar  34.759,47 | 19.664,79
Total 91.932,44 | 14743744

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados

el 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

2014 2013
| Saldo al principio del afio B 19.664,79 0,00
Provisiones con cargo a resultado 47.094,36 28.982,70
Pagos | (31.99968) |  (9.317,91)
 Saldo al final del aho 34.759,47 15.664,79

13.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segin los estados financieros y el gasto por

impuesto a la renta corriente, fue como sigue:

= o 2014 2013
| Utilidad(perdida) segun estados financieros antes de impuesto  la renta | 197.719,73 | 182.242,20
Gastos no deducibles s 24.121,43 3.212,99
Amortizacidn pérdidas tributarias de afios anteriores (7.775,89) | (43.913,19)
Deduccidn por incremento neto de empleados 0,00 | (9.802,45)
| Utilidad gravable: I 214.065,27 | 131.739.55
Pérdida sujeta a amortizacién en periodos siguientes: l 0| (7.775,89)
Impuesto a la renta causado 22% 47.094,36| 28.982,70
Anticipo caleulade 0,00 0,00
Impuesta a la renta reconccido en los resultados 47.094,36 | 2B.982,70

i2



La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%.

A partir del aflo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de
acuerdo a las cifras reportadas el afio anterior. En caso de que 2l impuesto a la renta
causado sea menor que el anticipo calculado, este Gltimo se convertird en impuesto a
la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion. De acuerdo con el Art. 24 del Codigo Organico de la Produccdn las
empresas nuevas tienen una exoneracion del anticipo del impuesto a la renta por cinco
afios.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cincos
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables.

Las declaraciones de impuesto a la renta de los ejercicios 2012 al 2014 no han sido
revisadas por las autoridades tributarias y son susceptibles de revision.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facuitad
para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la compafiia, dentro de los tres
afios siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracién y en seis afios,
desde la fecha en gue vencié el plazo para presentar la declaracién, cuando los
tributos no se hubleren declarado en todo o en parte.

14 Precios de Transferencia

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes los contribuyentes sujetos al
impuesto a |a renta que hayan efectuadc operaciones con partes relacionadas del
exterior y/o partes relacionadas locales, dentro de un mismo periodo fiscal por un
valor acumulado superior a los US$3.000.000,00 deberdn presentar el Anexo de
Operaciones con Partes relacionadas, y si el monto acumulado supera los
USS6.000.000,00 deberdn presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

Durante los afios 2014 y 2013 las transacciones de la Compafila con Partes
Relacionadas no superaron |os montos establecidos en las disposiciones legales.

15 Obligacién por beneficios definidos

La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de diciamhbre
2014 2013
Jubilacion patronal ‘ 4.651,00 2.046,00
Bonificacion por desahucio 854,00 307,00
| Total B 5.505,00| 2.353,00
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15.1. Jubilacién Patronal

De acuerdo con el Cadigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a |a compatiia, tendran derecho a
ser jubiladas por sus empleadores sin perjuicios de la jubiladén gue les corresponde a
su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

15.2. Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafiia pagard a
los trabajadores el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicio.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2014 por un actuario
independiente.

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fdrmula del
plan, de tal suerte que se atribuye Ia misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En la
determinacion de |a tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficlos seran pagados y gue tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Durante el afio 1[]1}-1. el importe de los beneficios definidos fue incluido en el estado de
resultados como gastos de administracién por U553.152,00.

16 Patrimonio
16.1. Capital Soclal

al 31 de diciembre del 2014, el capital sodal consiste en 1.000 (1.000 en el 2013)
participaciones sociales con un valor nominal unitario de US51.00, totalmente suscritas
¥ pagadas.

Nimero de Capital
particpaciones _ pagado

Saldo al 31 de diciembre del 2013 | 1.000|  1.000,00
Aumento de Capital _ o 0,00
Saldo al 31 de diciembre de 2014 . 1.000 1.000,00




16.2. Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece para las compafiias de responsabilidad limitada una
apropiacion obligatoria por lo menos del 5% de la utilidad anual para reserva legal,
hasta que alcance por lo menos el 20% del capital social. Esta reserva no estd
disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en

su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

17 Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2014 2013

Ingresos provenientes de la venta de bienes y servicios _13.742.218,30 | 2.240.082, 84
Exportaciones  4.922,55 0,00
Total 3.747.140,85 | 2,240,082 84
18 Las otras ganancias y pérdidas fueron como sigue:

- ] 2014 2013
Otros Ingresos 1.642,08 358,36
Total 1.642,09 358,36

19 Costos y Gastos par su naturzleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2014 2013
| e [

Costo de ventas 11.087.344,75 | 649.544,59

Gastos de ventas 1.466.137,14  831.473,25

Gastos de administracidn o 960.862,77 | 545.020,77

Total - o 3.514.344,55: 2.026.038,61

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

2014 2013

Camblo en Inventarlo de productos terminados (358.310,36) | (150.170,86)
Compras de productos terminados 1.445.655,11 799.715,45
Sueldos y beneficios sociales 243.534,51 104.980,49
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| Publicidsd, propaganda y productos promocionales 34.376,34 1.611,15
Comisiones . 1.268.101,70 805.449,22
Honorarios y servitios profesionales 0,00 1.402,85

| Arrendamientos ) 44.172,19 35.844,06
Combustibles = 775,29 499,84
Mantenimientos y reparacionas 8.814,95 29.012,83

| Suministros, materiales y repuestos 28.770,99 14.037,21 |
Gastos de viaje 93.841,32 5.149,95
Gastos de gestion B 881,12 851,57
Cuentas incobrables 18.000,00 0,00
Depractaclanes y amortizaciones 10.943,87 5.012,16
Provisidn para Jubllacidn y Desahucio 3.152,00 2.353,00

‘Seguros 1.296,56 0,00
Servicios bisicos 28.620,24 10,831,01
Impuestos y contribudones 33.847,49 22.297,32
Servicios tEchicns v Ingititcos 418.589,85 276.214,75
Otros 189,281,49 60.846,61

3.514.344,66 | 2.026.038,61

20 Costos Financieros
La compaiiia generd costos financieros y fueron los sigulentes:

2014 2013

(US Dolares)
Intereses financieros 1.826,78 -
Total costos por intereses - 1.826,78 -

21 Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas.

21.1. Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compafiia realizé las siguientes transacciones comerciales con

partes relacionadas:

Relacion 2014 2013
Warehouse Logistic Inc. _
-Pago Servicio de Asistencla Técnica Administracién y Contral 0,00 23846156
-Compra de bienes 40,217,02| 93.772,66
Total | 40.217,02 | 132.234,22
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Ardyss International Peru

| -Pago por servicios logisticos Administracion y Control 85.256,42 | 19.901,35
-Compra de bienes N 1 10.038,75 | 36.714,76 |
-Anticipos entregados | 2.812,00 0,00

Total |; 98.107,17 | 56.616,11

Ardyss International Inc.

| -Pago servicios de asistencia técnica | Administracieny Control|  333.333,43[217.948,84

Ardyss Colombia N

[-Préstan'ru por cobrar ] Administracion y Control [ 0,00 I ZH.MD,DQJ

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa:

Relacion 2014 2013
(US Délares)
Cuentas por cobrar relacionadas:
Ardyss Colombia Adminkstracion v Central 0,00 20.000,00
Cuentas por pagar relacionadas:
Ardyss International Pert Administracidn y Contral _ 2.522,55 36.904,70
Warehouse Logistic Inc. Administracién y Control  10.217,02 0,00

21.2, Compensacion del personal Clave de la Gerencia

| 2018 2013
Beneficlos a corto plazo : - _1_ ~ 871.072,61 -4E¢104,3B_
Beneficios post-empleo | 2.100,98 687,91
Total S B | 89.173,59 26.792,29

22 Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de los estados financieros (24
de marzo del 2015) no se produjeron eventos que en opinion de la administracion de
la compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que
requieran revelacion.
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23 Aprobacidn de los Estados Financieros.

Los estados financleros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
emitidos el 24 de marzo del 2015 con la autorizacién de la Gerencia de la compafiia y
seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién, En opinidn de
la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados sin
modificaciones.

Gerente General Contadora
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