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DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos S. A.
(Subsidiaria de Corporacion Maresa Holding S.A.)

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Ao gue terminé el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 018 017
Ingresos 19 USS 134.337.828 109.663.718
Costo de ventas 20 (111.118.885) (85.551.869)
Ganancia bruta 23.218.943 24.111.849
Gastos de ventas 20 (5.563.929) (6.106.381)
Gastos de administracién 20 (16.849.716) (14.089.960)
Otros ingresos 23 2.814.190 1.151.349
Otros egresos 3 (682.224) (713.069)
(20.281.679) (19.758.061)
Resultados de actividades de la operacién 2.937.264 4.353.788
Costos financieros 24 (5.304.161) (3.165.892)
Ingresos financieros 24 2.159.050 786.024
Costo financiero, neto {3.145.111) (2.379.868)
(Pérdida) ganancia antes de impuesto
a la renta (207.847) 1.973.920
Impuesto a la renta, neto 15 (b) (348.284) 421.678
Utilidad neta del periodo 140.437 1.662.242
Otros resultados integrales - partidas que
no se reclasificaran posteriormente al resultado
del periodo - (pérdida) actuarial por planes
de beneficios definidos 17 125.832 (69.523)
Utilidad neta y resultado integral del periodo USS$ 266.269 1.482.719

Fabian Eguiguren
Representante Legal

“Gabriela Pérez
Contadora General

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros.
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DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos S. A.
(Subsidiaria de Corporacién Maresa Holding S.A )

Estado de Flujos de Efectivo

Afio que terminé el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagos a proveedores y empleados
Efectivo utilizado en las actividades de operacién

Intereses pagados
Intereses recibidos
Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de propiedades y equipos
Prestamo otorgado a parte relacionada
Proveniente de la venta de propiedades y equipos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos y obligaciones bancarias
Pagos de préstamos y obligaciones bancarias
Aportes para futuras capitalizaciones

Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento

Efectivo proveniente del proceso de fusion (nota 27)

Aumento neto de efectivo y equivalentes efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano

Transacciones que no fueron efectivo

Activos - pasivos, netos de fusion

//

1 L

= Fabian Eguiguren
Representante Legal

US$

US$

US$

2018 2017
184.192.165 111.281.999
(205.086.480) (140.884.442)

(20.894.315) (29.602.443)

(4.597.921) (2.5642.584)

1.384.868 689.428

(1.259.629) (2.094.440)
(25.366.997) (33.550.039)

(322.769) (257.758)

(2.145.011) {5.000.000)

24613 374.308

(2.443.167) (4.883.450)

87.295.248 43.682.814
(62.156.465) (8.271.194)

= 9.000.000

25.138.783 44.311.820

- 1.463.241

(2.671.381) 7.341.372

8.803.231 1.461.859

6.131.850 8.803.231

- 2728835

Gabriela Pérez
Contadora General

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.
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DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos S. A.
(Subsidiaria de Corporacion Maresa Holding S.A.)

31 de diciembre de 2018
Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USH)

Entidad gue Reporta

Distrivehic Distribuidora de Vehiculos S.A. se constituyo el 10 de abril de 2012, tiene como
principal operacién la comercializacidon de vehiculos livianos y repuestos de las marcas
Mazda, Fiat, Jeep, Chrysler, Chery y DongFeng, asi como varias marcas de repuestos OEM.

A fin de cumplir con su operacién la Compania ha suscrito contratos de distribucion
exclusiva, para la comercializacién de autos y repuestos de las marcas Mazda, Fiat, Jeep,
Chrysler, asi como varias marcas de repuestos OEM.

A partir del ano 2019 se incluye |z distribucién de los vehiculos y repuestos de las marcas
Chery y Dong Feng

La Compaiiia forma parte del Grupo Maresa, siendo su principal accionista Corporacion
Maresa Holding S.A., una compania incorporada en Ecuador. La controladora final de la
Compania es Corporacion Maresa Holding S.A. la cual tiene el poder de dirigir las politicas
financieras y de operacion.

Mediante acta de Junta General de Accionistas del 16 de diciembre de 2016, se aprobé la
fusidn por absorcién de las companias Mazmotors S, A. v Mareadvisor S. A., |a fusién fue
inscrita en el Registro Mercantil el 5 de diciembre de 2017, y los efectos de la referida fusion
se registraron en igual fecha.

A partir del 5 de diciembre de 2017, debido al proceso de fusion las actividades de la
compadia incluyen también la prestacion de servicios de asistencia técnica, arriendos y
asesoria en diferentes areas para todo tipo de personas naturales y juridicas, nacionales y
extranjeras, asi como servicios de 1taller para las marcas de vehiculos que comercializa.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 31 de enero de 2018, resolvié
aprobar la fusién por absorcion de la Compariia con Globalmotors Globmot S.A,, a la fecha
de este informe la Compariia se encuentra realizando todos los tramites correspondientes
para el proceso de fusion, que se estima concluird en el afio 2019.

La Companiia se encuentra domiciliada en la Avenida de los Granados E11-67 y Avenida de
las Hiedras Quito - Ecuador y estéd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compafiia mantiene 365 (382 en 2017) empleados.

(Contina)
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DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos S. A.
{Subsidiaria de Corporacion Maresa Holding S.A.)

Notas a fos Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a)

(b}

(c)

(d}

(e)

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto
en las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NilF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la gerencia de la
Comparia el 25 de marzo de 2019 vy segun las exigencias estatutarias serdn
sometidos a la aprobacién de la Junta General de Accionistas v del Directorio de la
misma.

Bases de Medicién

Los estados financieros han sidc preparados scbre la base del principio del costo
histarico.

Este es el primer conjunto de estados financieros anuales de la Compafiia en los que
se ha aplicado la Norma NIIF 15 ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes y la Norma NIIF 9 /nstrumentos Financieros. L.os cambios en
las politicas contables significativas se describen en la nota 19.

Bases de la Fusién

Combinaciones de Negocios bajo Control Comun

Las combinaciones de negocios bajo control comin son contabilizadas utilizando el
valor en libros a la fecha de adquisicién; es decir, la fecha en la cual se transfiere el
control a la Compania. El control es el poder de dirigir las politicas financieras y de
operacién de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Moneda Funcional v de Presentacidn

lLos estados financieros estdn presentados en dodlares de los Estados Unidos de
América, que constituye la moneda funcional de la Companiia. Toda la informacién se
presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Juicios v Estimados

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas NilF requiere que
la Administracién de la Compadia realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

{Contintia)



DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos S. A.
(Subsidiaria de Corporacion Maresa Holding S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Juicios

La Administracion informa que no existen juicios criticos en fa aplicacion de
politicas de contabilidad, que pudieran tener efecto importante sobre los montos
reconocidos en los estados financieros.

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un
riesgo significativo de resuitar en un ajuste material en el afo que terminara el
31 de diciembre de 2019, se incluyen en las siguientes notas.

- Nota 16 - medicién de obligaciones de beneficios definidos: supuestos
actuariales claves.

- Nota 6 {b).ii - medicidn de la estimacion para pérdidas crediticias esperadas
comerciales y activos del contrato: supuestos claves para determinar la tasa
de pérdida promedio ponderada.

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaiifa, de acuerdo
con lo previsto en las NIIF, requieren la medicion de los valores razonables tanto
de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Compania utiliza la medicion de los valores razonables principaimente para
propdsitos de: (i) reconocimiento inicial, (i} revelacién; y (il cuando existen
indicios de deterioro tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafiia utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto
en las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas
de valoracién, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (n¢ ajustados) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1,
gue sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios)
o indirectamente {derivados de los precios).

- Nivel 3; datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Silas variables usadas para medir el valor razonable de un activo ¢ pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel més bajo que sea significativa
a la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarguia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrio el cambio.

(Continda)
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DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos S. A.
(Subsidiaria de Corporacién Maresa Holding S.A.)

Notas a los Estados Financieros
(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)
En la nota 6 (a} se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al
medir fos valores razonables.

Cambios en Politicas Contables Sianificativas

La Compafiia ha aplicado inicialmente la NIIF 15 {ver literal a) y la NIIF 9 {ver literal b} desde
el T de enero de 2018. Algunas otras nuevas normas también entran en vigencia a partir
del 1 de enero de 2018, pero no tienen un efecto significativo en los estados financieros de
la Companiia.

Debido a los metodos de transicién elegidos por la Compania al aplicar estas normas, la
informacion comparativa incluida en los estados financieros adjuntos no ha sido re
expresada para reflejar los requerimientos de las nuevas normas, excepto por la
presentacion por separado de la pérdida por deterioro de deudores comerciales (ver literal
b).

La aplicacion inicial de estas normas no tuvo efectivos significativos en los estados
financieros al 1 de enero de 2018.

(8} NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben
reconocerse ingresos de actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto.
La NIIF 15 reemplazd a la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
"Contratos de Construccion” vy las interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se
satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes
y Servicios, ya sea en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo.

Debido a que la aplicacién de NIiF 15 no ha tenide un impacto significativo, la
informacion presentada para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017 no fue
requerida gue sea reexpresada, es decir, estd presentada, como fue informada
previamente, de conformidad con la NIC 18 e interpretaciones relacionadas. Con
relacion a los requerimientos de revelacion de la Norma NIIF 15, la Compania presenta
la segregacion de los tipos de contratos y obligaciones por desempefio inherente a los
ingresos. Ver Nota 19.

La norma NIIF 15 no tuvo impacto significativo sobre las politicas contables de la
Compania relacionadas con otros flujos de ingresos. Ver Nota 19 {a).

Para obtener informacién adicional sobre las politicas contables de la Compania en
relacién con el reconocimiento de ingresos. Ver Nota 19 (d).

(Continua}
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DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos S. A.
(Subsidiaria de Corporacion Maresa Holding S.A)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

NIIF 8 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y la medicién de los
activos financieros, los pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de
partidas no financieras. Esta norma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién.

Como resultade de fa adopcidén de la Norma NIF 9, la Compania ha adoptade
modificaciones consecuentes a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros que
requieren que et deterioro del valor de los activos financieros se presente en una
partida en el estade de resultados del pericdo y otros resultados integrales. Las
pérdidas por deterioro se presentan de manera similar a la presentacion bajo NIC 39, y
no se presentan por separadc en el estado del resultado del perflodo vy otro resultado
integral debido a consideraciones relacionadas con la importancia relativa.

El efecto de la aplicacién inicial de estas normas se atribuye principalments a un
aumento de las pérdidas por deterioro reconocidas en los activos financieros
Ivéase B (ii)l.

Adicionalmente, ia Compania ha adoptado modificaciones consecuentes a la Norma
NIiF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar que se aplican a las
revelaciones sobre 2018 pero por lo general no se han aplicado a la informacidn
comparativa.

A continuacion se resume el impacto, neto de impuestos, de la transicion a la NIIF 9
sobre el saldo inicial de las reservas v los resultados acumulados.

Impacto de la

adopceion de la

Norma NIF @

sobre el saldo
En ddlares de ios Estados Undos de América - USS Nota inicial

Ganancias acumuladas
Reconocimiento de las pérdidas crediticias
esperadas bajo fa Norma NIF 9 6 (b)ii 117.776
Impuesto refacionado -

Impacto al 1 de enerc de 2018 117.776

(Continta}
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DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos S. A.
(Subsidiaria de Corporacion Maresa Holding $.A.)

Notas a los Estades Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Clasiticacién vy Medicién de Activos Financieros v Pasivos Financieros

La NIIF 8 incluye tres categorias de clasificacidn principales para los activos
financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultado integral (VRCORI), y al valor razonable con cambios en resultados
(VRCR). La ciasificacion de los activos financieros bajo la NIIF 9 por lo general se
basa en el modelo de negocios en el que un activo financierc es gestionado y en
sus caracteristicas de flujo de efectivo contractual. La NIIF 9 elimina las categorias
previas de la NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas
por cobrar y disponibles para la venta. Bajo la NIIF 8, los derivados incorporados
en coniratos en [os que &l principal es un activo financiero dentro del alcance de
la norma nunca se separan. En cambio, se evallia la clasificacién del instrumento
financiero hibrido torado como un todo.

La NHF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la NIC 39
para la clasificacién y medicidn de los pasivos financieros.

La adopcién de la NIIF 9 no ha tenido un efecto significativo scbre las politicas
contables de [a Compaiiia relacionadas con los pasivos financigros.

A continuacién en conjunto con las notas adjuntas, se explica las categorias de
medicién originales bajo NIC 39 y las nuevas categorias de medicién bajo NIIF 9
para cada clase de activos financieros y pasivos financieros al 1 de enero de 2018.
El efecto de Iz adopcion de NIIF 9 sobre el importe de los activos financieros al 1

de enero de 2018 se relaciona Unicamente con los nuevos requerimientos de
deterioro.

(Continua)
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4)

Hii.

DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos S. A.
(Subsidiaria de Corporacién Maresa Holding S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Deterioro def Valor de Activos Financieros

La NIIF 9 reemplaza el modeic de “pérdida incurrida” de la NiC 39 por un modelo
de “pérdida crediticia esperada” (PCE). El nuevo modelo de deterioro aplica a los
activos financieros medidos al costo amortizado, los activos del contrato vy las
inversiones de deuda al VRCORI, pero no a las inversiongs en instrumentos de
patrimonio. Bajo la NIIF 9, las pérdidas crediticias se reconocen antes que bajo la
Norma NIC 39.

Para los activos dentro del alcance del modelo de deterioro de la NIIF 9, por lo
general se espera que las pérdidas por deteriorc aumenten v se vuelvan mas
volatiles. La Compafia ha determinado que la aplicacion de los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9 al 1 de enero de 2018, resulta en una provisién adicional
para deterioro de la siguiente manera:

Provision para pérdidas al 31 de diciembre de 2017

bajo la Norma NIC 39 uss 438.254
Deterioro del valor adicional reconocido al 1 de enero
de 2018 por:
Deudores comerciales y otras partidas por cobrar
al 31 de diciembre de 2017 117.776
Provision para pérdidas al 1 de enero de 2018 bajo
la Norma NIIF 9 Uss 556.030
Transicion

Los cambios en las politicas contables que resultan de la adopcion de NIIF 9 se
han aplicado retrospectivamente, con excepcidn de lo siguiente:

- La Compaffa ha usado ia exencidn gue le permite no reexpresar la
informacion comparativa de periodos anteriores en lo que se refiere a los
requerimientos de clasificacién y medicion {incluide el deterioro). Las
diferencias en los importes en libros de los activos y pasivos financieros que
resulta de la adopcion de NIIF 9 se reconoce en resultados acumulados al 1
de enero de 2018. Por esto, la informacién presentada para 2017, por lo
general no refleja los reguerimientos de NIIFS sino mas bien los de NIC 39.

- Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre |la base de los hechos y
circunstancias que existian a la fecha de aplicacidn inicial, inherentes a la
determinacion del meodelo de negocio en el que se mantiene un activo
financiero.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
que otro criterio sea indicado.

{ContinGa)

-15-



(a)

{b)

(c)

DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos S. A.
(Subsidiaria de Corporacién Maresa Holding S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafiia, y comao no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Moneda Extranjera

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
respectiva de la Compania a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones.
Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de
reporte son reconvertidos a fa moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas
monetarias es la diferencia entre el costo amortizade de la moneda funcional al
comienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y
el costo amortizado en moneda exiranjera convertido a la tasa de cambio al final del
periodo.

Instrumentos Financieros

i.  Activos v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento v Medicidn

La Compania reconoce inicialmente las cuentas por cobrar comerciales e
instrumentos de deuda en la fecha en gue se originan, todos los otros activos
financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de
negociacion en la que la Compania comienza a ser parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Un activo financiero (2 menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significativo) o un pasivo financiero son
inicialmente reconocides a su valor razonable mas cualguier costo de
transaccion atribuible a su adquisicién o emisién {para un item que no se mide
al valor razonable con cambios en resultados). Una cuenta por cobrar comercial
sin un componente de financiamiento significativo es inicialmente medida al
precio de la transaccion.

ii.  Activos v Pasivos Financieros no Derivados - Clasificaciéon v Medicidon Posterior

Activos Financieros — Politica Aplicable desde el 1 de Enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica comeo medido a: i)
costo amortizado; ii) valor razonable con cambios en otros resultados integrales
— instrumentos de deuda; iii) valor razonable con cambios en otros resultados
integrales — instrumentos de patrimonio; o, iv} valor razonable con cambios en
resultados.

(Continua)
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DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos S. A.
{Subsidiaria de Corporacion Maresa Holding S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(En ddleres de los Estados Unidos de América - US$)

Los activos financieros mantienen su clasificacion inicial, a menos que Ia
Compafifa cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros;
en cuyo caso todos los activos financieros afectados se reclasifican a |z categor(a
correspondiente a partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el
madelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no
esté clasificade a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacion a través de los
flujos de efectivo contractuales; y los términos contractuales incluyen fechas
especificas de cobro de los flujos de efectivo que corresponden Unicamente a
pagos del principal & intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Un activo financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales (siempre gue no esta
clasificado al valor razonable con cambios en resultados) si tales activos
financieros se mantienen ya sea bajo el modelo de negocio de recuperacion a
través de los flujos de efective contractuales y/o por la venta del referido activo
financiero; v, si los érminos contractuales incluyen fechas especificas de cobro
de los flujos de efectivo que corresponden Unicamente a pagos del principal e
intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Todos los activos financieras no clasificados como medidos al costo amortizado
o valor razonable con cambios en otros resultados integrales, se miden al valor
razonable con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial la Compariia
puede designar irrevocablemente un activo financiero {que de otra manera
cumple con los requisitos para ser medido al coste amortizado o al vaior
razonable con cambios en otros resultados integrales) bajo la medicién a valor
razonable con cambios en resultados; si al hacerlo elimina o reduce
significativamente desajustes contable de medicién o reconocimiento gque
pudiere surgir.

Activos Financieros: Evaluacion del Modelo de Negocio — Politica aplicable desde
el 1.de enero de 2018

La Compafiia realiza una evaluacién objetiva del modelo de negocio en el que un
activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refieja la forma
en que se maneja el negocio v se proporciona informacion a la Gerencia. La
evaluacién incluye principalmente los siguientes aspectos:

- las politicas vy objetivos establecidos para el portafolic v el funcionamiento
de esas politicas en la practica. Esto incluye evaluar si la estrategia de la
Administracién se centra en cbtener ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfii de tasa de interés, hacer coincidir la duracién de los
activos financieros con la duracidn de los pasivos relacionados; o realizar
flujos de efectivo mediante la venta de los activos;

- como se evalda el desempefno del portafolio v se informa a la

Administracién de la Compania;
{Continta)
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DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos S. A.
(Subsidiaria de Corporacion Maresa Holding S.A)

Notas a los Estados Financieros

(En doélares de los Estados Unidos de América - US$)

- los riesgos que afectan el desempefio def modelo de negocio (v los activos
financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocio) v cémo se
administran esos riesgos;

- cémo se compensa a los gerenies del negocio, por ejemplo, si la
compensacion se basa en el valor razonable de los activos administrados o
en los flujos de efectivo contractuales recaudados; v,

- la frecuencia volumen y oportunidad de ventas de activos financieros en
periodos anterioras, las razones de dichas ventas v las expectativas sobre
ventas futuras,

Las activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo
desemperfio se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor
razonable con cambios en resultados.

Activos Financieros: Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son
dnicamente pagos de principal e intereses

Para propositos de esta evaluacion, "principal” se define como el valor razonable
del activo financiero en el reconocimiento inicial. Ei "interés" se define como la
censideracion del valor del dinero en el tiempo por el riesgo de crédito asociado
con el monte del principal pendiente de pago durante un periodo de tiempo
particular; vy, por otros riesgos y costos de préstamos basicos (por ejemplo:
riesgo de liquidez vy costos administrativos); asi como, un margen de ganancia.

Al evaluar si los fiujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de
principal e intereses, la Compafia considera los términos contractuales del
instrumento. Esto incluye evaluar si el activo financiero contiene un término
contractual que podria cambiar la oportunidad o ef monto de los flujos de
efectivo contractuales de manera que no cumpla con esta condicion. Al hacer
esta evaluacion, la Compania considera:

- eventos contingentes que cambiarfan el importe o la oportunidad de los
flujos de efectivo;

- terminos que pueden ajustar la tasa de cupdn contractual, incluidas las
caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de prepago y extension; v,

- términos que limitan la reclamacion de fa Compaidiia de los flujos de efectivo
de activos especificados {por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracterfstica de pago anticipado es consistente con el criterio de pago de
principat e intereses Unicamente, si el importe del pago anticipado representa
sustancialmente los importes impagos de capital e intereses pendientes de
pago., lo gue puede incluir una compensacién adicional razonable por la
terminacion anticipada del contrato.

(Continua)
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DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos S. A.
(Subsidiaria de Corporacion Maresa Holding S.A.)

Notas a los Estados Financieros
(En dotares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Activos Financieras: Medicion posterior v _Ganancias v Pérdidas — Politica
Aplicable a partir del 1 de Enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos
se miden posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluidos los ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente
a costo amortizado utilizando el métedo de interés efectivo. El costo amortizado
se reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias
y pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en
resultados. Cualguier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resultados.

Activos Financieros - Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

La Compaiia clasificaba sus activos financieros en una de las siguientes
categorias:

- préstamos y cuentas por cobrar;

- rmantenido hasta su vencimiento; v,

- al valor razonable con cambios en resultados, y dentro de esta categoria
como designado al valor razonabie con cambios en resultados.

Activos Financieros: Medicidén Posterior v _Ganancias v_Pérdidas - Politica
Aplicable anies de! 1 de Enero de 2018

Actives financieros a valor razonable con cambios en resultados: Medidos a valor
razonable vy los cambios en ellos, incluidos los ingresos por intereses o
dividendos, fueron reconocidos en resultados.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Medidos al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Prastamos y cuentas por cobrar; Medidos al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

Pasivos Financieros: Clasificacion, Medicion Posterior v Pérdidas v Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al
valor razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica
como al valor razonable con cambios en resuitados si se clasifica como
mantenido para negociar, es un derivado o se designa como tal en el
reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable con cambios
en resultados se miden a valor razonable v las ganancias y pérdidas netas,
incluido cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados.

{Contintia)
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1.

DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos S. A.
(Subsidiaria de Corporacion Maresa Holding S.A)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Préstamos y Obligaciones Financieras: Corresponden a préstamos que se
registran inicialmente & su valor nominal que no difiere de su valor razonable,
pues estan contratados a las tasas vigentes en et mercado. No existen costos
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente, se miden al cosio amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados
integrates en el rubro gastos financieros, los intereses pendientes de pago al
cierre del afio se presentan en el estado de situacion como parte del saldo de
esta cuenta.

Acreedores Comerciales v Otras Cuentas por Pagar: Son obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales v del exterior en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta 80 dias.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados - Baja

|L,a Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuzales
a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del active financiero en
una transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos vy
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualguier
participacidn en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida
por la Compafiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafia da de baja un pasivc financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas ¢ canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacidn financiera cuando, y sélo cuando, la Compaiiia cuenta
con un derecho legal para compensar fos montos y tiene el propdsito de
liquidarlos sobre una base neta o de realizar el active vy liquidar el pasivo
simultaneamente.

iv. Compensacién
Un activo y un pasivo financiero serén objeto de compensacion, de manera que
se presente en el estado de situacion financiera su importe neto, cuando y solo
cuando La Compafia tenga, en el momento actual, el derecho, exigible
legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la intencion de
liquidar por el imporie neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente,

Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconecidos como una deduccién del patrimonio, neto
de cualquier efecto tributario.

(Continua)
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DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos S. A.
(Subsidiaria de Corporacion Maresa Holding S.A)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

i.  Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas para
propdsitos especificos. Se miden a su valor nominal.

ii. Otros resuliados integrales.- en este grupo contable se registran fos efectos de
las pérdidas y ganancias actuariales determinadas por los estudios aciuariales.

iii. Resultados scumulados.-en este grupo contable se registran las utilidades
netas acumuladas y dei ejercicio, sohre las cuaies los Accionistas no han
determinado un destino definitivo y/o no han sido cbjeto de absorcion por
resolucién de Junta General de Accionistas.

Otros Activos

Corresponden a todos aquellos desembolsos realizados por concepto de seguros en
donde aln no han sido transferidos los beneficios y riesgos inherentes del servicio
que la Compariia esta por recibir.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menaor entre el costo v el valor neto de realizacion. El
costo de los inventarios de vehiculos se determina por el método de costo especifico,
mientras que el costo del inventaric de repuestos y accesorios se determina por el
método del costo promedio ponderado. El costo de los inventarios de vehiculos,
repuestos y accesorios, inciuye los desemboisos en la adquisiciéon de los mismos v
otros costos incurridos para llevar el inventario a su ubicacién y condicicnes actuales.

El costo del inventario de trabajos en proceso incluye el costo de ios repuestos, mano
de obra y servicios incurridos en la reparacion de vehiculos a la fecha del estado de

situacion financiera.

El valor neto de realizacion es el precio de venia estimade en el curso normal del
negocio, menos 10s costos y gastos estimados para completar la venta.

Propiedades v Equipos

i Reconocimiente v Medicién

Las partidas de propiedades y eguipos son valoradas al cosio menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades y equipos poseen
vidas utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente
integral del activo.

Cualguier ganancia o pérdida de la disposicion de un elementc de propiedades

¥ equipos, se reconoce en resultados.

(Continda)
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DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos S. A.
(Subsidiaria de Corporacion Maresa Holding S.A}

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USE)

ii. Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo, son
capitalizadas sélo si es probable que se deriven de ellas beneficios economicos
futuros para la Compania y su costo puede ser estimado de manera fiable.

iii. Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedades vy equipos se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un active menos su valor
residual.

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea
recta, considerando la vida Util estimada para cada componente de las
propiedades y equipos. El método de depreciacion, las vidas tiles vy los valores
residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas tiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes:

Vida util
Edificios 36 anos
Adecuaciones en locales arrendados 10 afios
Maquinarias y equipos 10 afnos
Equipo de computacién 3 afos
Vehiculos 5 anos
Muebles y enseres 10 afios
Equipo de oficina 10 afos

Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversidn son reconocidas al costo menos depreciacion
acumulada y perdidas por deterioro.

El costo comprende el precio de compra y cualquier desembolso directamente
atribuible, tales como honorarios profesionales por servicios legales, impuestos por
traspaso de las propiedades y otros costos asociados a la fransaccién.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion, calculada
como la diferencia entre |a utilidad neta obtenida de la disposicién y el importe en
libros de los elementos, se reconoce en resultados.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Uil del activo, son
capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. El valor en
libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos para reparaciones y
conservacion de las propiedades de inversion son reconocidos en resultados cuando
se incurren.

{Continta)
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DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos S. A.
(Subsidiaria de Corporacién Maresa Holding S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

La vida util estimada de las propiedades de inversién para el periodo actual y
comparativo es de 36 afos para edificios. La depreciacidén es reconocida en
resultados con base en el método de linea recta. Los elementos de propiedades de
inversién se deprecian desde la fecha en la cual estén instalados vy listos para su uso
o en el caso de los activos construidos internamente, desde la fecha en la cual el
activo este completado y en condiciones de ser usado.

Activos Arrendados

La clasificaciéon del arrendamiento de activos depende si la Compafia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuande se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como cperativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operativo se reconocen en
resultados bajo el método de linea recta, durante el periodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y
mejoras, se clasifican como propiedades y equipo y se deprecian por el menor de los
lapsos entre la vida util estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento
operativo.

Intanaibles

Constan, principalmente, de los desembolsos para la generacion de programas
internos de computo que son utilizados en las actividades de la Compania, asi como
de licencias de programas de computo. El desembolso capitalizado incluye todos los
gastos directamente atribuibles a estos activos y se presenta neto de la amortizacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

Los desembolsos de desarrollo se capitalizan solo si pueden estimarse con fiabilidad,
el producto © proceso es viable técnica y comercialmente, se obtienen posibles
beneficios econdmicos a future y la Compania pretende y posee suficientes recursos
para completar el desarrollo y para usar o vender el activo. De no ser asi, se reconocen
en resultados cuando se incurren. Después del reconocimiento inicial, los costos de
desarrollc se miden al costo menos fa amortizacion acumulada y las pérdidas
acumuladas por deterioro.

Los otros activos intangibles, tienen una vida til finita son valorizados al costo menos
{a amortizacion acumulada.

Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los beneficios
econdémicos futuros incorporados en el activo relacionado a dichos desembolsos.
Todos los otros desembolsos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

lLa amortizacion de los intangibles se basa en el costo del activo y se reconoce en
resultados con hase en el método de linea recta durante la vida (til estimada de los
mismos, desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso.

(Continua)
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Las vidas Utiles estimadas para el periodo en curso son como sigus:

Vida util
Software de compuitacion 3 afios
Otros intangibles 5y 10 afos

Los métodos de amortizacion, las vidas utiles v los valores residuales se revisarén a
cada fecha de presentacion y se ajustaran si es necesario.

Deterioro de Valor

i.  Activos Financieros no Derivados

La Compariia reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas
crediticias esperadas de los activos financieros medidos al costo amoriizado.

La Compariia mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero.

Las estimaciones de deterioro de los deudores comerciales, y otras cuentas por
cobrar son medidas por la Compania sobre la base de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del instrumento parz o cual se desarrolld
un "Modelo Individual” que combina un andlisis por cliente vy un modelo
simplificado.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, v al estimar las pérdidas
crediticias esperadas, la Comparfifa considerz informacién razonable v
sustentable que sea relevante vy esté disponible, la que incluye analisis
cuantitativos y cualitativos, con base en la experiencia histérica de la Compaiia,
una evaiuacidn crediticia actual v prospectiva.

La Compafia asume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha
incrementado significativamente si tiene una mora de mas de 80 dias. Asi
también la Compania considera que un activo financiero esta en incumplimiento
cuando:

- no es probable que el prestatario pague la totalidad de las obligaciones
crediticias contraidas con la Compafia; sin considerar acciones a ser
ejecutadas por la Compafifa, tales como la ejecucion de garantias, si las
hubiere; o,

— el activo financiero tiene una mora de mas de 180 dias.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas

crediticias que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que

pudieren ocurrir durante la vida esperada del activo financiero.

(Continua)
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l.as pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aguellas
pérdidas esperadas durante el tiempo de vida del active gue surgen de posibles
sucesos de incumplimiento  a ocurrir en un periodo de 12 meses contados a
partir de la fecha de presentacion de los estados financieros (o de un periodo
inferior si el activo financiero tiene una vida menor a 12 meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es
el perfodo contractual durante el que la Compaiia esta expuesta al riesgo de
credito.

Medicién de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el valor
presente de los fiujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el flujo de
efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo
que la Compafila espera recibir. Las pérdidas crediticias esperadas son
descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo financiero.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafiia evalGa
si los activos financieres registrados al costo amortizado y los instrumentos de
deuda al valor razonable con cambios en otros resultados integrales, presentan
deterioro crediticio; condicidn que surge cuando han ocurrido uno o mas eventos
que tienen un impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero. Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro
crediticio incluye los siguientes datos observables:

— dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- incumplimiento de pagos ¢ cuentas vencidas por mas de 360 dias;

— lareestructuracion de un préstamo por parte de la Compaiia en términos
que ésta no consideraria bajo otras circunstancias;

- es probable gue el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

— la desaparicion de un mercade activo para el activo financiero en cuestién,
debido a dificultades financieras.

Presentacion de [as Estimaciones de Deterioro v Castiges

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al
costo amortizado se deducen del valor registrado de los activos financieros
correspondientes.

(Continta}
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El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compania no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una
porcion del mismo. En el caso de los clientes individuales {personas naturales y
juridicas), la politica de la Compania es castigar el valor registrado del activo
financiero cuando éste presente una mora de mas de 360 dias, con base ala
experiencia histérica que mantiene la Compania respecto de recuperaciones de
activos similares. En el caso de los clientes concesicnarios, [a Compaiiia hace
una evaluacion individual de {a oportunidad vy el alcance del castigo con base en
la existencia o no una expectativa razonable de recuperacion. La Compafiia no
espera gque exista una recuperacion significativa del monto de los activos
castigados. No obstante, los activos financieros que son castigados pueden
estar sujetos a gestiones por parte de la Companiia que permitan la recuperacion
de los montos adeudados.

Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

Los activos financieros son evaluados por la Compafia en cada fecha de
presentacion de los estades financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva gue un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Comparfiia en términos que ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarara en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compariia,
desaparicion de un mercado activo para un instrumento y datos observables
que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo
esperados de un grupo de activos financieros.

l.a Compariia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual y colectivo, todas las partidas por cobrar individualmente significativas
son evaluadas por deterioro especifico. Las partidas por cobrar que no son
individualmente significativas son evaluadas por deterioro colectivo agrupando
las partidas por cobrar con caracteristicas de riesgo similares.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado, se calcula come la diferencia entre el importe en libros del
activo vy el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva contractual. Las pérdidas se reconocen
en resultados y se reflejan en una cuenta de estimacién para deterioro de la
cartera de clientes. Cuando la Compariia considera que no existen posibilidades
realistas de recuperar el activo, los importes involucrades son castigados.
Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

{Continua)
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ii. Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compafia, diferente a
impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe algtn indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperabie del activo.

Para propdsitos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente, son agrupados en el grupo mas pequefo de activos
llamados "unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los fiujos
de entrada de efectivo de oiros activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente, usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo v los riesgos especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o
unidad generadora de efective excede su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién o
amortizacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

0] Beneficios a los Empleados
i.  Beneficios Post-Empleo

Plane Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacion por
Desahucio

La Compafila determina la obligacién neta relacionada con el beneficic por
jubilacién patronal e indemnizacion peor desahucio por separado, calculando el
monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambic de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos;, ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente.

El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el “Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una

parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados
en el periodo corriente.

{Continua)
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Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o
asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como
planes de beneficios definidos sin asignacion de fondas separados.

La Compania reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o
pérdidas actuariales gue surgen de las nuevas mediciones de la obligacién por
los planes de beneficios definidos; el costo del servicio v el saneamiento del
descuento se reconoce en resultados como gastos de beneficios a los
empleados y costo financiero, respectivamente.

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de
estos beneficios, los cuales son definidos por la Compaffa, utilizando
informacion financiera publica y propia. Estos supuestos incluyen una tasa de
descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia
futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compafifa reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacién de un plan de beneficios definidos cuande ésta ocurre.

Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con
los empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en
ia cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado vy la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a bonos
por desempeno v las establecidas en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, tales
como vacaciones, participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Comparifa, décimo tercera y décimo cuarta remuneracion.

Provisiones v Contingenciag

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el

estado de situacién financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la
abligacién y el monto puede ser razonablemente estimado.

{Continua)

-28-



(k)

{1

{n}

DISTRIVEHIC Distribuidera de Vehiculos S. A,
(Subsidiaria de Corporacién Maresa Holding 5.A.)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a
futuro, a la iasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre
el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacion. Ei
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero. El importe
reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado
de situacion financiera, tomando en consideracidn ios riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
requeride, o el monto noc puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya
existencia seré confirmada por la ocurrencia 0 no ocurrencia de uno o Mas eventos
futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, & menos que la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios

Inicialmente la Compania ha aplicado NIIF 15 al 1 de enero de 2018. En la nota 18,
se presenta informacién sobre las politicas contables de la Compania para los
contratos con clientes. La aplicacion inicial de la norma NIIF 15 sobre el ingreso de
actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes de la Compafia no tuvo
efectos, segun se describe en la nota 19,

Gastos
L.os gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos, Se
reconcce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios econdmicos futuros.

Ingresos v Costos Financigros

Los ingresos financieros estdn compuestos principalmente de ingresos por
intereses, los cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el
método de interés efectivo.

Los costos financieros estéan compuestos principalmente de gastos por intereses por
la adquisicién de inventarios y el saneamiento del descuento de las obiligaciones por
planes de beneficios definidos.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesic a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente
y el impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se
relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en oiros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

{Contintia)
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Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la
utilidad gravabie del ano, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser
aprobada a la fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al
impuesto por pagar de afos anteriores.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propositos de
informacidn financiera y los montos usados para propdsitos tributarios.

No se reconoce impuesto z la renta diferido por las diferencias temporarias que
surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que
no es una combinacién de negocios, vy que no afecta la utilidad o pérdida
financiera ni gravable. La medicion del activo y pasivo por impuesto diferido,
refleja las consecuencias fiscales que se derivan de la forma en la cual la entidad
espera, al final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, baséndose en las
leyes tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha
del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se
cumplen ciertos criterios.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas vy las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales
pueden ser utilizadas.

Los activos por impuesto a la renta diferido son revisados en cada fecha del

estado de situacion financiera y son reducidos en la medida en la cual no sea
probable que los beneficios por impuestos refacionados seran realizados.

Otros impuestos

Por la naturaleza de sus operaciones, la Compaiiia estd sujeta a los siguientes
impuestos:

Impuesto al Valor Agregade (IVA): Este impuesto grava al valor de la
transferencia de los productos comercializados por la Compania en todas sus
etapas la tarifa del 12% es calculado con base en los precios de venta.

Impuesto & la Salida de Divisas (ISD): Este impuesto grava a la transferencia,
envid o traslado de divisas que se envian al exterior. La tarifa vigente es del 5%.

(Continga)
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Estos impuestos se contabilizan con base a su devengamiento.

iv. Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta
diferido, la Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y
si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones vy supuestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que
haga que [a Compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal
en el periodo en el cual se determinen.

Normas Nuevas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Una serie de nuevas normas son aplicables a los periodos anuales que comienzan después
del 1 de enero de 2018, cuya aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, las siguientes
normas nuevas o sus modificaciones no han sido aplicadas anticipadamente por la
Compafiia en la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

NIHF 18 - Arrendamientos

La Compania esta requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha evaluado
el impacto de la estimacién resultante de la aplicacion inicial de la NIIF 16 en los estados
financieros adjuntos. La NIIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento para los
contratos de arrendamiento. Los arrendatarios reconoceran un activo por derecho de uso y
un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento.

La NIIF 16 remplaza a las existente guia de arrendamiento gue incluye la NIC 17 de
arrendamiento, CINIIF 4 Determinacién de si un acuerdo contiene un arrendamiento, SIC
15 Arrendamientos Operativos — Incentivos y SIC 27 Evaluando la sustancia de las
transacciones que involucra la forma legal de los arrendamientos.

El activo por derecho de uso se valorara inicialmente al costo, el que comprende el monto
inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago realizado en la fecha de
inicio o antes, mas cualquier coste directo inicial incurrido y una estimacion de los costos
de desmantelar y retirar el activo subyacente o de restaurar el activo subyacente o el sitio
en el que estd ubicado, menos los incentivos recibidos por el arrendamiento; vy, se
amortizara posteriormente por el método lineal desde la fecha de inicio hasta la fecha mas
proxima entre: a) el final de la vida Gtil del activo por derecho de uso; 6 b} el final del plazo
del arrendamiento.

La Compania ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 16, cuyos efectos cuantitativos dependeran de las condiciones
econdmicas futuras, la tasa de interés de los préstamos vy obligaciones, del método de
transicidn elegido y de la extensién en fa cual la Compania utilice las excepciones practicas
y el reconocimiento de éstas excepciones. La Compafifa no planea una adopcién temprana
de esta norma.

(Continua)
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La Compariia reconoccera ios pagos de arrendamiento asociados a estos arrendamientos
como un gasto sobre una base de linea recia a lo large del plazo de arrendamiento.
La Compania actualmente reconoce los arrendamientos operativos en linea recta en base
a los términos de fos contratos de arrendamientos, y reconoce un activo y pasivo solo en la
medida que exista una diferencia de tiempo entre la fecha del pago de arrendamiento actual

y el gasto reconocido.

Basado en |z informacion actuaimente disponible, no se espera un impacto significativo por
el reconocimiento de los arrendamientes de la Compariia.

Transicién
La Compaiiia planea aplicar el expediente practico para la transicidn. Esto significa que la
NIIF 16 seré aplicada a todos los coniratos que comiencen desde el 1 de enero del 2019y

que hayan sido identificados como arrendamientos de acuerde con las provisiones
establecidas en la NIC 17 e IFRIC 4.

QOtras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compadia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros separados:

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de impuesto & las Ganancias.

- Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacién Negativa (Modificaciones a la
Norma NIIF 9}.

- Meodificacidn, Reduccion o Liquidacion de un Plan (Maodificaciones a la Norma NIC 18).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas.

- Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

- NIIF 17 Contratos de Seguros.

Instrumentos Financieros - Valeores Razonables y Administracion de Riesgos

{a} Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafia reguieren que se determinen los valores
razonables de los activos vy pasives financieros para propdsitos de valoracion y
revelacion, conforme los criterios que se detailan a continuacion.

(Continua)

-32-



DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos S. A.
(Subsidiaria de Corporacién Maresa Holding S.A}

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

i Préstamgs v Partidas por Cobrar v Pasivos Financieros

2018 2017
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo uss 6.131.850 8.803.231
Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar 34.590.883 17.787.899
Préstamos por cobrar a partes relacionadas 7.145.011 5.000.000
Total activos financieros uss 47.867 744 31.5691.130
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos y obligacionas financieras Uss 60.807.491 35.668.709
Acreedores comerciales y ofras cuentas
por pagar 32.433.460 24.885.878
Total pasivos financieros USE 93.240.951 60.554.587

i. Propiedades de Inversién

El valor razonable utilizado para satisfacer el requisito de revelacién de la NIC 40,
fue determinado con base en los avallios efeciuados por entidades financieras
para establecer el importe de los bienes dados en garantia por las lineas de crédito
otorgadas 2 la entidad (medicién categorizada en el nivel 2 de valor razonable -
véase nota 2.e.iii).

(b}  Administracion de Riesgos Financieros

La Compariia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrurentos financieros:

B Riesgo de créditc
. Riesgo de liquidez
+ Riesgo de mercado

i Margo de Adminisiracién de Riesgos

La Adminisiracion es responsable por establecer v supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi come ef desarrollo y seguimiento de las
politicas de administracion de riesgos de la Compania. Los departamentos
de crédito y finanzas son los encargados de desemperfiar dichas funciones
que les han sido otorgadas por el directoric v/ o la gerencia general. Dichos
departamentos identifican, evalian y administran los riesgos en cocrdinacion
gstrecha con las unidades operativas de [a Compadia. La Direccién
Administrativa Financiera proporciona guias y principios para la
administracion general de riesgos asi come las politicas para cubrir dreas
especificas, tales como el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo
de mercado.

(Continda)
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Las politicas de administracién de riesgo de ia Compaiifa son establecidas
con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania,
fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear 10s riesgos y
el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmenie las politicas vy los sistemas de administracion de
riesgo de la Compafiia, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones
de mercado y en las actividades. La Compafiia, a través de sus normas y
procedimientos de administracion, preiende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el cual todos fos empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Direccién Adminisirativa Financiera, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, para proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar medidas y contralar su efectividad.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compaiiia, si un cliente o contraparte en un instrumento financierc no cumple
con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de los
deudores comerciales y cuentas por cobrar a partes relacionadas.

El importe en librcs de los activos financieros representa la maxima
exposicion al riesgo de crédito.

Deudores Comerciales

Concesionarios

La Compafila mantiene una red de concesionarios independientes y propios,
los que comercializan los productos ofertados al cliente final. Para ser parte
de esta red, la Compafia realiza la calificacion de la empresa, en donde se
evalla de manera integral al potencial concesionario. En casc de ser
aprobado, la Compafia determina el cupo de crédito otorgado y requiere la
entrega de avales bancarios para respaldar parte de la operacion. El plazo de
crédito que la Compafiia otorga a su red de distribuidores es de 30 dfas, hay
que mencionar que una buena parte de 1os concesionarios se acogen a este
término de pago, el resto paga de contado. De forma regular se hace un
seguimiento al estatus de las cuentas por cobrar, para mantener una cariera
sana y reducir el riesgo crediticio.

{Contintia)
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Clientes Naturales y Juridicos

La Compafia mantiene politicas para la aceptacion de clientes, relacionados
con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
central de riesgos, comportamiento de pago, garantias, antigiiedad,
seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Para las ventas
a clientes naturales v juridicos, la Compafdiia requiere el pago de contado de
entre el 30% y 50% del monto del vehiculo vy, por el importe restante el
cliente debe obtener el financiamiento directo con una entidad financiera.

La Compafiia mantiene politica de venta de vehiculos a clientes que facititen
el acceso a su informacion conforme a los requerimientos establecidos en la
Normativa de Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo; consecuentemente el riesge de crédito se ve afectado
principalmente por las caracteristicas individuales de los clientes.

Las pérdidas por deterioro del valor en activos financieros reconocidas en
resultados fueron como sigue:

2018 2017
Pérdida (reversion) por deterioro de
deudores comerciales y activos
del contrato surgidos de contratos
con clientes
uss 153.930 (96.724)

Evaluacién de Pérdida Crediticia espera ara los Caoncesionarios v Clientes
Naturales y Juridicos al 1 de Enero vy 31 de Diciembre de 2018

La Compaiiia usa una matriz de provision para medir las pérdidas crediticias
esperadas de los deudores comerciales por concesionarios y clientes
naturales y juridicos.

Para el célculo de la provision la Compafia ha desarrollado el método
“Individual” que se basa en el deterioro por antigliedad de Iz exposicion
vencida y el segmento, producto adquirido por cliente, esté segmentacion
considera a los clientes en el estatus en cartera dudoso, cartera en proceso
legal y cliente que presenten deterioro en sus pagos consecutivos y
problemas de liquidez.

La siguiente tabla entrega informacién sobre la exposicidn al riesgo de crédito
y las pérdidas crediticias esperadas para los deudores comerciales de
clientes no relacionados al 31 de diciembre de 2018.

{Contintia)
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31 de diciembre de 2018 promedic

En délares ponderads
Comiente {(No Vencidos) 0,00%
Vencidos 1 - 30 dias 0,00%
Vencidos 31 - 60 dias 0,31%
Vencidos 61 - 90 dfas 071%
Vencidos 91 - 120 dias 1.81%
Vencidos 121 - 180 dias 2,93%
Vencides mayor 8 180 dias 30,09%
Vencides mayor a un afo 40,25%

Imnporte en para Cor: deteriore
libros bruto pérdida crediticio

12.260.376 - No
6.428.291 - No
5.602.829 17.386 No
3.847.889 27.407 No
853.429 15.484 No
353.078 10.358 No
471.102 141776 No
1.070.354 430.813 Si

30.887.448 §43.224

La antigliedad de los saldos de deudores comerciales (excluyendo partes
relacionadas) a i fecha del estado de situacién financiera es como sigue:

Vigentes vy no detericrados
De 30 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 dias a 180 dias
Mas de 180 dias
Total

us$

uss

2018 2017
18.688.667 7.779.885
5.602.829 2.8940.019
3.847.989 1.438.183
1.206.507 816.157
1.541.456 1.707.406
30.887.448 14.681.650

El movimiento de la provisién por deterioro de valor relacionada con los

deudores comerciales durante el afo fue el siguients.

Los importes

comparativos para 2017 representan la cuenta de provision para pérdidas por

deterioro bajo la norma NIC 39:

=
Iy

|

Saldo al 1 de enero segin Norma
NIC 39
Ajuste de aglicacion iniciat de Ia
Norma NIIF 8
Saldo al 1 de enero segin Norma
NUIF 9

Estimacion cargada a resultados 23

Proveniente de efectos de fusién
Reversion de pérdida por deterioro
Salde al final del afio

8

UsSs

USs

31 de diciembre de

2018 2017
438.254 89.713
117.777 -
556.031 89.713
153.830 -
- 445,265
66.737) (96.724)
643.224 438.254

La Compafiia estima que no requiere una estimacion para deterioro para ninguna
de los saldos para cobrar a partes reiacionadas dada la naiuraleza de la cuenta

{véase notas 8 vy 25 (b).

-36 -

(Continta)



iif,

DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos S. A.
(Subsidiaria de Corporacion Maresa Holding S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Otras Cuenias por Cobrar

El riesgo de crédito en ctras cuentas por cobrar lo constituyen: i) el saldo de
anticipos dados a provesdores US$511.430 al 31 de diciembre de 2018
(US$728.789 en 2017), que corresponde, principalmente, anticipos dados a
proveedores locales y del exterior, i) otras cuentas por cobrar relacionadas por
US$1.951.815 al 31 de diciembre de 2018 (US$1.326.43C en 2017), v, iid
reclamos por garantias por US$189.720 (US$153.180 en 2017) realizados al
proveedar Mazda CBU modelo 2007. La Compafiia considera que no requiere
una estimacidn por deterioro para los saldos de las otras cuentas por cobrar,

Efectivo v Eguivalentes de Efectivo

La Compania mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$6.131.850 al
31 de diciembre de 2018 (US$8.803.231 en 2017). El efectivo y equivalentes de
efectivo son mantenidos substancialmente en bancos e instituciones financieras
que en general superan la calificacidn "A", segin agencias calificadoras de
riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Biesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de gue la Compariia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La Presidencia Ejecutiva a través de la Direccidn Administrativa Financiera tiene
la responsabilidad final por la gestion de liquidez, y ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Direccion pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y large plazo asi
como la gestién de liquidez de la Compafia.

El enfoque de la Administracion para administrar fa liquidez, es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales come de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacidon de la Compania. La Compafia controla la liquidez
requerida mediante una adecuada gestién de los vencimientos de activos y
pasivos.

Lta Compafia monitorea el nivel de entradas de efectivo de deudores
comerciales vy otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo
esperadas para préstamos y obligaciones financieras, acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar.

t.a Compafia mantiene lineas de crédito con entidades financieras locales y del
exterior para la adguisicion de vehiculos y repuestos. Las iineas de crédito tienen
tasas de interés fija y variable, con pagos mensuales de capital e intereses; con
vencimientos entre 2019y 2020.

La Compaiiia mantiene contratadas cartas de crédito con bancos locales para la
importacién de vehiculos y repuestos, como se detalla a continuacion:
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Valor
Institucién financiera Meoneds Importe en délares Vencimiento
Banco de la
Produccioén
Produbanco S. A.  USD 211.838 USS 218.118 FEBRERO 2019
Banco Bolivariano S.A. JPY 63.981.800 570.047 ABRIL 2019
JPY 233.461.500 2.093.313 JUNIO 2019
JPY 107.107.700 958.648 JUNIO 2019
JPY 219.666.700 1.933.912 JUNIO 2019
Banco del Pacifico JPY 368.047.500 3.388.632 JULIO 2019
JPY 197.042.600 1.785.971  JULIO 2019
JPY 26.848.500 234.433 JUNIO 2019
JPY 108.073.500 954600 JUNIO 2019
Ust 136.701 137.255 JULIO 209
Banco Guayaquil JPY 4.488.300 41598 ENERO 2019
JPY 34.410.300 318.424 ENERO 2019
JPY 43.257.500 389.823 ABRIL2019
usD 129.405 130.047  JUNIC 2018
JPY 72.358.400 547.888 MAYO 2019

US$ 13.802.707

La Compania mantiene varias garantias prendarias scbre inventarios y vehiculos
como se detalla a continuacion:

Institucion financiera Tipo de garantia Importe
Banco de la Produccion
Produbanco S.A. Hipoteca US$ 5.126.693
Prenda vehicular 11.637.518
Certificado de depdsito 1.009.434
Banco Pichincha S.A. Hipoteca 8.804.064
Avales 385.000
Banco Pacifico Hipoteca 6.463.211
Prenda Industrial 6.473.438
Avales 589.000
Prenda vehicular 1.022.393
Prenda de mercaderia 27.839.031
Banco Internacional S.A. Prenda vehicular 10.706.268
Banco Guayaquil S.A Hipoteca 3.104.600
Prenda vehicular 6.471.806
Banco Bolivariano S.A. Hipoteca 11.283.013
Prenda vehicular 5.177.880
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La Compania es codeudor de obligaciones contraidas por partes relacionadas,

como se detalla a continuacion:

Codeudor de Oblinacién Vencimients interés importe
Corporacion Maresa Holding S. A. Préstamo bancario abr-22 790% USF 3.583.333
Globalmotors S. A, Cartas de crédito feb-18 791% 6.536.127
Autosharecorp S.A, Préstamo bancario - - 5.500.001

US$ 15619461

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados. Los importes se presentan brutos, no descontados e
incluyen los pagos estimados de intereses (en ddlares americanos):

Flujos de Ente
importe efactivo 3 meses By12 Mas de 12
Contable contractuales 0 Menos meses
31 de dictembre de 2018
Préstamos y obligaciones
financieras US$ £0.807491 621238673 26.568.83¢ 34.208.852 1.345.982
Acreedores comerciales y .
otras cuentas por pagar 32433480 32433460 32433460 - -
US$_ 93.240.951 94.557.133 59.002 299 34.209.85& 1 '345'922_.
31 de diciembre de 2017
Préstamos y obligaciones
financieras USS 35888709 36.169467 26.715363 3.946 848 5.607.256
Acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar 24.885.878 24.885.878 24885878 - -
Uss  60.554.587 61,056,345 51.601.241 3.946.848 5.507.256

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de
la Compainiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo
de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo

optimizar la rentabilidad.

- Riesgo de Moneda

l.a moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar
americano, moneda funcional de la Compafia y las transacciones que
realiza la Compania principalmente sen en esa moneda; por lo tanto, la
Administracion estima que la exposicion de la Compariia al riesgo de
moneda no es relevanie. El resumen de la informacién cuantitativa
relacionada con la exposicion de la Compania a riesgos en moneda

extranjera es la siguiente:

JPY

2018

Acreedores comerciales -
Exposicion del estado de
situacion financiera

605.662

2017

165.556

-39 -

{Continda)



DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos S. A.
{Subsidiaria de Corporacidn Maresa Holding $.A.)

Notas a ios Estados Financieros
{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Las siguientes tasas de cambic se aplicaron durante el ejercicio {moneda
extranjera por US$1):

Promedio Tasa de cambioc
AfRo terminado el 31 de al contado al
diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017 2018 2017
Yenes (JPY} 108.07 111.94 108.83 113.67

Andlisis de Sensibilidad

El andlisis respecto a la variacion en la tasa de cambio de moneda exiranjera
efectuado por la Compadias, concluye que las referidas variaciones son poco
significativas.

Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las
obligaciones contraidas por la Compania y gue por lo mismo generan
incertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepio de intereses
v por la cuantia de los flujos futuros. La Compafiia administra este riesgo
tratande de asegurar que un alto porcentaje de su exposicion a los cambios
en las tasas de interés sobre préstamos y obligaciones financieras gue
causan intereses, se mantengan sobre una tasa fija.

La Administracion considera que la exposicién a los cambios en dichas
tasas no tiene un impacto significativo en los estados financiercs de ia
Compafiia, pues la tasa efectiva maxima, de acuerdo con lo previsto por el
Banco Central del Ecuador, es 9,33% vs la tasa promedio de ios préstamos
a tasa variable que mantiene la Compafia es de 7,36%.

El perfil de los activos y pasivos segln el tipo de interés, es como sigue:
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Importe en libros

Nota 2018 2017
Activos financieros
Instrumentos financieros a
tasa de nterés tija -
Inversiones temporales 6 USE 1.633.766 3.829.672
Prestamos a parte
relacionadas 24 (b) 7.145.011 5.000.000
Pasivos financieros
Instrumentos financieros a
tasa de interés fija -
Préstamos bancarios 13 US$ 32.621.013 28.772.940
Cartas de crédito 13 13.634.358 1.176.797
Sobregiros Bancarios 13 237.316
Instrumentos financieros a
tasa de interés variable -
Préstamos bancarios 13 USS 13.426.123 5.361.883

Andlisis de Sensibilidad del Flujo de Efectivo para {nstrumentos Financieros
a Tasa de Interés Variable

Para los pasives financieros a tasa de interés variable, una variacion de un
punto porcentual en la tasa de interés habria aumentado/disminuido el
patrimonio y resultados en US$107.112 en 2018. Este andlisis asume gue
todas las otras variables se mantienen constantes,

Analisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fiia

La Compariia no mide los actives v pasivos financieros &l valor razonable a
través de resultados y no participa en transacciones de derivados (permuta
financiera de tasa de interés). Por Io tanto, una variacién en la tasa de interés
no afectaria el valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de
interés fija o los resultados o el patrimonio de la Compariia.

Administracion de Capital

La politica de la Compadia es maniener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrolio
futuro de sus negocios. Sus principales acreedores son companias relacionadas.

El capital se compone del patrimonio. La Compafila no estd sujeta a
requerimientos externos de capital. No hubo cambios en el enfoque de ia
Compafiia para la administracion de capital durante el afo.

{Continda)
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El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compania al términe del pericdo dei

estado de situacian financiera era el siguiente:

2018 2017
Total pasivos US$E  98.707.956 65.092.415
Menos: efectivo y equivalentes
de efectivo 6.131.850 8.803.231
Deuda neta UsS$ 92.576.106 56.289.184
Patrimonio, neto US$ 15.332.166 15,183.673
Indice deuda-patrimonio, neto
ajustado 5,04 3,71
Efectivo v Egquivalentes de Efectivo
El detalle del efectivo v equivalentes de efectivo es como sigus:
2018 2017
Efectivo Uss 186.481 123.762
Bancos (1) 4.312.603 4.749.897
Inversiones tempaorales (2) 1.633.766 3.829.572
uUss 6.131.850 8.803.231

(1} Al'31 de diciembre de 2018 [y 2017) el saldo en bancos lo constituyen depdsitos de

efectivo en cuentas carrientes de bancos locales.

(2} Las inversiones temporzales corresponden @ certificados de inversidon en bancos
locales con vencimiento hasta marzo de 2019, gue generan intereses a una tasa

promedio anual del 3,30%.

Al 31 de diciembre de 2018, inversiones temporales por US$1.009.434 {US$ 500.000 en
2017) garantizen obligaciones que la Comparfia mantiene con Banco de la Produccion

Produbanco S. A.

Deudores Comerciales y Qtras Cuentas por Cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar as el siguiente:
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Deudores comerciales:
Paries relacionadas
Concesionarios
Clientes naturales vy juridicos
Empieados

Estimacién para deterioro de valor

Oftras cuentas por cobrar:
Anticipos dados a proveedores
Anticipos dados & proveedores
relacionadas

Otras cuentas por cobrar
partes relacionadas

Reclamos garantias

Tarjetas de crédito

Terceros por cobrar por venta de
inmueble

Reclamos tributarios

Otras cuentas por cobrar

Corrientes
No corrientes

Nota

25 (b)

6 (b} ii

25 (b}

25 (b}

Uss

Uss

Uss

uss

Un detalle de las cuentas por cobrar a concesionarios es como sigue:

Motores del Ecuador Ecuamotors S. A.

Companfa Importadora Oro Auto
Inmoauto Cla. Lida.

Ambandine S. A.

Autofenix S. A.

Auio Delta Cia. Ltda,

Mansuera S. A.

Comercial Hidrobo S. A.

Autos del Sur 5. A,

Oiros

- 43 -

USs$

uss

2018 2017
942,364 1.696.412
23.157.010 7.1688.940
7.729.642 5.5653.895
177.230 262.303
32.006.246 14.681.650
(643.224) (438.254)
31.363.022 14.243.386
511.430 728.789
35.782 -
1.851.815 1.325.430
189.720 153.180
- 204,838
- 920.000
116.392 112.808
422,712 99 .358
3.227.861 3.544.503
34.590.883 17.787.898
34.411.629 17.640.633
179.254 147.266
34,590,883 17.787.888
2018 2017
8.134.725 4.008.675
3.771.474 675.784
3,298,386 -
3.076.154 1.245.829
1.188.368 -
402.855 388.400
1.003.604 667.731
1.882.196 -
289.24% 182.421
23.157.010 7.168.940
{Continta)
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Notas a los Estados Financieros
(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)
Los reclamos por garantias corresponden a reclamos realizados al proveedor por vehiculos
Mazda CBU modelo 2007, que a la fecha de emisién de los estados financieros la cuenta

ha sido recuperada.

Terceros por cobrar por venta de inmueble corresponde al valor pendiente de cobro por la
venta de terrenos e inmuebles que eran propiedad de la Compania.

La exposicién de la Compaiiia a los riesgos de crédito y moneda vy las pérdidas por deterioro
relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la
nota 6 (b) ii.

Inventarios

El detalle de los inventarios es el siguiente:

2018 2017
Vehiculos US$  14.630.377 13.455.736
Repuestos y accesorios 11.851.410 9.897.413
Importaciones en transito 26.289.091 13.211.689

US§  52.770.878 36.564.838

El saldo de importaciones en transito al 31 de diciembre de 2018 {y 2017), corresponde
principalmente a la importacién de vehiculos y repuestos de las marcas Mazda, Fiat, Jeep,
Chrysler, asi como de varias marcas de repuestos OEM.

En el afo 2018, vehiculos, repuestos y accesorios, y, dispositivos de rastreo satelital
incluidos en el costo de las ventas ascienden a US$111.118.885 (US$85.551.869 en 2017).

Propiedades v Equipos

El detalle del movimiento de las propiedades y equipos es el siguiente:



DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos S. A.
(Subsidiaria de Corporacion Maresa Holding S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Costo:
Terrencs
Edificios
Adecuaciones en

locales arrendados

Maquinarias v equipos
Equipos de computacion
Vehiculos
Muebles y enseres
Equipo de oficina

Depreciacion acumulada:
Edificios
Adecuaciones en

locales arrendados

Maquinarias y equipos
Equipos de computacién
Vehiculos
Muebles y enseres
Equipo de oficina

importe new en libros

Costo:
Terrenos
Edificics
Adecuaciones en

locales arrendados

Maquinanas y equipos
Equipos de computacién
Vshiculos
Muebles y enseres
Equipo de cficina
Construcciones en curso

uss

Depraciacion acumulada:
Edificios
Adacuaciones en

locales arrendados

Maquinarias y equipos
Equipos de computacidn
Vehlculos
Muables y enseres
Equipo de olicina

Imperte neta en libros uss

1 de enero 31 de diciembre
de 2018 Adguisiciones  Ventas/B Reclasificacion de 2018
USS  1.844.055 - - - 1.844.055
2.930.386 - - 377 2.930.763
2.000.874 97.632 (293.503) - 1.805.003
779.144 38.936 - - 818.080
586.226 8.069 - 8.908 £03.203
324.552 120.375 {20.165) - 424,762
192,252 57.757 - - 250.009
150.831 - - - 150.831
8.808.320 322.769 (313.668) 9.285 B8.826.706
(534.420} (81.694} - {377 {616.491)
(866.366} {221.404) 288.978 - {798.792)
(526.478) {56.281) - - (582.758)
{550.881) {22.051) - {8.908) {581.940}
(148.991) {76.913) 12.255 - {211.648)
{121.601) (20.738) - - {142.339}
(92.289) {14.157) - - {106,446}
{2.838.126} {483.238) 301.233 {9.285) {3.040.416)
US$ 5.869.194 (170.462) (12.4385) - 5.786.290
Adguisicion Transterancias
a través de  de propiedades
1 de enero fusién de invarsién 31 de diciembre
de 2017 Adawsiciones Ventss/Bajas (nota 261 [nota 10) ds 2017
- - - 1.844.055 1.844.055
- 207.812 - 2.722.574 2.930.386
80.931 91.416 {1.398.197) 3.227.717 - 2.000.874
17.700 10.410 (1.026) 752.060 - 779.14a
B4.982 7.222 {8.908} 502.930 - 586.226
175.831 21.489 {45.000} 172.432 - 324.552
19.467 10.825 - 161.960 - 192.252
3.353 - (2.232} 148.710 - 150.831
- - (55.031} 55.031 - -
382.064 349.174 {1.511.388} 5.021.840 4.566.629 8.808.318
- {31.357) - {503.063} 534,420)
(13.166) (285.038) 1.247.689 1.815.8561) - {866.366)
(B.886) (65.918) - {451.664) - {526.478)
{61.586) (43.994) 7.436 (452.837) - {550.981)
(69.406) {65.717 13.476 (25.344) - {146.991)
13.597) {18.078) - {99.928) - {121.601)
(1.760) {14.629] 407 (76.307) - (92.289)
(158.411) {524.7291 1.269.008 (2.921.931) {503.063} (2.839.125)
223,663 {175.555) {242.380) 2.099.910 4.063.566 5.969.194
i ———tn
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Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Propiedades de Inversion

El detalle del movimiento de propiedades de inversion es el siguiente:

Costo:
Terrenos (1)
Edificios {1)

Depreciacion acumulada -
Edificios
Importe neto en libros

Costo:
Terrenos (1)
Edificios {1}

Uss

Depreciacion acumulada -
Edificios

Importe neto en libros US$

m

1deenero  Adquisiciones/ 31 de diciembre
de 2018 depreciacion Reclasificaciones de 2018
Uss 732.000 - - 732.000
§72.750 - {21.431) 551.320
1.304.750 - 21.431) 1.283.320
(121.742) 113.803) 21.431 [114.115)
USs 1.183.008 {13.803) - 1.169.205
Adquisicién Reclasificacion
a través de a propiedades
1 de enero fusién Adaquisicionesf y equipos 31 de diciembre
de 2017 nots 26 depreciacion Baias nota 10) de 2017
- 3.076.055 - {500.000) {1.844.065) 732.000
- 4,065,142 112.846 {882.663) (2,722,575} 572.751
- 7.141.187 112.846  (1.382.662) (4.566.630) 1.304.751
- {660.235) {122.960} 158.380 503.063 121.742)
- 6.480.962 (10.114)  (1.224.273) {4.063.567) 1.183.008

l.as propiedades de inversion incluyen propiedades comerciales que son arrendadas a

terceros (ver nota 25). Los contratos de arrendamiento son por un periodo inicial de
entre 3 y 8 afios, renovables, también generalmente por el mismo lapso. No se cobran
cuotas contingentes.

Medicién detl Valor Razonable

El valor razonable de las propiedades de inversion de aproximadamente US$11.439.123 al
31 de diciembre de 2018, segun se describe en la nota 6 (a), se ha clasificado como un valor
razonable nivel 2 sobre la base de la técnica de valoracién usada.

Intangibles

El detalle del movimiento de activos intangibles es el siguiente:
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AdquisiGiones Adgussiciones |
01 de enero desatrotios Efacios de 31 de diciembre  desarrofios Reclasificaeidn 31 de diciembre
de 2017 intames fusion de 2017 H1eIMos de 2018
Casto:
Sofware de computacidn  USS 10,323 - 420,39 430,716 1,216,882 {57,583} 1,590,015
Otros mtangibles - - 143,430 143,430 - - 143,430
Soivare en o 220,348 452834 - 713283 7113283 . -
;e 4epsi | 58382 1287428 503599 157,583) 1,733,445
Amgruzacion acumuleda -
Scivare de compuiaciin {2,695 {65,400 {322,381} {350,4804 i64,980) - {455,440)
Crros imangibles - - 189,206 199,206) - 57.583 {41,623)
2,695} 1654001 1421,587) 489,686 i64,960) 57,583 {497,063
Importa nero en bras Uss 227,973 421,534 142,235 797,243 438,639 1,236,382
(13) Acreedores Comerciales
El detalle de los acreedores comerciales es el siguiente:
Nota 2018 2017
Acreedores comerciales:
Partes relacionadas 25 (b) US$ 12.385.588 19.813.348
Proveedores locales 5.626.127 2.511.650
Proveedores del exterior 8.358.043 1.645.470
26.369.768 23.970.469
Pasivos del contrato:
Anticipos recibidos de clientes 19 (c) 3.780.146 719.675
Anticipos recibidos de clientes
relacionadas 25 (b} 105.970 -
Otras cuentas por pagar:
Otras cuentas por pagar
partes relacionadas 25 {b) 1.783.890 31.450
Otras 393.696 164.284
6.063.702 915.409
US$ 32.433.460 24.885.878

Los anticipos recibidos de clientes constituyen efectivo recibido aplicable a futuras compras
de bienes o servicios. Estos anticipos no generan costos financieros vy el plazo méaximo de

liquidacion es de 30 dias.

La exposicidn de la Compania al riesgo de moneda vy liquidez relacionado con acreedores
comerciales se discute en las notas 6 [(b ii} y iv].

47 -

{Continua)



(14}

DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos S. A.
(Subsidiaria de Corporacién Maresa Holding S.A .}

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

Préstamos y Obligaciones Financieras

Un resumen de los préstamos vy obligaciones financieras es el siguients:

Tasa de interés nominat

Valor nominal e
importe en libros en USS

2018
Préstamas:
Banco Pacifico 7.50% - 9.00% - 8.95%
Bance Bolivariano 6.75% - 8.33% - 8.50%
Bango Produbance 7.25% -7.50% - 8.50%
Bance Pichincha 6.00% -7.50% - 8.95%
Banco |nternacional 6.25% - 6.75%
Bance Guayaquil 7.00%
Canas de crédito:

Bance Guayaguil S.A.
Banco Produbanco
Banco Bolivarianc S. A.
Banco Pacifico

Sobregirgs Bancarips;
Banco Pichincha S.A.

Intereses por pagar ;
Obligaciones Finangigras
Cantes de Crédito

Vencimiento

2017
750%-8.85%  2019-2020
5,75%
7.50% - 8.50%
7.50%
7.00%
uss
Corrientes USs
No coriientes
uss

2019
2019
2019
2019
2019

2019
2019
2019
2019

208
uss

20.332.156
4.126.314
§5.377.700
5.941.667
8.098.292
2.170.007

46.047.136

1.508.447

211.839
5.531.720
6.381.350

13.634.356

237.318

720,332

168.351
60.807.491

59.485.183

1.322.308
B60.807.4%1

Vencimisnto

2018- 2020
2018
208
2018
2018
2018

2018
2018
201
2018

2017
uss

20627.996
1.986.506
5.361.883
4.166.667

1.991.771
34.134.823

721.827
320.366
134.604

T ia7e79T.

357.089
35.668.709

30.161.222

5.507.487
35.668.709

Los préstamos bancarios constituyen fuentes de financiamiento que son utilizadas para la
importacion de CBU y obtener capital de trabajo. Dichos préstamos estan garantizados
principalmente con prendas comerciales de productos terminados y otros {ver nota 6 (b) iiil.

Las cartas de crédito corresponden a operaciones de cartas de crédito obtenidas con
instituciones del exterior, especialmente Wells Fargo, con el aval de instituciones

financieras locales.

La nota [6 (b) iii] incluye informacién sobre la exposicion de la Compafiia al riesgo de tasa

de interés v liquidez.

Los vencimientos anuales de los préstamos bancarios no corrientes por cada afio
subsiguiente al 31 de diciembre de 2019 son como siguen:

Ano que terminara el
31 de diciembre de

2020

-48-
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Impuestos

(a} Activos v Pasivos por Impuesto Corrientes

Impuestos por cobrar:
Crédito tributario de impuesto a la renta USE  2.601.606 1542.373
Retenciones en la fuente de impuesio
al Valor Agregado - IVA 1.851.694 2.428.250
4.253.300 3.970.623

Impuestos por pagar:

Impuesto a |z salida de divisas 1.022,587 112.554
Impuesto al valor agregado - IVA 960.687 -
Retenciones en la fuente de impuesto

ajarenta 226.219 1.064.581
Retenciones en la fuente del impuesto

al Valor Agregado - [VA 372.225 113.890

2.681.718 1.291.025
US$ 1.671.682 2.679.588

(b} Impuesto a la Renta Reconocidos en Resultados

Ano terminado el 31
de diciembre de

2018 2017
Impuesto a la renta corriente USs$ 200.251 834.285
Impuesto a la renta diferido (548.535) (412.607)
Uss {348.284) 421.678
{Contintia}
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Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Ao terminado el 3 1de diciembre de

2018 2017
% ussg % uss

{Pérdida) ganancia entes de impuesto a fa renta (207.847) 1.973.920
Impuesto a la renta que resultaria de

aplicar la tasa carporativa a la utilidad

antes de impuesto a la renta: 26,95% (53.932) 25,00% 493.480
Mas {menos):

Ingresos no gravados 0,95% 974  1,24% {24.478)

Gastos no deducibles -149% 309976 14.91% 294394

Ajustes por precios de transferencia -6,22% 12.936 3,59% 70.889

Amortizacién de pérdidas 32,12% {66.752) - -

Otros - impuesto diferido 263,91% {548.538) 0,00% (412.607)

167,57% (348.284)  21.36% 421678

De conformidad con dispesiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 25% (22% en 2017) sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
15% (12% en 2017) sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Sin embargo la tarita
se puede incrementar al 28% (25% en 2017) sobre la proporcién de la base imponible
gue corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Al 31 de diciembre de 2018 la Compaiiia aplico al {42% en 2017)
de la base imponible que corresponde a accionistas minoritarios domiciliados en
regimenes de menor imposicion la tarifa del 28% (25% en 2017) v al 68% {58% en
2017) de la base imponible se aplicé la tarifa del 22%.

Hasta 2017, la Compania estuvo exenta del calculo y pago del anticipo minimo en
razén de que se cred con posterioridad a la emisién del Cédigo Orgénico de la
Produccion que establece dicho beneficio por 5 afos a las nuevas sociedades.

Movimiento de Activo vy Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

1 de enero Reconocide 31 de diciembre

de 2018 en resultados de 2018

Propiedades vy equipos uss (258.166) 26.176 (231.290)
Beneficios por pérdida tributaria de

anos anteriores 298.543 389.780 698.323

Provisiones 74,355 17.730 92.085

Beneficios de empleados 59,118 104,852 163.970

uss 173.850 548.538 722.388

Impuestio a la renta diferido activo (WE:S 954.378

Impuesto a la renta diferido pasivo uss {231.990)

(Continaa)
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2017
Saldo neto al Saldo neto al
1 de enero Efecto de Reconocido 31 de diciembre
de 2017 fusion en resultados de 2017
Propiedades y equipos uss - (238,757 {19.409) {258.166)
Beneficios por pérdida tributaria de

afios anteriores - - 298.543 298.543

Provisiones - - 74 355 74,355

Beneficios de empleados - - 59.118 59.118

USss . (238.757) 412.607 173.850

Impuesto a [a renta diferido activo ~ US$ 432.018
Impuesto a la rents diferido pasivo ~ US$ (258.168)

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Supiemento al Registro Oficial
No. 494 del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia
a partir del afo 2005, normas sobre la determinacién de resultados tributables
originados en operaciones con partes relacionadas. De acuerdo con la Resolucion del
Servicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo
de 2015, los sujetos pasivas de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de
operaciones con partes relacionadas, y el informe de precios de transferencia cuando
sus operaciones con partes relacionadas sea superior a US$15.000.000.

El estudio de precios de transferencia correspondiente al afo 20717 concluyé que las
operaciones efectuadas por la Compania con sus partes relacionadas corresponden
al rango inter-cuartil de plena competencia después del ajuste tributario de precios
de transferencia de US$346 miil, el cual ha sido considerado por la Compafia en la
declaracion de impuesto a la renta de 2017.

El estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2018 concluyd que las
operaciones efectuadas por la Compania con sus partes relacionadas corresponden
al rango inter-cuartil de plena competencia después del ajuste tributario de precios
de transferencia de US$49.851, el cual ha sido considerado por la Compariia en la
declaracién de impuesto a la renta de 2018.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a ia renta, impuesto al valor agregado y retenciones
en la fuente presentadas por la Compania por los afos 2015 al 2013, estén abiertas
a revision de las autoridades tributarias.

La Compafia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas
para todos los afos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos
factores, incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

(Contintia)
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Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 309
se publico la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos
introducidos por esta Ley se sefalan a continuacion:

Exoneracion a los dividendos y utilidades distribuidos a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras (incluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor
imposicién) o de personas naturales no residentes en el Ecuador. Exoneracion
que no aplica cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente
en el Ecuador; o la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con informar
sus beneficiarios efectivos - solo sobre los no informados.

Se establece un impuesto Unico aplicable a la utilidad en la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones, otros derechos de capital.

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto minimo y
el exceso es recuperable cuando no se genere impuesto a la renta causado o si
el impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado
mas las retenciones.

Se mantiene el 25% como la tarifa general para sociedades y el 28% cuando se
incumpla en informar el 50% o mas de su composicion accionaria; o, cuando el
titular es residente en paraiso fiscal y existe un beneficiario efectivo residente
fiscal del Ecuador, que posea 50% o mas de participacion,

Exoneracion del impuesio a la renta y de su anticipo por lapsos entre 8 y 20 afos
a las nuevas inversiones productivas realizadas en sectores priorizados o en
industrias basicas definidas en el Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e
Inversién, tanto para empresas nuevas como existentes.

Exoneracion del Impuesto a fa Salida de Divisas por lapsos entre 8 y 20 anos en
nuevas inversiones productivas con contratos de inversion en los pagos por
importacién de bienes de capital y materias primas asi como en la distribucidn
de dividendos a beneficiarios efectivos.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas & impuesto a la renta por
reinversion de utilidades en la adquisicion de nuevos activos productivos.

Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente:
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Nota 2018 2017
Participacién de los trabajadores en
las utilidades 21 USs - 348.339
Sueldos v beneficios por pagar 298.473 486.512
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Saocial (IESS) 223.741 212.680

uss 522.214 1.047.531

La Compafia mediante Resolucion Ministerial No. MDT-2016-0003 de enero 30 de 20186,
considera como unidad econtmica para el reparto de utilidades a empleados, a las
compafias de Manufacturas Armadurias y Repuestos Fcuatorianos S.A. - MARESA,
Subensambles Automotores del Ecuador S. A. ECUAENSAMBLES,
Mazmotors S. A, DISTRIVEHIC - Distribuidora de Vehiculos S. A., Mareadvisor S. A. por
cuanto forman parte de un mismo grupo econdmico vy sus negocics son complementarios,
para el afio 2018 de las entidades arriba indicadas, fas que se mantienen operativas son
Distrivehic Distribuidor de Vehiculos S. A. vy Manufacturas Armadurias v Repuesios
Ecuatorianos S. A. — MARESA, las otras entidades fueron liquidadas o fusionadas por
absorcion con entidades relacionadas, debido a lo cual la entidad para el reparto de utilidades
considera al 31 de diciembre de 2018, solo las entidades que se encuentran operando.

Obligaciones por Beneficios Definidos

Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Cédige de Trabajo del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 anos de
servicio para una misma compafiia. De acuerdo a lo previsto en tal Codigo, los empleados
jubilados tienen derecho a pensidn vitalicia, la que se determina en funcidn de ia
remuneracién percibida en los ditimo cincos afios previos al retiro, con un minimo para ia
cuantificacion de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de ia
jubilacion del IESS y de US$30 si sdle tiene derecho a la jubilacion patronal; sin edad minima
de retiro.

Ademés dicho Cédigo de Trabajo establece gue cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en el numero
de afos de servicio.

Ef movimiento del valor presente de la obligacidn por jubifacion patronal e indemnizacion
por deszhucio es como sigue:
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Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2017
Costo laboral por servicios actuales
Costo financierc
Gasto del periodo
Resultado integral -
Perdida actuarial
Beneficios pagados
Asumido en fusién
Traspaso entre companias
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2017
Costo faboral por servicios actuales
Costo financiero
Gasto del periodo
Resultado integral -
Ganancia actuarial
Beneficios pagados

21
24

21
24

Efectos de Reducciones y liquidaciones anticipadas

Traspaso entre companiias
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos &t 31 de diciembre de 2018

Jubilacién  indemnizacion
patronal por desahucio Total
uss 521.820 163.383 685.203
226.838 163.535 390373
43.829 14.703 58532
270.667 178.238 448.205
784 68.739 69.523
67.818} 179.097) (246.915)
769.251 282377 1.051.628
50464 6.713 57.177
1.545.168 520.353 2.065.521
282.265 99.885 382.150
61.734 20.562 82.296
343.999 120.447 464.446
(123.285} (2.547) {125.832)
{15.352} 83.700) 199.052)
(129722} - (129.722)
44812 16.482 61.294

US$ 1.665.620

571.035 2.236.655

De acuerdo con los estudios actuariales, el vaior presente de la reserva matemaética actuarial

de jubilacidn patronal es como sigue:

Valor actual de las reservas
matemaéticas actuariales:
Empleados activos con derecho a
jubilacién con tiempo de servicio
igual o mayor a 25 afios
Empleados activos con tiempo
de servicio mayor a 10 anos
Empleados activos con tiempo
de servicio menor a 10 afnos

_B4-

Uss

uss

2018 2017
205.684 -
946.445 892.750
513.491 652.418
1.665.620 1.545.168
{ContinGa)
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Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2018 2017
Tasa de descuento 4,25% 4,02%
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 2.50%
Tabla de rotacion 18,43% 15,07%
Vida laboral promedio remanente 8.1 8.3
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002  TM |ESS 2002

Las supasiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante
en los montos reportados.

Anslisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran
constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los siguientes
impories incluidos a continuacion:

2018 2017
Aumento Disminucién Aumento Disminucién
Tasa de descuento {-/+ 0,5%) 116.849 (108.192) 119.506 {110.168)
Tasa de crecimiento de salario {+/- 0,5%) 120.447 {112.342) 121.401 (112.923)
Patrimonio
Capital Sccial

El capital social suscrito de la Compaiiia es de 12.028.900 accicnes ordinarias y nominativas
con valor nominal de US$1 cada una {3.028.900 acciones en 2017).

La Junta General de Accionistas celebrada el 29 de diciembre de 2017, aprobd el aumento
de capital y reforma al estatuto social de la Comparifa por US$9.000.000; capitalizando el
importe de otras reservas; con fecha 17 de enero de 2018 se realizd la inscripcion del
aumento de capital en el registro mercantil.

El incremento de acciones en 2017 corresponde a las acciones provenientes del proceso

de fusion por absorcién con Mazmotors S. A. v Mareadvisor S. A, como se detalla a
continuacion:
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Valor No. de
nominal acciones
Mazmotors S.A. USS 1 3.000.000
Mareadvisor S.A. 1 28.100
Uss 3.028.100

Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, requiere que las comparias andnimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por
lo menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no esté sujeta a distribucion, excepto en
el caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto minimo a apropiar para reserva legal de
la utilidad neta del afio 2018 es US$14.043.

Reserva Facultativa

La reserva facultativa constituye las reservas de libre disposicion de los accionistas cuyo
saldo puede ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

QOtras Reservas

lLLas otras reservas corresponden a aportes para futuras capitalizaciones que fueron
entregados por la casa matriz de la Companiia. La capitalizaciéon de las otras reservas se
ejecuta en 2018.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcién Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Comparias del Ecuador, mediante Resolucién
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre de 2011 establecié que ¢l saldo acreedor proveniente de los ajustes
por adopcidn por primera vez de las “NIIF” y gque se registraron en el patrimonio en una
subcuenta denominada “Resultados acurmnulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, solo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del Gltimo
ejercicioc econémico, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas, o devuelto a sus
accionistas en caso de liquidacién de la Compaiifa.

Resultados Acumulados

La Junta General de Accionistas celebrada el 15 de junio de 2018, aprobd la apropiacién de
reserva facultativa de la utilidad neta de 2017 por US$1.397.018, v reserva legal por
US$165.224, apropiaciones gue fueron registradas en el ano 2018.

La Junta General de Accionistas celebrada el 3 de junio de 2017, aprobd la apropiacion de
reserva facultativa de la utilidad neta de 2017 por US$383.278, apropiacion que fue
registrada en el afio 2018. Adicionalmente, aprobd que de la reserva facultativa se destine
el valor de US$115.785 a compensar los efectos de la aplicacion de NIC 19.

(Continta)
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Qtros Resultados Integrales

Los otros resuitados integrales corresponden & las pérdidas o ganancias actuariales gue
surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos
[véanse nota 4{0].

Ingresos Qrdinarios

i.a aplicacion de inicial de la norma NIIF 15 no tuvo efectos en el reconocimiento de las
actividades ordinarias procedentes de coniratos con clientes, segin se describe en la
nota 3.

{a)

Flujos de Ingrescs

La Compania genera ingresos principaimente de la venta de vehiculos y repuestos y
accesorios, asi como de la prestacién por servicios de taller. Otras fuentes de ingresos
incluyen principalmente servicios por asesaria administrativa, arriendos y otros.

Ao terminado
al 31 de diciembre de

2018 2017
Ingresos por contratos con clientes  US$ 132.141.441 107.800.470
Oiros ingresos 2,196.387 1.863.249
Total Ingresos UsSs 134.337.828 109.663.718

Desagredgacion de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Cliente

A continuacion se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes, los cuales se desglosan por principaies productos vy lineas de
servicio y oportunidad del reconocimiento de ingresos.

{Continta)
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Lineas de negocio:
Vehiculos
Repuestos
Servicios de taller
Accesorios

Tiempo de reconocimiento de ingresos:
Bienes y servicios transferidos un
momento determinado

Qtros ingresos:
Servicios por asesaria administrativa
Venta de dispositivos y servicios
de monitoreo satelital
Ingresos por arriendos y administracién
de edificios
Servicios PDI

Total ingresos

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2018 2017

US$  111.403.068 86.576.834
16.559.349 17.750.777
2.365.138 2.829.866
1.813.686 642.993
US$  132.141.441 107.800.470
US$ 132.141.441 107.800.470
uss 1.787.210 1.530.559
95.896 68.860
234.911 263.830

68.370 -
uss 2.196.387 1.863.249
US$  134.337.828 109.663.718

{c) Desagregacion de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con

Clientes

A continuacion los saldos de los contratos con clientes:

Nota

Cuentas por cobrar, que estan incluidas

en deuderes comerciales y otras cuentas

por cobrar 8 USs§
Pasivos del contrato:

Anticipos recibidos de clientes 13 USS

Anticipos recibidos de clientes

relacionadas 13
Uss

-5B8-

2018
31 de
Diciembre 1 de Enero
32.006.246 14.681.650
3.780.146 719.675
106.970 -
3.886.116 719.675
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Los pasivos del contrato se relacionan basicamente con ia contraprestacion anticipada
recibida de los clientes para la adguisicion de vehiculos.

Obligaciones de Desempeiio y Politicas de reconocimiento de [ngresos

Los ingresos se miden en base z la contraprestacion especificada en un contrato con
un cliente. La Compafiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un bien
0 Servicio a un cliente.

En la aplicacion inicial de NIIF 15, con base en &l andlisis efectuado, no se determinaron
cambios en las politicas del recanocimiento de ingresos de Jos flujos de ingresos de
ventas de vehiculos y repuestos y de ventas de servicios de taller, versus las politicas
de reconocimiento con relacion al reconocimiento de ingresos bajo fa aplicacién de NIC
18.

A continuacion se proporciona informacion sobre la naturaleza y la oportunidad de fa
satisfaccién de las obligaciones de desempefo en contratos con clientes, incluyendo
fas correspondientes politicas de reconocimiento de ingresos.

clasificados en dos
canales de
comercializacion:

il Ventas Retail.- Los

ingresos

provenientes de la
venta de vehiculos

son reconocidos
en la aceptacion

det bien {vehiculo),

existen acuerdos
de entrega
posterior a la
facturacidon hasta
gue los tramites
de matricuiacién
culminen.

los vehiculos {bienes)
son enviados a las
instalaciones del
cliente y aceptados
por este.

Para los clientes que
le permiten devolver
un item, los ingresos
se reconocen en la
medida que sea
altamente probable
gue no ccurra una
reversion
significativa en el
importe de los
ingresos
acumulados.

Tipo de Naturaleza y Reconocimiento de Reconocimiento de
producto oportunidad de ingresos segun la ingresos segun la
servicio satisfaccion de las NIIF 15 (aplicable a NIC 18 (aplicable
obligaciones de partir del 1 de enero | antes del 1 de enero
desempenao, de 2018) de 2018)
incluyendo los
términos de pago
significativos
Venia de | Los contratos de venta | Los ingresos se Los ingresos
vehiculos. | de vehiculos son reconocen cuando provenientes de la

venta de vehiculos
en el curso de las
actividades
ordinarias, son
reconocidos al valor
razonable de la
contrapartida recibida
o por recibir, neta de
devoluciones,
descuenios vy
bonificaciones o
rebajas comerciales.
Los ingresos son
reconocidos cuando
existe gvidencia
persuasiva de que el
riesgo v los
beneficios
significativos de
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Tipo de
producto
servicio

Naturaleza v
oportunidad de
satisfaccion de las
obligaciones de
desempefio,
incluyendo los
términos de pago

Reconocimiento de
ingresos segun la
NIIF 15 (aplicable a
partir del 1 de enero
de 2018)

Reconocimienio de
ingresos segdn la
NIC 18 {(aplicable

antes del 1 de enero
de 2018}

significativos
Las facturas son propiedad han sido
pagaderas hasta transferidos al

30 dias. Se
proporcionan
descuentos por los
vehiculos en
relacion a su afo
de fabricacion vy
adicionalmente los
clientes  pueden
cbtener
promociones
comerciales.

i) Ventas
concesionarios.-
L.os clientes
obtienen el controf
de los vehiculos
cuando los bienes
son enviados a
sus instalaciones
v han sido
aceptados en las
mismas, la
entrega es
inmediata en
relacioén a la
tacturacion.

Todos los bienes
(vehiculos) que ofrece
la Compania estan
sujetas a devoluciones
siempre y cuando el
detfecto detectado no
se encuentre asociado
con el desgaste
normal.

comprador, es
probable la
recuperacion de la
consideracion
adeudada, los costos
asociados vy las
posibles
devoluciones de los
bienes vendidos vy el
monto del ingresa
pueden ser medidos
de rmanera fiable.

Si es probable que
se otarguen
descuentos y el
monto de estos
puede estimarse de
manera fiable, el
descuento se
reconoce como
reduccion del ingreso
cuando se reconocen
las ventas.

- 60 -
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Venta de | Los clientes obtienen Los ingresos vy los Los ingresos son

repuestos | el control de los costos asociados se | reconocidos cuando

accesorio | repuestos, accesorios | reconccen alo largo | existe evidencia

sy otros, |y otros cuando son del tiempo - es decir, | persuasiva de gue el
despachados desde la | antes de que los riesgo y los
bodega de la bienes sean beneficios
Compaiifa, l.as despachados a las significativos de
facturas se generany | instalacicnes del propiedad han sido
los ingresos se cliente transferidos al
reconocen en ese comprador, es
momento en el probable la
tiempo. Por lc general, recuperacion de la
las facturas suelen ser consideracién
pagaderas en un plazo adeudada, los costos
de 30 dias. Se ofrecen asociados y las
descuentos, puntos de posibles
fidelizacién y devoluciones de los
devoluciones en caso bienes vendidos vy el
de presentar fallas monto del ingreso
técnicas. pueden ser medidos

de manera fiable.
Servicios | La Companiia presta Los ingresos se El ingreso por
de taller, servicios de taller para | reconocen cuando el | prestacion de

clientes del segmento
de vehiculos y red
externa. Cada servicio
comienza con la
elaboracion de la pre
factura de un cliente y
su duracién depende
de la complejidad del
servicio solicitado. El
pago se realiza a la
culminacian del
servicio con la
elaboracion de la
factura. Los servicios
de mantenimiento no
suelen durar més de
seis meses

control de los
servicios
subyacentes para
esa obligacidn
particular de
desempeno es
transferido al cliente
a plena satisfaccion.

servicios de talleres
v asesoria técnica
son reconocidos
cuando el servicio ha
sido prestado.

-B1 -
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Otros Ingresos

Ingresos por Arrendamientos

Los ingresos por arrendamientos de propiedades de inversion son reconocidos en
resultedeos por el metodo lineal durante el periodo de arrendamiento.

(20) Costos v Gastos por su Naturaleza

Un detalle de los costos y gastos por naturaleza es el siguiente:

Ano terminado
al 31 de diciembre de

21)

Nota 2018 2017
Costo de vehiculos vendidos US$  98.599.372 £69.698.228
Costo de repuestos dispositivos v
accesorios vendidos 12,519,613 14.411.840
9 111.118.885 84.110.068
Gastos por beneficios a los
empleados 23 10.176.158 11.581.794
Publicidad v distribucion 3.308.729 3.158.564
Servicios de administracién
corporativa 609.156 633.329
Arriendos 22 1.240.357 968.7b1
Viajes y movilizaciones 387.282 348.966
Reparaciones y mantenimientos 220.758 288.675
Incentivos comerciales 633.849 227.495
Impuestos y contribuciones 887.663 442,293
Honorarios profesionales 2.418.239 1.266.493
Depreciaciones y amortizaciones 10, 11y 12 572.001 713.089
Oiros 1.958.315 2.010.693
UsSs 133.532.830 105.748.210

Gastos de Personal

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a

continuacion;
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Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017
Sueldos y salarios US$ 6.840.896 7.385.000
Participacion de los trabajadores
en las utilidades 16 - 348.339
Beneficios sociales 2.175.543 2.158.548
Beneficios definidos - 441,935
Jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucio 17 382.150 390.373
Otros 777.567 857.599
US$ 10.176.156 11.581.794

De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compaiiia debe
distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La
Compania ha estimado el gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades, de la
siguiente manera:
Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Ingresos US$ 139.239.776 111.601.091
Costos y gastos 139.447.623 109.278.832
Base para el célculo de la participacién
de los trabajadores en las utilidades (207.847) 2.322.259
15% 15%
Participacidn de los trabajadores en
las utilidades uss - 348.339

Al 31 de diciembre de 2018 la Compaiiia dispone de 357 trabajadores (346 en 2017) en
relacion de dependencia, distribuidos entre empleados de comercializadora, distribuidora,
marketing, funciones de soporte y funciones centrales.

Arrendamientos Operativos

La Compaiiia arrienda terrenos, bodegas, oficinas mediante contratos de arrendamientos
operativos; sobre los terrenos construye areas de exhibicion, ventas y servicios.

El vencimiento de los contratos esta en un rango desde 1 a 10 anos. Durante el afio

terminado el 31 de diciembre de 2018 el gasto por concepto de arrendamiento operativo
fue de US$1.240.397 {(US$968.751 en 2017).

(Continta)
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(23) Otros Ingresos {Eqresos)

Los otros ingresos (egresos) se resurnen a continuacion:

Ano terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017
Otros ingresos:

Comisiones ganadas uss 337.221 535.630
Incentivos comerciales 1.254.348 88.320
Venia de otros inventarios 62.050 15.852
Utilidad en venta de propiedades y

equipos 12.178 103.962
Reversion por pérdida de deterioro 6.b.ii - 96.724
Otros 1.148.393 310.861

USs 2.814.190 1.151.349

Otros egresos:

Pérdida por deterioro B.b.ii  US$ 153.930 -
Bajas de inventario 402.044 188.810
Obsolescencia de inventarios 9 - 148.669
Costo de otros inventarios vendidos B.842 16.331
Pérdida en venta de propiedades v
equipos - 69.773
Otros 117.408 289.486
uss 682.224 713.069

En et afio 2018 {y 2017}, las comisiones ganadas incluyen principalmente comisiones por ia
cesidn del servicio de rastreo satelital a Hunter S.A,

{24} Ingresos y Costos Finangieros

Los ingresos y costos financieros se componen de lo siguiente:
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Costes financieros:

Intereses por adquisicion de
inventarios a pare relacionadas

Intereses por adguisicién de
inveniarios a parie terceros

Intereses y comisiones bancarias

Perdida por diferencia en cambio

Coste financiero de planes de
beneficios definidos

Ingresos financieros -
intereses de créditos directos
Otros

Nota

25 (a)

17

uss

Uss

US$

UsSs$

Afo terminado el 31
de diciembre de

2018 2017
558.081 1.550.300
15.163 195.058
4.302.209 1.154.317
346.432 207.687
82.298 58.5632
5.304.161 3.165.882
1.384.868 689.428
774.182 96.596
2.1569.050 786.024

Los intereses por adquisicién de inventarios a partes relacionadas constituyen los intereses
pagados a Manufacturas Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S. A. MARESA por el
financiamients en la compra de inventarios, el porcentaje de interés pagado en 2018 ly

2017) fue del 11% anual.

Los intereses de créditos directos corresponden a los intereses cobrados a las
concesionarias por el financiamiento de vehiculos, El porcentaje de interés cobrado en 2018

{ty 2017) fue del 11% anual.
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DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos S. A.
(Subsidiaria de Corporacidon Maresa Holding S.A)

Notas & los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

La Compaiiia mantiene suscritos los siguientes contratos con sus partes
relacionadas:

Contratos de Prestacion de Servicios Técnicos Especializados

La Compariis al 31 de diciembre de 2018 mantiene coniratos de servicios
técnicos especializados con su parte relacionada Corporacién Maress Holding
S. A, los cuales tienen vigencia de 1 ano contados a partir de ia fecha
inscripcion (enero 1 de 2013}, con renovacién anual al vencimiento, siempre y
cuando una de las partes no lo dé por terminado mediante la notificacion por
escrito con noventa dias de anticipacion. El honoraric convenido es variabie y
se determina en funcion del cumplimiento de metas por la asesoria prestada.

Contratos de Arrendamiento Qperativo

La Compafia arrienda propiedades de inversion a sus partes relacionadas. Los
contratos tienen vigencia de mas de un afio, con opcidn de renovacion a la
terminacién del contrato. El arrendataric no tiene opcidn de comprar la
propiedad a ia fecha de expiracion del periodo de arrendamiento.

Saldos con Partes Refacionadas

Eif siguiente es un detalle de ios saldos con partes relacionadas:
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DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos §. A.
{Subsidiaria de Corporacién Maresa Holding S.A.)

Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América -~ US$)

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia mantiene tres préstamos por cobrar a su
parte relacionada Globaimotors S. A. por un total de US$7.145.011. De este monto,
US$6.871.714 corresponden a capital y US$273.297 a intereses.

Los créditos fueron otorgados a una tasa de interés del 7.5% anual, con fechas de
vencimiento al 17 de enero, 18 de julio v 19 de septiembre de 2019,

Al 31 de diciembre de 2018 {yv 2017), el saldo de acreedores comerciales a favor de
Manufacturas Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S.A. MARESA, correspondia
principalmente a la compra de activos fijos, repuestos, autopartes y arriendos.

Los saldos con partes relacionadas correspondientes a deudores y acreedores
comerciales, excepto el importe por pagar a Manufacturas Armadurias y Repuestos
Ecuatorianos S.A. MARESA, no devengan ni causan intereses y son cobrados y
liquidados, segtin sea aplicable, en 60 v 90 dias postericres a la fecha de emision de
la factura.

(c) Compensacién Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

lL.a compensacion de Jos ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia fue la

siguiente:
Afio terminado el 31
de diciembre de
2018 2017
Beneficios a corto plazo Uss 984.96% 313.789
Beneficios post empleo 129.417 29.857
UsS$ 1.114.386 343.648

La compensacion de los ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento
de los individuos vy las tendencias del mercado.

{26} Compromisos

{a) Contratos de Distribucién

La Compafila mantiene suscrito un contrato de distribucion con Mazda Motor
Corporation, mediante el cual se autoriza a la Compafia a comprar y/o vender
los vehiculos y repuestos marca Mazda.

Lz Compafila mantiene un contrato de distribucion con FCA Fiat Chrysler
Automoveis Brasil Ltda. y FCA ltaly S.p.A., mediante el cual se autoriza a la
Compadia a la compra y venta de vehiculos y repuesios de las marcas Fiat v
Chrysler.

La Compafia mantiene un convenio de distribucién con Globalmotors Globmot
S. A, mediante el cual la Compafiia compra y vende vehiculos y repuestos de
la marca Chery y DongFeng.

{Continua)
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DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos S. A.
(Subsidiaria de Carpoeracién Maresa Holding S.A}

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

{b)  Contratos de Arrendamiento Operativos con Terceros

Los arrendamientos operativos se relacionan con las propiedades de inversion las
mismas que son arrendadas a mas de un ano, con opcidén de renovacion a la
terminacion del contrato. El arrendatario no tiene opcién de comprar la propiedad a la
fecha de expiracion del periodo de arrendamiento. Durante ef afio 2018, los ingresos
por alquiler de propiedades de inversién obtenidos por la Compania bajo
arrendamiento operativo, ascendieron a US$234.911 (US$442.799 en 2017).

(27) Fusién por Absorcion

La Junta General de Accionistas celebrada el 16 de diciembre de 2016, aprobd la fusién por
absorcion de las companias Mazmotors S. A. y Mareadvisor S. A. con Distrivehic
Distribuidora de Vehiculos S. A. La Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros,
con fecha 28 de noviembre de 2017 aprobd el proceso de fusién por absorcion de las
companias antes referidas mediante resolucion No. SCVS -IRQ-DRASD-SAS-2017-
00023271; la fusion fue inscrita en el Registro Mercantil de Quito el 5 de diciembre de 2017.
Los efectos de la referida fusion se encuentran registrados en los estados financieros
adjuntos al 31 de diciembre de 2017.

Los importes de activos, pasivos, patrimonio, vy resultados de Mazmotors S. A, y
Mareadvisor S.A. que estan de conformidad con las NIIF, que se incorporaron en los
registros contables de la Compafia con fecha 5 de diciembre de 2017, fueron registrados
al valor en libros como se indica a continuacién. Los saldos entre companias relacionadas
a la fecha de fusion fueron eliminados.

(Continda)
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DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos S. A.
{Subsidiaria de Corporacién Maresa Holding $.A)

Notas a los Estados Financieros

(En dodlares de los Estados Unidos de América - USS}

Estado de Situacién Financiera
Al 5 de diciembre de 2017

Activos Mazmotors $.A. Mareadvisor S.A.

Activas corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo Uss
Deudores comerciales vy otras
cuentas por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Otros activos
Total activos corrienies

Activos no corrientes:
Equipos y vehiculos
Otras cuentas por cobrar
Propiedades de inversién
Activos intangibles
Activos por impuestos diferidos
Total actives no corrientes
Total activos Uss

Pasivos v Patrimonio

Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales vy otras cuentas
por pagar USs
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Ingresos diferidos
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Pasivos por impuestes diferidos
Chligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonia:
Capital social
Reservas
Resultados acumulados
Total patrimonio, neto
Total pasives vy patrimonio, neto  USS$

-72

Total

1.091.626 371.715 1.463.241
4.202.705 586.204 4.788.909
3.954.037 - 3.954.037
854,305 200.062 1.154.367
13.430 5.634 19.064
10.216.003 1.163.615 11.379.618
1.585.644 189.096 1.774.740
119.484 - 119.484

- £.386.961 6.386.951

38.036 104.200 142.236
280.097 - 280.087
2.023.261 6.680.257 8.703.518
12.239.264 7.843.872 20.083.136
13.244.417 1.088.786 15.033.203
303.420 78.295 381.715
272.773 244 382 517.165
8.820 - 8.820
14.529.430 1.411.463 15.840.893
- 238,757 238.757
426.697 746.954 1.173.651
426.697 985.711 1.412.408
14.856.127 2.397.174 17.353.301
3.600.000 28.100 3.028.100
628.527 181.168 819.695
(6.345.390) 5.227.430 (1.117.960)
(2.716.863) 5.446.698 2.729.835
12.239.264 7.843.872 20.083.136

{Contintda)



DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos S. A.
{Subsidiaria de Corporacién Maresa Holding S.A.}

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Estadc de Resuliados Integrales
Por el periodo de once meses terminado el b de diciembre de 2017

Mazmotors S.4. Mareadvisor S.A. Total

ingresos Usg 40.318.163 4.689.485 45.008.648
Coste de Ventas {35.125.472) - {35.125.472)
Ganancia bruta 5.193.891 4.689.485 9.883.176
Gastos de adminisiracion y ventas {6.081.923) {4.160.625)  (10.242.548)
Otros ingresos 268.180 - 268.180
Otros egresos {124.044) - (124.044)
{5.937.787) {4.160.625)  ({10.098.412)

Resultados de actividades de ls operacién 1744.056) 528.860 {215.236)
Costos financieros {922.492) {124.134) {1.046.626)
Ingresos financieros 64.625 - 64.625
Costo financiero, neto {857.867} [124.134) (982.001)
{Pérdida) ganancia antes de impuesto a la renta USS 11.601.963} 404.726 {1.187.237)

Eventos Subsecuentes

La Compariia ha evaluado jos eventos subsecusntes hasta el 25 de marzo del 2019 fecha
en la cual los estados financieros fueron autorizados para su emisién.

Ningdn evento significative ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del

estade de situacién financiera pero antes del 25 de marzo del 2019, que requiera revelacion
0 ajuste a los estados financieros de los cuales estas notas son parie integral.

-73 -



