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DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehículos S A 
(Subsidiaria de Corporación Maresa Holding S A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo 
historico, 

Bases de la Fu 

  

Combinaciones de Negocios bajo Contro] Común 

Las combinaciones de negocios bajo control común son contabilizadas vulizando 

el valor en libros a la fecha de adquisición: es decir, la fecha en la cual se 
transfiere el control a la Compañía El control es el poder de dingir las políticas 
financieras y de operación de una entidad con el tn de obtener beneficios de sus 

actividades 

Moneda Funcional y de Presentacion 

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de 
Aménea, que constituye la moneda funcional de la Compañia Toda le 

informecion se presenta en tel moneda, excepto cuando ss mndica de otra 
manera. 

Uso de Juicios y Estrmados 

Ls preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas NIF requiere 
que la Adrunistración de la Compañía realice ¡uictos, estmisciones Y supuestos 
que atectan la aplicación de ponticas de contabiicad y los montas reportados de 
activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diíerr de tales 
estimaciones 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regutermente, Las 
revisiones de las estmeciones contables son reconocidas prospectvamente 

JUICIOS 

La Administracion informa que no existen juicios críticos en la aplicación de 
políucas de contabiidad que pudieran tener efecto importante sobre 10s 

montos reconocidos en jos estados financieros 

u, Supuestos e incertidumbres en las Estimaciones 

La información sobre supuestos e incertidumbres de estimación que uenen 

un riesgo significativo de resultar en un ajuste matenal en el año que 

terminara el 31 de diciembre de 2018, se incluye en la nota 18 - medición 
de obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales claves 
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-10-



il 

DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehículos S A 
¡Subsidiara de Corporación Maresa Holding S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

Medición de Valores Razonables 

Algunas de las políticas y revelaciones contables de la Compañía, de 
acuerdo con lo previsto en las NIF, requieren la medicion de los valores 
razonables tento de los activos y pasivos fmancieros como de los no 
TINBNCIONOS 

La Compañía utiliza la medicion de los valores razonables principalmente 
para propositos de () reconocimiento inicial, (1 revelación, y (1) cuando 

existen mdicios de deterioro tratandose de activos no financieros. 

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañía utiliza 

datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con 

o previsto en las NIF los valores razonables se clesifican en nweles 

distmos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las 
vanables usadas en las técnicas de valoración, corno sigue” 

- Niel ]' precios cotizados (no ajustados) en mercados attivos para 
activos 0 pasivos idénticos. 

-  —Nwel2 datos diferentes de los precios cotizados mcluidos en el Nivel 

í, que sean observables para el acto o pasto, ya sea directamente 
lprecios) o Indirectemente [denvados de los precios). 

- Niel 3 datos para el activo O pasivo que no se basan en datos de 

mercado observables 

Si las varables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo 

pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquía del valor razonable, 
entonces la riedición del valor razonable se clasifica en su totalidad en el 
mismo juvel de ¡erarquía del valor razonable de la variable de nivel mas bajo 
gue sea significativa a fa medicion total Cualquier transferencia entre los 
niveles de jerarquia doj yalor sazonstl resonoso sl final del parodo en el 
cual ocurrió el carmbro. 

   

  

En la nota 5 la) se incluye miormeación adicional sobre los supuestos hechos 
al medir los valores razonables. 

Políicas de Contebilidad Sianiticativas 

Las polticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas 
consistentemente a todos los períodos presentados en estos estados financieros, a 

menos que otro criterio ses indicado 

la) Clasificación de Saldos Cornentes y no Corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera 
se clasifican en funcion de su vencimiento; es decir, como comentes aquellos 
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del crio 

normal de la operación de la Compañía, y como no corrientes, los de 
vencirmenito superior a dicho período 

(Continúa) 
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DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos S. A. 
(Subsidiaria de Corporación Maresa Holding S A) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Urudos de América - US$; 

Moneda Extranjera 

Trensacciones en Moneda Extranjera 

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional 
respectiva de la Compañía a las tasas de cambio a las fechas de las 

transacciones. Los activos y pasivos monetanos denominados en monedas 

extranjeras a la techa de reporte son reconvertidos a la moneda funcional a la 
tosa de cambio de esa fecha. 

Las ganancias o pérdidas por conversión de moneda extranjera en partidas 
monetanas es la diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al 
cormenzo del período, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el 

período, y el costo amortizado en moneda extranjera convertido a le tasa de 
cambio al final del pertodo 

La Compañía clasifica los activos Ánancieros no derivados en la categoría de 
prestamos y partidas por cobrar, Adicionalmente, clasifica los pasivos 

financieros no derivados en la categoría de otros pasivos financieros. 

ss Activos Financieros y Pasivos Financieros ne Derwedos - Reconocimiento 

Baja 

La Compania reconoce micialmente les préstamos y partinas por cobrar y 
los instrumentos de deuda en la fecha en la cusi se originan. Los otros 
ecuvos y pasivos Ánangieros se reconocen micialmente en la fecha de 
contratación 

la Compañia da oe baja un activo financiero cuando los nerechos 
contractuales a los fujos de efectivo derwados del acto eyprrán, e cuando 

transhere los derechos a recibir los fbjos de efectivo contractuales del 
activo financiero en una wanseoción en la cual se transfieren el comral a 
substancialmente todos los nesgos y beneficios relacionados con la 
propiedad del activo financiero. Cualquier participación en los activos 

financieros transteridos que sea creada o retemda por la Comoañía, se 

reconoce como un activo o pasivo separado 

  

La Compañia da de baja un casio financiero cuangao sus obigaciónes 

contractuales son pagadas o canceladas, p éstas han expirado 

Los acuvos y pasivos fmancieros son compensados y el mento neto 
presentado en el estado de situación financiera cuando, y solo cuando, la 
Compañia cuenta con un derecho iegal para compensar los montos y tena 

el proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y lguidar 
el pasivo simultáneamente 

(Continda) 
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DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehículos 5. A. 
(Subsidiaria de Corporación Maresa Holding S A) 

Notes a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

hh Actwos Financieros no Derivados - Medición 

Prestamos y Parudas por Cobrar 

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier 

costo de transaccion directamente atabuible 

Posterior al reconocimiento micral, los próéstemos y partidas por cobrar se 

valoran al costo amortizado usando el metodo de interés efecto menos 
les pérdidas por deterioro Los préstamos y partidas por cobrar se 

componen de deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y préstamos 
por cobrar a partes relacionadas. 

m Pasivos Financieros no Denwados - Medición 

Los otros pasivos financieros na derwvados se reconocen inicialmente a su 

valor razonable menos los costos de transacción directamente atribuibles 
Postenar al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al 
costo arortizado usando el método de mteres efectivo 

La Compañía tiene los siguientes otros pasivos financieros, préstamos y 
obligaciones fnancieras, acreedores comerciales, y otras cuentas por pagar 

mw 

  

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisión de acciones 
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deducción del 
patrimonio, neto de cualquier efecto tnbutario 

inventarios 

Los inventarios 56 presenten al menor enire el cuate y el valor meto e 
reahzación. El costo de tos inventarios de vehículos se determina por el método 
de costo específico, mientras que el costo del inventario de repuestos y 
accesortos se determina por el método del costo promedio ponderado. El costo 

de los inventarios de vehículos, repuestos y accesorios, incluye los desembolsos 

en la adquisición de los mismos y otros costos incurndos para llevar el inventario 

a su ubicacion y condiciones actuales. 

El costo del inventario de trabajos en proceso incluye el costo de los repuestos, 
mano de obra y servicios incurridos en la reparación de vehículos a la fecha del 
estado de situación financiera. 

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal del 

negocio, menos los costos y gastos estimados para completar la venta. 

(Continúa) 

-13-



(e) 

DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos S A 
(Subsidiana de Corporación Maresa Holding S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dolares de jos Estados Unidos de America - US8) 

Propiedades y Equipos 

". 

Reconocimiento y Medición 

Las partidas de propiedades y equipos son valoradas al costo menos 
depreciación acumulada y perdidas por deteriora 

Cuando partes significatwas de una partida de propiedades y equipos 

poseen vidas vules distintas, son registradas de forma separada como un 

componente wmtegra! del actvo 

Cualquier ganancia o pérdida de la disposición de un elemento de 
propiedages y equipos, se reconoce en resultados, 

Costos Posteriores 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida ubl del activo, 

son capitalizades sólo si es probable que se deriven de ellas beneficios 
económicos futuros para le Compañía y su costo puede ser estimado de 

manera fiable 

Depreciación 

La depreciación de los elementos de propiedades y equipos se calcula 

sobre el monto deprectable, que corresponde al costó de un activo menos 

su valor residual 

La depreciación es reconocias en resultados con bese en el metodo de 
línea recta, considerando la vida vtll estimada para cada componente de las 

propiedades y equipos. El método de depreciación, las vidas útiles y los 

valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan Si PS 
necesario 

Las vidas ótdes estimadas para los veríodas aoruales y comparativos son 
16s Siguientes" 

Vida tr 

Edificios 26 años 
Magumarias Y equipos 10 años 

Equipo de computación 3 años 

Vehiculos 5 años 
Musbles y enseres 10 años 

Equipo de oficina 10 años 

  

(Comtnua) 
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DISTRIVERIC Distribuidora de Vehículos S A 
(Subsidiaria de Corporacion Maresa Holding S Aj 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de America - US$) 

  

Propiedades de Inversión 

Las propiedades de inversion son reconocidas al costo menos depreciación 
acumulada y pérdidas por asteroro. 

El costa comprende el precio de compra y cualquier desembolso directamente 
atribuible, tales come honoranos profesionales por servicios Jegales, impuestas 

por trespaso de las propiedades y otros costos asociados a la transacenon, 

Cualquier ganancia O perdida po: la venta de una propiedad de inversión, 
calculada como la diferencia entre la utilidad neta obtenxda de la disposición y el 
importe en horos de los elementos, se reconoce en resultados 

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activa, son 
caprtalizadas solo st es probable que se derwen de ellos benshcios econórmeos 

futuros para la Compañía y su costo puede ser estimado de manera tiable El 

valor en kbros de la parte reemplazada se da de baja Los costos Date 
reparaciones y conservación de las propiedades de inversión son resonocidos en 

resultados cuando se incurren. 

La vida Útil estrada de las propiedades de inversion para el perfodo actual y 

comparafivo es de 36 años para edificios. La depreciación es reconocida en 

resultados con base en el metodo de imea recte. Los elementos de propiedades 
de inversión se deprecian desde la fecha en la cual estan stalados y listos para 

su iso O en el caso de los activos construidos mternamente, desde ia fecha en la 
cual el activo este completado y en condiciones de ser usado. 

Actos Arrendados 

La clasificacion del arrendarmento de activos depende st la Compañía asume 
sustanciaimente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son 

clasificados como financieros cuando se asumen todos los nesgos y beneficios 
inhpronws e le propredad, en coso sontrano es lamficon cama eporntuos 

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operativo se reconocen 

en resultados bajo el método de línea recta, durante el períouo de 
arrendamiento 

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como mstalaciones y 
mejoras, se clasifican como propisdades y equipo y se deprecian por el menor 

de los lapsos entre la vida útil estimada del bien y la vigencia del contrato de 

arrendamiento operativo 

Intangibles 

Constan, principalmente, de los desembolsos para la generación de programas 

internos de cómputo que son utilizados en les actividades de la Compañía, asi 
como de licencias de programas de cómputo El desembolso capitalizado 
incluye todos los gastos directamente atribuibles a estos activos y se presenta 
neto de la amortización scumulada y pérdidas por deterioro 

(Continúa) 
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DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehículos $, A. 
(Subsidiaria de Corporación Mareza Holding S A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - USE) 

Los desembolsos de desarrollo se capitalizan solo sí pueden estimarse con 
febilidad, el producto o proceso es viaole técnica y comercialmente, se obtienen 
posibles beneficios económicos a futuro y la Compañía pretende y posee 
suficientes recursos para completar el desarrollo y para usar o vender el activo. 
De no ser así, se reconocen en resultados cuando se incurren. Después del 
reconociuiento imicial, los costos de desarrollo se miden al costo menos la 
amortización acurnulada y las pardidas acumuladas por deterioro 

Los otros activos intangibles, tienen una vida útil finita son valorizados al costo 

menos la amortización acumulada, 

Los desembolsos postenores son caprtalzados solamente sí aumenten los 
benefwtos economicos futuros incorporados en el activo relacionado a dicnos 
desembolsos, Todos los ottos desembolsos son reconocidos en resultados 
cuando se incurran. 

La amortzación de los intangibles se basa en el costo del activo y se reconoce 

en resultados con base en el método de línea recta durante la vida útil estimada 
de los mismos, desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso 

Las vidas utiles estimadas para el períoda en curso son como sigue. 

Vida útil 

Software de computación 3 años 
Otros intangibles 5 y 10 años 

Los metodos oe amortización, las viaas útiles y los valores residuales se 

revisarán a cada fecha de presentación y se ajustaran sí es Necesario, 

Deterioro del Valor 

O Arvas Emanceros.no Danvados 

Os activos inanmeros son evaluados por la Compañis se cada techa de 
presentacion de los estados financieros, para determinar s: existe evidencia 
objeuva de detenoro 

La evidencia objetiva que un activo financiero está detenorado puede molur 

el incumplimiento de pago por parte de Ln deudor, la recstrusturación de un 
valor adeudado a la Compañía en términos que éste no consideraría en 
ovas cicunstancias, indicadores que el deudor o enmsor se declarará en 
bancarrota, cambios adversos en el estado de pago Jel prestatano de la 

Compañia, desaparición de un mercado activo para un instrumento y 

datos observables que indican que existe un descenso medible en los 

flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros 

(Continúa) 
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DISTRIVEHIC Distabuidora de Vehículos S. A. 
(Subsidiaria de Corporación Maresa Holding S.A) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

La Compañia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a 
mvel individual y colectivo, por lo que, las partidas por cobrar son agrupadas 
con características de nesgo similares para realizar el analisis El modelo de 
perdidas utilizado para la cartera por cobrar a personas naturales y 

empresas, considera una varedad de factores incluyendo, pero no limitados 

a, la experiencia histónca de pérdidas, condiciones economicas actuales, 
gerantías, tendencias de desempeño, Y cuslcuier otra informacion 

pertinente, lo cual resulta an una estimación especifica vara pérdidas 

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora 
al costo amortizado, se calcula como le diferencia entre el importe en libros 
del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, 
descontados a la tasa de interés contractual Las pérdidas se reconocen en 
resultados y se reflejan en uña cuemía de estimacion para deterioro de la 
tartera de chentes Cuando la Compañia considera que no existen 

postbtlidades realistas de renuperar el activo, los importes involucrados son 

castigados Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida 
por deteriora disminuya, esta disminución se reconoce en resultados 

Las perdidas por deterioro pueden ser revertidas Umcamente s: la reversión 
está objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la 

pérdida por deterioro tue reconocida, 

Activos no Financieros 

Elirmporte en hbros de los actwos no fmancieros de la Compañia, drierentes 

alnventanios, es revisado en la fecha del estado de situación financiera pera 
determinar sí existe algún indicio de deterioro. 

Si existen tales mdicios, entonces se esyma el mporte recuperable del 
activo 

Para propósitos de evaluación del deterioro, los actwos que no pueden ser 
probados individualmente, son agrupados en el grupo más pequeño de 
activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan fiujos de 

entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son 
independientes de los flujos de entrada de efectivo de Otros activos o 

umdades generadoras de efectivo 

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el 
valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos fos costos de 

venta Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo 
futuros estimados a su valor presente, usando una tesa de descuento antes 
de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor 
del dinero en el tiempo y los riesgos específicos que puede tener el activo 

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en kbros de un activo o 

unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable Las 
pérdidas por deterioro son reconacidas en resultados 

(Continúa) 
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DISTRIVEHIC Distribuidora de Venículos S A 

(Subsidiarsa de Corporación Maresa Holding S.A ] 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de Aménoa - US$) 

Las pérdidas por deterioro se revierten sí existe un cambio en su imporle 

fecuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del 

activo no puede exceder al valor que habría sido determinado, neto de 
depreciación o amortización, si no se hubiese reconocido una pérdida por 

detenoro 

(M. Beneficios a los Empleados 

: Beneficios PostEmpleo 

Planes de Beneficios Defimdos - Jubilación Patronal e indemnización por 
Desahwucio 

La Compañía determina la obligación neta relacionada con el beneficio por 
jubilación patronal e indemnización por desabuicio por separado, calculando 
el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de 
sus servicios durante el período actual y periodos previos, ese beneficio se 
descuenta para determinar su valor presente. 

El cálculo es reslizado arualmente por un actuario calificado, usando el 

“Metodo Actuarial de Costeo de Credito Unitario Proyectado”, con el cual 
se atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a 
los servicios prestados en el periodo corriente, 

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o 
asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican 
como planes de beneficios definidos sn asignación de fondos separados 

Le Compañía reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias O 

pérdidas actuariales que surgen de les nuevas mediciones de la obligacion 

por los planes de beneficios definidos, sí costo del servicio y el 
saneamiento del descuento se reconoce en resultados como gastos de 

beneficios e los empleados y costo fnanaero, respectvamente. 

La Adrumistración utiliza supuestos para determinar la mejor estmamon de 
estos beneficios, los cuates son definidos por la Compañía, utilizando 

información financiera pública y propia Estos supuestos incluyen una tasa 

de descuento, 10s sumentos esperados en las remuneraciones y 

permanencia futura, entre otros. 

Cuando tengan ligar mejoras o reducciones en los beneñcios del plan, la 

modificación resultante en el beneficio que se relaciona con servicios 
pasados prestados por los empleados o la ganancia o perdida por la 
recucción, sera reconocida inmediatamente sn resultados La Compañia 
reconoce fanancias y pérdidas en la liquidacion de un plan de benefaios 
definidos cuendo esta ocurre 
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DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehículos S. A 
(Subsidtena de Corporación Maresa Holding S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

TEn dólares de los Estados Unidos de Amenca - US$) 

Las indemnizaciones por terminación e cese laboral son reconocidas como 

gasto cuando es tomada la decision de dar por termmada la relación 
contractual con los empleados. 

iu Beneficios a Corto Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son 
medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos en 

la medida en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es 

devengado por el mismo. 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligacion legal o implícita 
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el 

empleada en el pasado y le obligación puede ser estimada de manera 
hable Las prncinales acumulaciones reconocidas por este concepto 

corresponden a ponos por desempeño y las establecidas en el Cóuigo de 
Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones, participacion de los 

trabajadores en les utiidades de la Compañía, decimo tercera y décimo 
cuarta remuneración, 

Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, 
originadas en reclamos, htigios, multas o penalidades en general, se reconocen 

como pasivo en el estado de sttuación financiera cuando existe una obligación 
legal o implícita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario 

un desembolso para pagar la obligación y el monto puede ser razonablemente 
estimado 

Las provisiones se determinan descontando el fio de efectivo que se espera a 

futuro, a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluación actual del mercado 

sobre el valor del dinero en el tiempo y los mesgos específicos de la obligación. 
El saneanuento del descuento se reconbce como costo financiero. El importe 

reconocido como provisión corresponde 8 la mejor estimación, a la fecha del 

estado de situación financiera, tomando en consideracion los nmesgos e 
incertidumbres que rodean a la mayoría de los sucesos y circunstancias 
concurrentes a le valoración de éstas 

Cuando no es probable que un flujo de salida de baneticios economicos sea 
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera hable, la obhgación es 

revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonabiemente posibles, 
cuya existencia será confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o más 
eventos futuros, son también reveledas como pasivos contingentes, a menos 

que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios económicos sea remota 

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes, 

(Continúa) 
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Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos 

dl 

o 

Bienes Vendidos 

Los mgresos provenientes de la venta de vehículos y repuestos en el curso 
de las actividades ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la 
contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos y 

bomficaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son reconocidos 

cuando exste evidencia persuasiva de que el nesgo y los beneficios 
significatwos de propiedad han sido transtendos al compredor, es probable 

la recuperación ae la consideracion adeudada, los costos asociados y las 

posibles devoluciones de los bienes vendidos y el monto del ingreso 

pueden ser medidos de manera hable 

Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos pueda 
estimarse de manera fable, el descuento sé reconoce como reduccion del 
ingreso cuando se reconocen las ventas 

Servicios 

El mgreso par prestación de servicios de talleres y asesoría técnica son 

reconocidos cuando el servicio ha sida prestado 

Ingresos por Arrendarmentos 

Los ingresos por arrendamientos de propiedades de inversion son 

reconocidos en resultados por el método lineal durante el período de 

arrendamiento 

Gastos 

Los gastos son reconocidos con base en lo causado O cuando son 

incurridos. Se reconoce inmedistamente un gasto cuando el desembolso 
efectuado ea produce beneficios economicos futuros 

esos y Costos Financieras 

05 mgresos financieros están compuestos prncipalmente de ingresos por 
intereses, los cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando 
el metodo de interás siccuvo 

Los costos financieros están compuestos onncipalmente de gastos por 
attereses vor la edquisición de inventarios y el saneamiento del descuento de las 

obligaciones por planes de beneñoios definidos 

(Continda) 
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impuesto a la Benta 

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto a la renta 

corriente y el impuesto a la renta diferido Es reconocido en resultados, excepto 
que se relacione con partidas feconocidas en otros resultados integrales O 

directamente en el patrimomo, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado 
es reconocido sn Otros resultados integrales O en el patrimonio, 

respecuvamente 

Impuesto ala   

El impuesto a le renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la 

utilidad gravable del año, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de 
ser aprobada a la fecha del estado de situacion finanotera y cualquier ajuste 
al impuesto por pagar de años anteriores 

f£ impuesto a la Renta Diferido 

Es impuesto a la renta diferido es reconocido sobre les diferencias 
temporarias existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos 
para propositos de información fmanciera y los montos usados para 
propósitos tributarios, 

No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias 

que surgen en el reconocimiento inicial de un activo O pasivo en una 
transacción que po es una combmación de negocios, y que no sfecta la 

utilidad o perdida financiera ni gravable, La medición del activo y pastvo por 
impuesto diferido, refleja las consecuencias fiscales que se derivan de la 
forma en la cual la entidad espera, al final del período sobre el cual se 
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. 

El impuesto a la renta difendo es medido a la tasa de impuesto que se 
espera aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, 

basándose en las leyes tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser 

aprobadas a la techa del estado de situación financiera. 

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados st 
se cumplen ciertos Criterios. 

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributanas no 
utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual 
sea probable que estarán disponibles ganancias gravables futuras contra las 

cuales pueden ser utilizadas, 

Los activos por impuesto a la renta difendo son revisados en cada fecha del 
estado de sltuación financiera y son reducidos en la medida en la cual no 
sea probable que los beneficios por impuestos relacionados serán 
realizados 

(Continúa) 
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lí. Exposición Tributaria 

  

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la 

renta diierido, la Compañia considera el impacto de las posiciones fiscales 

inciertas y si pueden adeudarse impuestos e mtereses adicionales 

Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar 

uns sere de ¡uittos acerca de eventos futuros Puede surgir nueva 

información que haga que le Compañía cambie su juicio acerca de ta 

idoneidad de los pas:wos hscales actuales; tales cambios en los pasivos 

fiscales impactarán el gasto fiscal en el período en el cual se determinen. 

Nuevas Normas e Interpretaciones Aún no Adoptadas 

Las nuevas normas, enmiengas a las normas e interpretaciones que se mencionan a 
continuación, son aplicables a los periodos anuales que comienzan despues del 1 de 

enero de 2017, cuya aplicación anticipada es permitida, sin embargo, tales normas, no 

han sido aplicadas anucipadamente en la preparación de estos estados financieros 

separados adjuntos. 

NIE 15 logreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes 

La NIF 15 establece un marco completo para determinar sí se reconocen ingiesos de 

actvidades ordinarias, cuando se reconocen y en que monto, La NIF 15 reemplaza las 
actuales guías para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de 
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construcción” y ta CIMUF 13 
“Programas de Fidelizacion de Clientes”. 

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de 

enero de 2018 Su adopcion temprana es permitida 

Esta Norma establece un nueva modelo de reconocimiento de mgresos basado en el 

concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se 
satustagan las oblígacionas contraiaas con los ehentes a traves de la entrega de hienas 

y Servicios, ya Ses en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo, El nuevo 

modelo introduce un enfoque de reconocirmento ce ingresos basado en los siguientes 
Onco pasos; 

1 - iventficar el contrato con es chente; 
2 - identificar las onligaciones de desempeño del contrato, 
3.- Determinar el precio de la transacción, 

4- Distubur el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño, Y, 
5.- Reconocer es mgreso cuendo lo en a medida en ques la entuad satisfaga les 

cbhuaciones de desempeño identificadas en los sonmtiatos. 

(Continua) 
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Verna de Breres 

Como se explica Mas ampramente en las notas 1 y 3 (k) a los estados financieros, las 
principales sctividades por las que la Compañía reconoce ingresos son por la venta 
vehículos lmanos y repuestos de la marca Mazda, Fiat y Chrysler para las cuales la 

Administración ha evaluado, en forma preliminar, que la mayoría de los contratos con 

sus Clentes representan una sola obhgación de desempeño (principalmente la 

obligación de entregar los bienes antes descritos) y cuyos Ingresos se reconocen en el 
momento en que se transfiere el control dae fos mismos, lo que no difiere 

matenalmente con el reconocimiento de ingresos de la actual NIC 18, Adicronsimente, 

la Administración espera que, con base a su evaluacion preliminar, la adopcion de la 
NHF 15 no tenga un impacto metenal en el reconocirmento o presentación de los 
ingresos de la Compañia 

Venta de Servicios 

Como se explica más emplarnente en las notas 1 y 3 (k) a los estados financieros, las 

principales actividades por las que la Compañía reconoce ingresos son por la venta de 
servicios de taller, serncios de asistencia técnica y asesoría en varias áreas, y armendo 

de inmuebles, para las cuales la Administración ha evaluado, que la mayoría de los 
contratos con sus clientes representan una sola obligación de desempeño 
iprincipaimente la obligación de entregar los servicios antes descritos) y cuyos ingresos 
se reconocen en el momento en que se presta el servicio, lo que no difiere 

materialmente con el reconocimiento de mgresos de la actual NIC 38 Adicionalmente, 
fa Administración espera que, con base a su evaluación preliminar, la adopción de la 

NUF 15 no tenga un impacto material en el reconocimiento o presentación de los 
ingresos de la Compañía. 

AE 9 Instrumentos Financieros 

La NUF 9 publicada en juho de 2014 reemplaza las guías de fa NIC 39 "Instrumentos 
Financieros: Reconocimiento y Medición” — La NIF Y inciuye guías revisadas para le 
clasificación y medición de instrumentos financieros, meluyendo un nuevo modelo de 
perdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y 

nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas La NIF 2 mantiene Jas 
guías relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 

39 La NIF 9 es efectiva para perlodos anuales que comiencen en o después del 1 de 
enero de 2018, con adopción temprana permitida La Compañía no planea una 

adopción temprana de esta norma 

La Administración de la Compañía ha revisado las diferentes secciones de la NIIF 9 para 

determinar el impacto que tendría la nueva norma y desarrollar la políuca contable que 
flevara a cabo a partir del año 2018. 

Sobre la base de los activos y pasivos fmancieros que mantiene la Compañía al 31 de 

diciembre de 2017, la Administracion espera que el nuevo modele de clasificación y 
medicion de mstrumentos financieros no tenga un efecto matenal en los estados 
financieros de la Compañía, 
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Así tambien, dado la naturaleza del negacio de la Compañía, en el que la mayor parte 
de las ventas son recuperadas en el corto plazo plazo promedio de cobro se deseribe 
en la nota 5 (b) í) y no existen cuentas a cobrar de otra naturaleza que sean 
signiíicativas, no se espera que el impacto de apiicar el modelo de pérdidas esperadas 
sea material en los resultados de la Compañía, 

NUE 18 Arrendamientos 

La NIF 18 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo la NIC 17 
“Arrendamientos”, CÍNIF 4 “Determinar sí un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, 

SIC 15 "Arrendamientos Operativos —- incentivos” y SIC 27 “Evaluar la Substencia de 

las Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento” 

La NIF 16 es efectiva para períodos anuales que mician en o despues del 1 de enero 
de 2019. Se permite adopcion temprana para entidades que apliquen NHF 15 “Ingreso 

de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes” en o antes de la 
aplicacion inicial de NUF 18, 

La NIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un 

arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar 
el activo subyacente y un pasivo gue representa su obligación de realizar los pagos 

correspondiantes al canon ue arrendamiento. Hay excepciones opcionales para 
arrendamientos a corto plazo y arrendarnientos de bienes de bajo valor La contabilidad 
del arrendador permanece similar a la norma actual, es decir, el arrendador continúa 

clasificando los arrendamientos como financieros U Operativos. 

La Compañía ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de le 
aplicación de la NIF 16, cuyos efectos cuantitativos dependerán de las condiciones 
económicas futuras, la tasa de interés de los préstamos y obligaciones, del método de 
transición elegido y de la extension en la cual la Compañia utdice las excepciones 

practicas y el reconocinuento de éstas excepciones, La Compañía no planea una 
adopción temprana de esta norma 

Qicas Muievas bare is. 0, Muerte Mermars £ IIPIRCACIOnes 

  

OS, 

  

La Compañía no espera que las siguientes nuevas normas o modihcaciones tengan un 

impacto significativo sobre los estados financieros. 

- Mejoras Anuales a las NHES Ciclo 2014-2018 (Enrmendas a la NIF 1 y NIC 28) 

-  Casificacion y Medicion de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NUP 2), 
- Transferencias a Propiedad de Inversion (Enrmenda a la NIC 40) 
-  CINIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideración Anticipada, 
-  CINUF 23 incertidumbre sobre Trataruento Tributario. 
- Aplicando NIF 3 instrumentos Financieros con NIF 4 Contratos de Seguros 

(Enmienda a la NIF 4) 
= AIF 17 Contratos de Seguros 
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Instuumentos Financieros - Valores Rezonables y Administración ae fiesgos 

ta) 

tb) 

Valores Razonanles 

Las políticas contables de le Compañía requieren que se determinen los valoras 
razonables ge los activos y pasivos financieros para propósitos de valoracion y 
revelación, conforme los enteros que se detallan a continuación, Cuando 

corresponda, se revela mayor mformacion acerca de los supuestos efectuados 

en la determinacion de los valores razonables 

Préstamos y Partidas por Cobrar 

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima el valor 
presente de los lujos de efectivo futuros, descontados a la tasa ae interés 

contractual. Los deudores comerciales comentes sin tasa de interés son 
medidos al monto de la factura original, st el etecta del descuento es inmaterial. 

Este valor razonable se getesmina al momento del reconocimiento inicial y para 

propositos de revelación en cada fecha de los estados fmnancieros anuales 

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y 
préstamos por cobrar a paries relacionadas se aproximan e su valor razonable, 

dado su vencinrento en el corta plazo 

tros Pasivos Financieros 

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento imuaral y 
para propósitos de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales, 
se calcula sabre la base del valor presente del capital futura y los fujos de 
mterés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medición 

El valor de los prestamos y obligaciones financieras (medición categorizada en el 
mvef 7 de ustor razonabíe - véase nota 2d ad se ancoxima al valor en hibros 
puesto que las tasas de mterés de los mismos son similares a las teses de 
mercado para instrumentos financieros de similares características. 

Los montos registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se 

aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen 

venciruento en el carto plazo. 

Propiedades de Inversion 

El valor razonable utilizado para satisfacer el requiero de revelación de la NIC 40, 

fue determinado con base en los avalúos efectuados por entidades financieras 
para establecer el importe de los bienes dados en gerantía por las líneas de 
crédito otorgadas a la entidad (medición categorizada en el nivel 2 de valor 
razonable - véase note 2.d.1i). 

Administración de Riesgos Financieros 

La Compañía está expuesta a los siguientes nesgos relacionados con el uso de 
instrumentos financieros 
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Riesgo de crédito 
Riesgo de liquidez 

Riesgo de mercado 

Marco de Administracion de Riesgos 

La Admwnistración es resconsable por establecer y supervisar al marco de 

administracion de nesgos, así como el desarrollo y seguimiento de las 
políticas de administración de riesgos de la Compañía. Los departamentos 

de crédito y finanzes son los encargados de desernpeñar diches funciones 
que les han sido otorgadas por el directorio y/ o la gerencia general. Dichos 
departamentos identifican, evalúan y administran los nesgos en 

coordinación estrecha con les umidedes operativas de la Compañía. La 

Dirección Administrativa Financiera proporciona guías y principios para la 

administración general de nesgos así como las políticas para cubrir áreas 

específicas, tales como el riesgo de crédito, el riesgo de tiquidez y el nesgo 

de mercado 

Las políucas de administración de nesgo de la Compañía son estanlecidas 
con el objeto de identificar y analizar los nesgos enfrentados por la 
Compañía, fiar lírmies y controles de nesgo adecuados, y para monitorear 

los riesgos y el cumplimiento de los limites 

Se revisan regularmente las políicas y los sistemas de administracion de 
nesgo de la Compañía, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones 
de mercado y en las actvidades La Compañía, a través de sus normas y 
procedimientos de administración, pretende desarrolar un ambiente de 

control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleaaos entiendan 
sus roles y obligaciones 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de informacion, 
administrados por la Direccion Adrinistratwa Financiera, que permiten 
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, para proponer al 
Directori medidas de mugación, ejecutar mediass y contraler 2 
efectividad. 

Riesgo de Credo 

El mesgo de crédito es el nesgo de perdida fnanciera que enfrenta la 

Compaña, st un chente o coniraparie en un instrumento financiero no 

cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de 
los deudores comerciales y cuentas por cobrar a partes relacionadas 

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima 

exposición al nesgo de crédito 

¿Continúa) 
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Deudores Comermales 

Concesionarios 

Ls Compañía mantiene una red de concesionarios mdenendientes y 

propios, los que comercializan los productos ofertados al chente final Para 

ser parte de esta red, la Compañía realiza fa calificaron de la empresa, en 

donde se evalúa de manera integral al potencial concesionario. En caso de 

ser aprobado, la Compañía datermina el cupo de crédito otorgado y requiere 

fa entrega os avales bancarios para respaldar parte de la operación El plazo 
de crédito que la Compañía otorga a su red de distribudores es de 30 dias, 
hay que mencionar que una buena parte de Jos concesionarios se acogen a 

este término de pago, el resto paga de contado De forma regular se hace 

un seguimiento al estatus de las cuentes por cobrar, para mantener una 

cartera sana y reducir el nesgo crediticio. 

Chentes naturales y jurídicos 

La Compañía mantiene politicas para la aceptación de clientes, relacionados 
con: límites de credito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, 
central de riesgos, comportamiento de pago. garantías, antigúedad, 

seguimiento, cobranzas y detertara, en los casos aplicables, Para las ventas 

a chentes naturales y jundicos, la Compañía requiere el pago de contado de 
entre el 30% y 50% del monto del vehículo y, por el importe restante el 
chente deba obtener al financiamiento directo con una entidad financiera, 

Le Compañía mantiene política de venta de vehículos a clientes que faciliten: 
el acceso a su nformación conforme a los requermientos establecidos an 

la Normativa de Prevencion de Lavado de Acuvos y Financiarmento del 
Terrorismo, consecuentemente el riesgo de crédito se ve afectado 
principalmente por las características individuales de los chentes 

La Compañia establece la estación para deterioro de valor, que 
representa su mayor estimado de las pérdidas a incurrir en relación con los 

deudores comerciales 
La antiguedad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado 

de situación fnanciera es como sigue 

Nota 2017 2016 

Vigentes y no deteriorados US$  7.779,885 5.763.037 
De 31 a 60 días 2.940,019 3.074 644 
De 61 dias a 90 días 1.438,183 1.505 341 
De 91 días a 120 des 816,157 2 601.149 
De 121 días a 150 días 400.023 2 536,315 

Más de 150 días 1 307,383 613,411 

Total 7 US$ _ 14,681 650 16.093 897 
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La variación en le estimación para detemoro respeeto a los deudores 

comerciales tue la siguiente" 

  

Año terminado el 

31 de diciembre de 

Nota 2017 2018 

Saído al mia del año US$ ena - 
Estirracion cargada a resultados 2 - 239713 
Praveniente de efectos de fusión 445 265 - 
Reversión de perdida por detenoro 198,724) - 

Saldo al final del año Uss 408 264 89713 

La Compañía considera que jos montos en mora por mas de treinta dlas   

  

son recuperables sobre la base del comportamiento de cobro hist 

analisis del riesgo de crédito de los chentes 

  

co y los 

La Compañía estima que no requiere una estimación para deterioro para 

ninguno de los saldos por cobrar a partes relacionadas lvéase nota 24(b)]. 

Otras Cuentas por Cobrar 

El mesgo de crédito en otras cuentas por cobrar lo constituyen: 1) el saldo de 

anticipos dados a proveedores US$728 789 al 31 de diciembre de 2017 

(US$289.431 en 2018), que corresponde, principalmente, anticipos dados a 

proveedores locales y del exterior, 1) otras cuentas por cobrar relacionadas 
por US$1.325,430 al 31 de diciembre de 2017 (US$940.564 en 2016), y, 1) 

reclamos por garantias por US$153,180 al 31 de diciembre de 2017 
(US$597.679 en 2016) realizados al proveedor por vemculos Mazda CBU 
modelo 2007. La Compañla considera que no requiere una estimación por 

detenoro para los saldos de las otras cuentas por cobrar 
  

EJecuvo y Egbivelentes y ecuvo 

La Compañía mantenía efecto y equivalentes de efectivo nor 

US$8,803 231 al 31 de dicienmbre de 2017 (US$1.461 859 en 2016), El 

efectivo y equivalentes de efectivo son mantemuos substancialmente en 

bancos e instituciones financieras que en general superan la calificación 
"A" según agencias calificadores de riesgo registradas en la 

Supenntendencia de Bancos del Ecuador. 

Riesoc de Ljaudez 
    

El riesgo de líguidez es el mesgo de que la Compañia tenga dificultades para 
cumpár con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que 
son bqudados mediante la entrega de efactivo y 01os ectivos inaraleros 
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La Presidencia Ejecuuva a traves de la Dirección Administrativa Financiera 
tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez, y ha establecido un 
marco de trabajo aproviado para la gestión de hquidez de rmenera que la 

Drección pueda manejar los requerimientos de Ananciamiento a corto, 
mediano y largo plazo así como la gestión de fquidez de la Compañía 

El enfoque de la Administración para administrar le uquidez, es contar con 

los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, 

tanto en condiciones normales como de tension, sín incurar en perdidas 
inaceptables o amesgar la reputación de la Compañía. La Compañía 
controla la hquidez requerida mediante una adecusda gestión de los 
vencimientos de activos y pasivos 

Le Compañía montorea el nivel de entradas de efecuvo de deudores 
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo 

esperadas para préstamos y obligaciones financieras, acreedores 
comerciales y otras cuentas por pagar. 

La Compañía mantiene líneas de crédno con entidades financieras locales y 

del exterior para la adquisición de vehículos y repuestos Las líneas de 
crédito benen tesas de interés fya y variable, con pagos mensuales de 
capital e intereses; con vencimientos entre 2018 y 2020. 

La Compañía manuene contratadas cartas de crédito con bancos locales 
para la importación de vehículos y repuestos, como se detalla a 
continuación: 

  

Valor 

Institución hnanciera Moneda Importe endólares — Vencimiento 

Banco de la 
Producción 

Produbanco S Á USD 158370 US$ 158.370 abri 2018 
USD 1 632.604 1.532.604 marzo 2018 

JPY 334 122.300 2.939,753 atm 2018 

JPY 63 855 000 561807 tebrero 2018 

Banco Bolwariano 5 A. USD 312.233 312.233 enero 2018 

USD 316.798 316798 abri2018 

US$ 5921565 

La Compañía mantiene vanas garantias prendaras sobre Inventarios y 

vehículos como se detalla a continuación: 
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institución financiera hipo de garantía importe 

Banco de la Producción 
Produbanco S A Prenda vetiicular US$ 2.825.540 

Prenda de mercadería 322,152 
Certificado de depósito 500 000 

Banco Pacífico Prenda comercial 45 527 678 

Certificado de depósito + 000,000 

Banco Bolrariano $ A Carta Stand Ey 1.300 000 

78370 

  

La Compañia es codeudor de obligaciones contraídas por partes 

relacionadas, como se detalle a continuación: 

  

  

Tasa de 
Codeudo: ce Obiger Vencimiento — ntejes imporé 

Co:poración Marasa Holéng SA — Préstamo Lancano — 2br22 7.90% US$ 3500000 

Grobalmotors S A Certas e crecio feo-18 > 2,642,095 

US$ 7142.096 

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos 

financieros no derivados Los importes se presentan brutos, no 

descontados e incluyen los pagos estimados de intereses len dolares 

americanos), 

Flujas ee Ente 
impor efectivo 3 meses ay Mas de 12 

Confadle__ contractuales o menos meses 'reses 
31 de diciembre de 2017 

Prestamos y oh gaciones 
tranceras LSS 3550873 “0169487 — 26715903 3046348 5507285 

Acreedores comerciales y 

tas cuentas por pagar 2408588 _ 24885878 -       

346898. 550 

  

US3 50554597 61055345     
31 de aciemára de 2015 

Acreedores comerciales y 

otras cuentes por pagar    
Riesgo de Mercado 

El nesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de 

mercado, por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interes, afecten los 

imgiesos de la Compañía o el valor de los mstrumentos fnenceros que 
mantlene — El objeto de la administración asl riesgo de mercado es 
admuustrar y controlar las exposiciones a este nesgo dentro de parámetros 

razonables y al rmismo tiempo optimizar la rentabilidad 

(Continúa) 
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Riesgo de Moneda 

La moneda utilizada para les transacciones en el Ecuador es el dólar 
americano, moneda funcional de la Compañía y las transacciones que 

realiza la Compañía principalmente son en ese moneda; por lo tanto, la 

Adirunistración estima que la exposición de la Compañía al nesgo de 
moneda no es relevante El resumen de la informaciór. cuantitatwa 
relacionada con la exposicion de la Compañía a nesgos en moneda 

extranjera es la siguiente: 

JPY 

2017 2018 
Acreedores comerciales - 

Exposición del estado de 

situación financiera 186,556 13244 

Las siguientes tasas de cambio se aplicaron durante el ejercicio 

* (moneda extranjera por US$1): 

  

Promedio Tasa de cambio 
Año terminado el 31 de al contado al 

diciembre de 31 de diciembre de 

2017 2016 2017 2016 

Yenes (JPY) 111,94 109,16 1387. 11875 

  

Anébsis de Sensibilidad 

El análisis respecto a la Variación en la tasa de cambio de maneda 
extranjera efectuado por la Compañía concluye que las refendas 
variaciones 50n poco Significativas. 

Riesgo de Tasas de interés 

Este nesgo está asociado con las tasas de mteres vanable de Jas 
obhgaciones contraídas por la Compañía y que por lo mismo generan 

incertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepto de 

intereses y por la cuantía de los flujos futuros. La Compañia administra 

este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su 
exposición a los cambios en las tasas de interés sobre préstamos y 
obligaciones financieras que causan mtereses, se mantengan sobre 
una tasa fija, 

La Administracion considera que fa exposición a los cambios en aichas 
tesas no tene un impacto significativo en los estados financieros de la 
Compañia, pues la tasa etectiva máxima, de acuerdo con lo previsto 

por el Banco Central del Ecuador, es 9,33% vs la tasa promedio de los 
préstamos a tasa variable que mantiene la Compañía es de 7,75%. 

(Continúa) 

-31-



5 

DISTRIVEHIC Distnbudora as Vehículos $, A. 
(Subsidisria de Corporación Maresa Holding S.A) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

El perfil de los activos y pasos según el tipo de interés, es como sigue 

Nota Importe en hbros 
2017 2016   

Activos financieros 

Instrumentos financieros a 
tesa de interes fija - 
Inversiones temporales 6 US$ 3929572 - 
Prestamos a parte relaionedas — 24 (bt 5.000.000 - 

Paswos financieros 

instrumentos financieros a 
tasa ce mteres ftp - 
Prestamos Dancarios 13 US$ 28,772,940 - 
Cartas de crédito 13 1,176 797 - 

instrumentos financieros a 
tasa de Interés variable - 
Préstamos bancarios 13 US$ _ 5361883 - 

  

Análisis_de Sensibilidad del Flujo de Efectwo para Instrumemos 

Emnanaieros a Tasa de interés Variable 

Para los pasivos financieros a tasa de interes variable, una vanación de 
un punto porcentual en la tasa de interés hab: la aumentedo/disminuido 
el patrimonio y resultados en US$36,955 en 2017. Este análisis asume 
que todas las atras variables se mantienen constantes 

Análisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tesa Fa 

La Compañía no rude los activos y pasivos financieros al valor 

razonable a través de resultados y no participa en transscciones de 
dervados (permuta financiera de tasa de interés). Por lo tanto, una 
variacion en la 1asa de imeres no ateciaria el valor registrado de los 

activos y pasivos financieros a tasa de mteres fija o los resultados o al 
patrimoruo de la Compañía 

Adrunistración de Capital 

La política de la Compañía es mentener un nivel de capital que le permita 

conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el 

desarrollo futuro de sus negocios Sus principales acreedores son 
compañías relacionadas. 

El capital se compone del patrimonio La Cormpañía no esta sujeta a 

requermuentos externos de capital, No hubo cambios en el enfoque de la 
Compañía para la adrrunistración de capital durante ej año 

El índice deuda-patrimon o ajustado de ta Compañia aj termo del penodo 
del estado de situacion financiera era el siguiente: 
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017 2016 

Total pasivos US$ 65.092 418 28,401 350 
Menos efectivo y equivalentes 

de efectivo 1461,859 

Deuda neta    Paterroro, neto 

Indios deude-patrimomo, neto 
ajustado 3,71 34,81 

16) Efectivo y Eguivalentes de Efectivo 

El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue 

Nota 2017 2016 

Efectivo US$ 101 100 7226 
Bancos 4772 559 1 454 633 
Inversiones temporales 3,5. 3929.572 - 

US$ _ 8,803,231 1 461,959 

AJ 31 de diciembre de 2017 (y 2018) el saldo en bancos lo constituyen depostos de 
efecto en cuentas corrientes de bancos locales 

Las inversiones temporales corresponden a certificados de inversión en bancos locales 

con vencirmento hasta maszo de 2018, que generan intereses a una tasa promedio 
anual del 4,10% 

AL 97 de ulcienioro de 2017, inversiones temporales por ÚSSS00 000, garantizan 
obligaciones que la Compañía mantene con Banco de la Producción Produbanco $. A, 
adicionalmente, US$S40,000 respaldan Una garantía bancaria a favor del Servicio 
Nacional de Aduanas del Ecuador. 

7 Deudores Comerciales y Otras Cuentes por Cobrar 

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente. 
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Nota 2017 2016 

Deudores comerciales; 
Partes relacionadas 24 (bj UsS 1 696.412 12.008.916 

Concesionarios 7 168.940 3 106.580 
Clientes naturales y juridicos 5 553,995 942 885 

Empleados 262 303 35516 
14. 681 650 16 093 397 

Estimación para detenoro de valor 5(o)m (438.254) (89.713) 
14 243 396 16 004 184 

Otras cuentes por cobrar: 
Anticipos dados a proveedores 728.739 289 431 

Otras cuentas por cobrar 
partes relacionadas 24 (b) 1325.430 240 564 

Reciamos garantias 153,180 597 679 
Terystas de crédito 204,838 - 
Terceros por cobrar por venta de 

mmuebíe 920.000 > 
Reclamos tributarios 112 908 - 
Otras cuentas por cobrar 29 358 152 138 

3 544 503 1.979 812 

US$ 7 787 899 17.983.996 

Comentes US$ 17640833 17 910,648 
No corrientes 147 268 73352 

  

US$ 17787899 83 996 

Un detalle de las cuentas por cobrar a concesionanos es como sigue, 

  

2917 2016 

Morwrss del Esuador Evuarmotgra DA VSS 2,000,075 1.990,40 
Mansuera S A 388.400 384 887 

Comercial Hidrovo S.A 667 731 380 029 
Autofenix S A. 1245629 195 423 
Corapañia importadora Oro Auto Inmosuto Cía. Ltda. 675,784 188 312 
Importadore Automotriz E Guzmán IMAEG C.Lida - 85 125 
Otros 182,427 252 295 

US8 .168.940 3 106,580 

Los reclamos por garantias corresponden a reclamos realizados al proveedor por 
veíuculos Mazda CBU modelo 2007, que a la fecha de emisión de los estados 
financieros la cuenta ha sido recuperada 

(Continúa) 
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Terceros por cobrar por venta de mmueble corresponde al valor pendiente de cobro 
por la venta de terrenos e inmuebles que eran propiedad de la Compaña, 

La exposición de la Compañía a los riesgos de crédito y moneda y las perdidas por 
deterioro relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela 

en la nota 5 (b) 4 

inventarios 

El detalle de los inventarios es el siguiente: 

2017 2016 

Vehículos US$  13.458,736 92.841 

Repuestos y accesorios 9.651 444 5,999,117 
Dispositivos de rasteo satelital 162,923 214 461 
Trabajos en proceso 83 046 29.905 

Importaciones en transito 13.211.689 1,290,485 

  

US$ _ 36 564,838 26.809 

El saldo de importaciones en tránsito al 31 de diciembre de 2017 ly 2016), corresponde 
prncipalmente a la importación de repuestos de les marcas Mazda, Chrysler y Fiat y 

repuestos. 

En el año 2017, vehiculos, repuestos y accesorios, y, dispositivos de rastreo satelital 
moluidos en el costo de las ventas ascienden a US$84 110.068 (US$32 084,227 en 
2018) La cisminución de inventarios a su valor de realización fue de UUS$148 689. 

Promedades y Eauipos 

El detalle del movimiento de las propiedades y equipos es el siguiente:



DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehículos S A 
(Subsiciaria de Corporación Maresa Holding S A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dolares de los Estedos Unidos de America - US$) 

Adgusición — Transferenoas 
¿aos a» de progedados 

Huciós — cemersón Sida desta 
7828) ota id 

        ddqusicores — VentasiBa 

       

  

     

  

            

  

  

  

  

U3s - . - 11844 083 
sos. - 207812 . 3 7725H 2:930:386 

Angcuataras en 
1ncalas artendados 8033 91416 (IBIS) 3227717 “ 2.008.874 

Aaquina /as y 83 105 1770 "0410 4026 752080 . TI8 148 
os de compr facian 54982 Tn 2308 302930 . $86 2% 

Venicttos 15863 21488 185.000) 172432 . 30AES2 
$ sables enseres 18.457 181 980 180252 
Equis de clara 3383 143710 

. 55031 

AA RA BOO BS 

Edifcos . 2135N “ - (503.063 1534 429% 
Astur 
“ocaes arrencados (3163 (185038) 1267089 — (181585) 1656358) 

Maquacas y equipos 12.236; 63010) - 1051 66%; - 1526478 
Equipos de computación 161 586) 43,234) 71436 462,837) 1550 967 
Veblzulos 169.408; 5877) 13.476 135244) 1148.98 
Muedls y enseres 18078 - 3 978 - (124 50% 
              

        

   

    

  

Eauipo de chia 14629) aC > 1822 

1526728) 1269008 5] 

Imporls nsto er fosos ES HTBSES) (14238) 2098910 5083508 

1 de enero Ventas) 31 de diciembre 

de 2016 Dals 
Costo 

Adecuamiones er 

locales arrendagos US$ 55717 2714 - 

iMaquitaras y equipos 17706 - 
Equipos de computacion 83,290 1.0991 

Vebicutos 168 112 142 167 

Musbles y enseres 5,773 . 
Equipo de olaa 330 - 

333945 143 288) 

Denreciacion acumulada 
Adecuaciones en 

Jacales arrendadas 11 887) (11 279) 13 168 

Maaumnarias y equgos 15 893) 19,003) z 18 896) 

Equipos de computacion 146 030) 115 876) 320 (61 586) 

Velculas 182 045) 129 529) 42163 168 408% 

Muebles y enseres 11.756) (4241 - (3587) 

Equipo os ofisiaa 4126) desa 2 41.760) 

(138 733) 42483 1058 411: 

smmporte neto er libras US$ 195 208 23 223 278, 123 

(Continúa) 
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Los importes de depreciación acumulada que se meluyen en los estados fmanceros de 
la Compañía como parte del proceso de fusión, no incluyen el gasto de depreciación 
del año por US$320 848 registrado en los resultados del año del 1 de enero al 30 de 
noviembre de 2017, inherente a las entidades fusionadas 

(10) Propiedades de Inversión 

El detalle del movimiento de propiedades de inversion es el siguiente 

  

  

  

  

Aoquiicior Redlasifcacion 
a revas 0e aptogadsdes 

*deenera fusion Adquisteianes! y equisos 31 de desembre 
ge20r? — fata2B] — deprecieción — Bas lnota 9] de 207 

Costo 
Tevanos us; - 3.076.085 - (500,00) — 11.844 059) 732 000 
focos - 4055 142 112.846 (882 663) (2 722575) 572751 

- 7191197 112846 (1382862 18.566 030) 1304751 

Deprectacion acurrulada - 

Ecficios - (660,235) (322560) 168380 503 083 1821 74 
lngon neto er lbros US -. _5:480962 (50114) (1224272 — (4063587) 1.183.008 
  

Las propiedades de inversión incluyen propiedades comerciales que son arrendadas a 
terceros (ver nota 25) Los contratos de arrendamiento son por un periodo inicia] de 

entre 3 y 8 años, renovables, también generalmente por el mismo lapso No se cobran 
cuotas contingentes. 

Medición dal Valor Razonable 

  

El valor razonable de las propiedades de inversión de aproximadamente US$9 802,828 

al 31 de diciembre de 2017, según se describe en la nota 5 (a), se ha clasificado como 
un vatar raronabie nwel 2 sobra la base de la técnica de valoracion usada [vease 
tambien nota Blaj), 

(1 Intangibles 

El detalle del movimiento de activos intangibles es el siguiente 
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Adquisiciones + Acquisiciones $ 
1 dz enero desarmolos 31 de dieiembre — desarolios — Etectesde  3idedcemare 
022016 [termos de 2016 ritermos fusion 

Costo 
Sofiware ge computación US$ — 10323 10323 420.393 32076 

Otros intangdas - - - 123430 43,30 

Soliware ep dessrolo z 2039 220.328 497934 z 73283 

10323 220.39 230672 492,934 503 823 8 

Arner Srumulada 
Sorware de compucscon e18 12 58h 2.589 165 400) (321381 (890 480; 

Oros mtancibles . - > 198 206 139 206; 

(08 2 58u 12 695) 165.400 4421 587 (485 580, 

Imparte reto en ¿bros us$ 10205 217768 LIS 427 534, 12236 0743 
  

El software en desarrollo corresponde a la nueva aplicacion contable Advance Los 
costos imcurridos en el desarrollo de este software ascienden a US$66C 224, los 
monos futuros para la terminación del proyecto ascienden aproximadamente a 
US$1 581 000. 

Acreedores Comerciales 

El detalle de los acreedores comerciales es el siguiente, 

Acreedores comerciales: 

Partes relacionadas 
Proveedores locales 

Proveedores del exterior 

Otras cuentas por pagar: 

Nota 

24 tb) 

Antimpos resibides de shentes 
Otras cuentes por pagar 
partes relacionadas 

Otras 
24 (b) 

US$ 

23,970,469 

US$ 

2017 

19.813.349 
2511 650 

1645 479 

719 075 

31 450 
164 284 

915.409 
24 885,878 

po E 

25.512 806 
955 312 

409.675 
26 837.793 

5,709 

157 338 
B2 309 

245.356 
27 183,149 

Los anticipos recibidos de chentes constituyen efectivo recibido aphcable a futuras 

Estos anticipos no generan costos imnancieros y el 
plazo máximo de hquidación es de 30 días. 

compras de bienes p servicios. 

La exposición de la Compañia al nesgo de moneda y hquídez relacionado con 

acreedores comerciales se discute en la rota 5 [(b) 1] 
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Préstamos y Obligaciones Financieras 

Valor nomnale 

  

  

Tasa de Interés Año os importe en libros en USS 

nenunal vencimiento 2017 2016 

Préstarn os; 

Banco Pacifica 750% 2018 US$ 12038 556 - 

Banco Paotivo 7.50% 2020 8 889 440 - 
Banco Solvarano 5, Á, 6,75% 2018 1986 508 - 

Banco Produbanco 8,00% 2018 1414093 - 
Banco Produbanco 7,50% 2018 3 947 790 - 

Banco Pichincha 7,50% 2018 2168 587 

Benco Guayaquil 7,50% 2018 1981771 - 

AI 
Cartes de crácrto 

Banco Produbanco 2018 721827 - 
Banco Bolwansno 5 A 2018 320368 . 

Banco Pacíico 2018 134 604 - 
1 178,797 

Intereses por pagar 357,089 - 

ss 35 868,709 - 

Corentes US$ 30.181.222 - 

No corrientes 5 507 487 - 

USE _35 668 709 - 

  

LOs prestamo banvallos vonatituyen fuentes de hoanciarmenta que pon utlimadas para 

la importacion de CBU y obtener capital de trabajo, Dichos préstamos estan 

garantizadas principalmente con prendas comerciales de productos terminados y otros 
Iver nota 6 (bis. 

Las cartas de crédito corresponden a operaciones de cartas de crédito obtenidas con 

instituciones del extenor, especialmente Wells Fargo, con el aval de msttuciones 
financieras locales 

La nota [5 (bj 1) mcluye nformación sobre la exposición de la Compañía al esgo de 
tasa de interés y Iiquidezs 

Los vencimientos anuales de los préstamos bancarios no comentes por cada año 
subsiguiente al 31 de diciembre de 2018 son como siguen" 
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Año que terminara el 

31 de diciembre de 

2019 US$ 3319881 
2020 2 187 806 

US$ 7 

    

(14) Impuestos 

la) Activos y Pasivos por lmpuesto Comentes 
  

Año terminado el 31 

de diciembre de 

2017 2018 

Impuestos por cobrar: US$ 

Reclamo de crédito trbuteno de 
impuesto a la renia - 1147 580 

Crédito tributario de impuesto a la renta 1 542 373 282 218 

Retenciones en la fuente de impuesto 

al Valor Agregado - IVA 2.428 250 204,918 
3.970 823 1,634 670 

impuestos por pagar 

impuesto a la salda ue divisas 112 554 22.861 

Retenciones en la fuente de impuesto 

a la renta 1 064,581 48 634 

Retenciones en la fuente del impuesto 

al Valor Agregado - IVA 113,890 
Otros 

  

TAO 

US$ 2678508 1.492 433 

«Reclamo de crédito tributario de impuesto a la renta 

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde 3 retenciones de impuesto a la 

renta efectuadas a la Compañia por chentes. Durante el áño 2018, la 
Compañía recuperó US$11 millones por reclamos interpuestos a la 
Admimstración nbutaria por pagos en exceso de impuesto a la renta del 
ejercicio hiscal 2013; y al cierre del año 2016 se encontraba vigente el 
proceso de reclamacion correspondiente a las retenciones del año 2014 por 
US$51.1 millones, los cuales fueron recuperados en el año 2017 

(Conunúa) 
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- Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado - IVA 

Corresponde a retenciones én la fuente al impuesto al Valor Agregado 
efectuadas a la Compañía Durante al año 2016, la Compañía recuperó 

US$2.2 millones por reclamos interpuestos a la Administracion Tributaria 
por pagos en exceso de impuesto al valor agregado correspondiente al 

período comprendido entre mayo y diciembre de 2013 

Impuesto a la Renta Reconocidos an Resultados 

Año terminado el 31 

de diciembre de 
2017 2016 

Impuesto a la renta corriente US$ 834 285 310.272 

impuesto a la renta diferido 112.607) 65.313 

USs 421.678 275.585 

  

¡ación de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta 

Año terminado el 31de diciembre de 

  

2017 2016 

E US$ % ySs 

Ganancia ántes de impuesto ala renta 1973920 758 863 

Impuesto a la renta que resultaría de 
aplicarla corporativa a la utiadad 
antes de impuesto a la renta 25,00% 493480 23,58% 178788 

Mas (menos) 
Ingresos no gravados 1,24% 124478 — 0,00% - 
Gastos no deducioles 14,91% 294 394 8,43% 63,989 

Ayustes por precios de transferencia 3,52% 70889 10,74% 81464 

Otros dedunibles 0,00% 184% 113.978) 
  

42,27% 234 295 40,89% 310272 
ÁS A     

    

De conformidad con disposiciones fegales, la tarifa para el impuesto a la renta, 
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre 
las utilidades sujetas a capitalización. Sm embargo la tarifa se puede incrementar 
al 25% sobre la proporción de la bass imponible que corresponda a la 

participación directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares 
que sean residentes en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición. Al 

31 de diciembre de 2016 la Compañía aplicó al 42% de la base impomble que 
corresponde a accionistas minoritanmos domiciliados en regímenes de menor 
imposición la tarifa del 25% y al 58% de la base imponible se aplicó la tarifa del 
22% 

¿Contnúa) 
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DISTRIVEHIC Distriouidora de Venículos S. A 
(Subsidiarnia de Corporación Maresa Holding S AJ 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

La Compañia está exenta del cálculo y pago del anticipo minimo en razon de que 
se creo con posterioridad a la erision del Código Orgánico de la Produccion que 
estebiece dicho beneficio por 5 años a las nuevas sociedades 

Movimiento de Activo y Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido 

2017 

edo neto a Salao neto s| 
1 de enero Electo de Reconocido 31 ge diembre. 

de 2017 Fusion. enfesurados —_ 082017 

Prop edades y equipos us$ - 038 7571 419 409) (253.169) 
Benetic.os por perdida trbutana de 

eños enterores - - 298543 298,543 
Provisiones. - - 74.355 74,385 

Beneho.os de empleados z 39118 39,118, 

US5 2 088757) _ 412607 173,850 

Immuesio ale sente adenda acuvo — USS 
Irraues”o a la senta difeudo poso — US 

  

2016 
Saldo nea al Sado neto 
1deenero — Reconocios 31 de nic 

982016 enresutacos de 2016 

  

Bensfizos por párcida trousare de 
años arterores Use 55388 (55 388) - 

Provisiones 9,925 19.925) 

SS 

    

El Decreto Ejecutivo No, 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial 
No. 494 del 31 de diciembre de 2004 incorporó a la legísiscion inbutaria, con 

vigencia a partir del año 2005, normas sobre la determinación de resultados 
inburablsy orginados 6h opurapionos Von partes rolauonedas. De auusredo cun 

la Resolución del Semacios de Rentas Internas (SRI) No NAC-DGERCGC15- 
00000455 de! 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo 
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000,000, devan 
presentar al Servicio de Rentas internas el anexo de operaciones con partes 

relacionadas, y el informe de precios de transferencia cuendo sus operaciones 

con partes relacionadas sea superior a US$15,000 000 

El estudio de precios de transterencia correspondiente al año 2018 concluyó que 

las operaciones efectuadas por la Compañia con sus partes relacionadas 
corresponden al rangó inter-cuartil de plena competencia después del ajuste 

tributario de precios de transferencia de US$348 mul, el cual ha sido considerado 
por la Compañía en la declaracion de impuesto a la renta de 2016. 

(Continúa) 
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DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehículos $. A, 
tSubsidiaria de Corporación Maresa Holding S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

El estudio de precios de transferencia del año 2017 está en fase de diagnostico 
a la fecha de autorización para emisión de los estados financieros. Diagnóstico 
según el cual la Compañra determinó un ajuste de (UUS$283.557 como efecto de 

impuesto a la renta. 

le) — Situacion Fiscal 

Las declaraniones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y 
retenciones en la fuente presentadas por la Compañía por los años 2014 al 

2017, estao abiertas a revision de las autoridades inbutarias 

La Compañía cres que sus obligaciones acumuladas por impuestos son 
edecuadas para todos los años fiscales abiertos sobre la base de su evaluación 

de muchos factores, mcluyendo interpretaciones de las leyes inbutanas y la 

experiencia previa. 

(15) — Beneficios a los Empleados 

El detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente. 

Nota 2017 2016 

Parteipacion de los trabajadores en 

las uúlidades 20 US$ 348 338 133917 
Sueldos y bensficios por pagar 363 058 65 052 

Instituto Ecuatonano de Seguridad 

Social (ESSI 338 134 59.858 

US$ 1.047.531 258.627 

La Compañía meciante Resolución Ministerial No, MDT-2016-0003 de enera 30 de 
2016, considera como urudad economica para el reparto de utilidades a empleados, a 
las compañías de Manufacturas Armaourías y Repuestos Ecuatorianos S.A. - MARESA, 
- 31 - Subensambles Automotores dej Ecuador $ A ECUAENSAMBLES, Mazmotors 
S. A, DISTRIVEHIC - Distribuidora de Vehiculos S A,, Mareadvisor S A, por cuanto 
forman parte de un mismo grupo económico y sus negocios son complementarios, 
para el año 2017 de las entidades ariba indicadas, las gue se mantienen operativas son 

Distrivehic Distibuidor de Vehiculos S. A y Manufacturas Armadurlas y Repuestos 

Ecuatorianos S. A — MARESA, las otras entidades fueron liguidadas o fusionadas por 
absorción con entidades relacionadas, debido a lo cual la entidad para el reparto de 
utilidades considera al 31 de diciembre de 2017, solo las entidades que se encuentran 
operando 

(Continúa) 
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DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehiculos 3 A. 
(Subsidiaria de Corporación Maresa Hoiding S A) 

Notas a los Estados Financieros 

tEn dolares de los Estados Unidos de Arnénca - US$) 

Obligaciones por Beneficios Definidos 

Jubilación Patronal e indernmizacion por Desahucio 

El Codigo de Trabajo os! Ecuador, establece la obligación por parte de los empleadores 
de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 

años de servicio para una misma compañía. De acuerdo a lo previsto en tal Código, los 
empleados jubilados tienen derecho a pension vitalicia, la que se determina en función 

de la remuneracion percibida en los último omcos años previos al retiro, con un minimo 
para la cuanuficacion de le pensión vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es 

benetciano de la jubilación des 3ESS y de US830 si soto tiene derecho a la jublación 
patronal, sin edad roínima de retiro. 

Ademas dicho Codigo de Trabajo establece que cuendo ta relación laboral termine por 
desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización calculada con base en el 

numero de años de servicio 

El movimiento del valor presente de la obligacion por ¡ublación patronal e 
indemnización por desahucio es como sigue: 

Jublieción — indemaizacion 

  Hota pavonal — pordesahucio Tola 

Valor presenta de obligaciones por beneficios 

definidos al 1 de enero de 2016 USE 424232 103.498 527730 
Costo laboral por servicios actuales. 20 63018 26.275 88293 

Costo inanciero 3 16457 38n 2028 
Gesta del periodo A 29148 108 621 
Resuitado integral - 

(Gananeta) Perdida actuarial 414 008) 40 879 288 

Beneficios pagados - (20.534 (20831) 

Traspaso entre compañías 32,121 10.393 42512 

Valor presente de abigaciones por beneficios 
definidos al 21 de diciembre de 2018 521820 183.383 885 203 

Costo tabora' por servicios actuales 20 224 838 163 535 390373 
Costo financiero 23 43,829 44,703 58 532 
Gesto del perioda 279 667 178238 248 905 
Resultado integral - 

Ganancia) Pergida actuarial 784 68 789 63523 
Beneficios pagados 167 818) 023.097) (246915) 
Asumido en fusión 769 251 282377 1.051.828 

Traspaso eme compañas 50 486 8713 57177 
Valor oresente de obligamiones por henetalos 
definidos al 31 de diciembre de 2017 US$ 1545168 520,353 2.065 521 

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica 

actuarial de ¡jubilación patronal es como sigue: 

«dá



DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehículos S A 
(Subsidiaria de Corporación Maresa Holding 5.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

2017 2016 
Valor actual de las reservas 
Fatemáticas actuanales” 
Empleados actos con derecho a 

jubilación con tiempo de servicio 

igual o mayor a 25 años US$ - 44,343 
Empleados activos con tiempo 

de servicio mayor a 10 años 892,750 297.930 
Empleados activos con tiempo 

de servicio menor a 10 años 652,418 179,547 

US$ 1,545 168 521.820 

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron" 

2017 2018 

Tasa de descuento 4,02% 4,14% 
Tasa de crecimiento de salario 2,50% 3,00% 
Tabla de rotación 15,07% 19,16% 

Vida laboral promedio remanente 8,3 78 
Tabla de mortalidad e nvalidez TMI1ESS 2002. TMIESS 2002 

Las suposiciones actuanales constituyen las mejores estimaciones que la Compañia 

posee sobre las variables que determinaran sl pago futuro de esta obligación. Los 

cambios en las tasas O supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un 

efecto importante en los montos reportados 

Anábao de Sensibilidad   

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuanales relevantes a la fecha 

del estado de situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran 
constantes, habrían afectado la obhgación por beneficios definidos en los siguientes 
importes incluidos a continuación: 

  

2017 2016 . 
Aumento Dismíucion Aumento Dismamger 

Tasa de descuento /+ 0,5%) 119 506 (119 168) 84 325 (58 4301 
Tasa de crecemiento de salario f+4 0,5%) 121401 (112923) 6574 159 228) 

(Continúa] 
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DISTRIVEHIC Distripuidora de vehículos S A, 
(Subsidiaria de Corporacion Maresa Holding S A) 

Rotas a los Estados Financieros 

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

Patrimonio 

Cavite! Social 

El capital social susento de la Compañía es de 3028300 acciones orlmanas y 
neminativas con valor nominal de US$1 cada una (800 acciones en 2016) El 
incremento de acciones sl 31 de diciembre de 2017 corresponde a las acciones 

provenientes del proceso de fusion por absorción con Mazmotors S, Á y 
Mareaduisor 5 A., como se detalla a continuación 

Valor No de 
nomunal acciones 

Mazmotors S A US$ 1 3.000 000 
Mareadvisor 5 A US$ 1 28,100 

3 028,100 

Reserva Lega! 

La Ley de Compañías de la Repúbica del Ecuador, reqinere que las compañías 

anénimas transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, 
haste igualar, por lo menos, sl 50% del capital social Dicha reserva no está sujeta 2 

distibucion, excepto en el caso de lquidación de le Compeñla, pero puede ser utilizada 
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones El monto mifimo 

a apropiar para reserva legal de la Utilidad neta del año 2017 es US$155,224 

Reserva Facultatva 
  

La reserva facultativa constituye las reservas de kbre disposicion de los accionisias 

cuyo saldo puede ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas 

Aportes para futuras capitalizaciones 

La Junta General de Accionistas celebrada el 29 de diciembre de 2017, aprobo el 
sumento de capital y reforma al estatuto social de la Compañía por US$9 000,000 con 

fecha 17 de enero de 2018 se realizó la inscripción del aumento de capital en el 
registro mercantal, 

Otras Reservas 
  

Las otras resenyas corresponden a aportes para futuras capitalizaciones que fueron 
entregados por la casa matiz de la Compañia Se estima que la caprtalización se 

ejecute en 2018. 

(Contnda) 
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DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehículos S, A 
(Subsidiaria de Corporación Maresa Holdmg S.A.) 

Notes a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de America - US$) 

Resultado Acumulado Proveniente de la Adovoión Por Premera Vez de las NIE 

ta Supenmtendencia de Compañias del Ecuador, mediante Resolución 

SC G ICI,CPAJFRS.11.D007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro 
Oficial No 568 del 28 de octubre de 2011 estableció que el saldo acreedor proveniente 
de los ajustes por adopcion por primera vez de las "NIF" y que se registraron en el 
patrimonio en una subcuenta denommada “Resultados acumulados provenientes de la 
adanción por primera vez de las NIF”, separada del resto de los resultados 
acumulados, solo podrá ser capitalizado en la parte gue exceda al valor de las pérdidas 

acumuledas y les del último ejercicio económico, si las humeren, ublizado para 

absorber pérdidas, o devuelto a sus accionistas en caso de liquidación de la Compañia 

Resultados Acumulados 

La Junta General de Accionistas celebrada el 3 de junio de 2017, aprobó la apropiación 

de reserva facultativa de la utilidad neta de 2016 por US$383,278, apropieción que fue 
registrada en el año 2017. Adicionalmente, aprobó que de la reserva facultativa se 
destine el valor de US$118 785 p compensar los efectos de ls aplicación de NIC 19, 

La Junta General de Accionistas celebrada el 6 de Junio de 2018, aprobó la apropiación 
de reserva facultativa de la utilidad neta de 2015 por US$897.840, apropiación que fue 

registrada en el año 2016, 

Otros Resultados integrales 

Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales 

que surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios 
definidos (véanse nota 241] 

Ingresos Ordinarios 

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente: 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

2017 2016 

Vehiculos US$ 86.576 834 24.918.869 
Repuestos 17.750 777 15.371 332 
Accesorios 642.993 643,699 
Servicios de taller 2.829.886 - 
Venta de dispositivos y servicios 

de monitoreo satelital 68.860 360.439 
Senicios por asesoría administrativa 1,530,558 - 

Ingresos por arciendos y adrninistración 

de edificios 263 830 - 

US$ 109.663.718 41,294 339 

(Continúa) 
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DISTRIVEHIC Distabuidora de Vehículos S A. 
(Subsiciaria de Corporacion Maresa Holding S A) 

Notas a los Estados Financieros 

¿En dolares de Jos Estados Unidos de Arnerica - US$) 

Costos y Gastos por su Naturaleza 

Un detalle de los costos y gastos por naturaleza es el siguiente 

£osto de vehiculos vendidos 

Costo de repuestos disposivos y 

accesorios vendidos 

Gastos por beneficios a los empleados 
Publicidad y distabución 
Servicios de adrunistracion corporativa 

Arriendos 

Viaies y movilizaciones 

Reparaciones y manterumientos 
incentvos comerciales 

impuestos y contribuciones 

Honorarios profesionales 

Depreciaciones y amortizaciones 

Otros 

Gastos de Personal 

Año terminado 
al 31 de diciembre de 

Nota 017 2018 
USS 69 698 228 22 591 347 

14.411 840 9 472.880 

8 84 110088 32 064-227 

20 11.581 794 2 561 410 
3 158 564 931.870 
833 329 1739 487 

21 968 781 403 770 
348 966 213,100 
288 675 103.191 
227 495 128 088 
442 293 129 078 

1 266 493 328 198 
2, My 11 713 099 54 743 

2010 993 680 804 

US$ 105 748 210 40 345.946 

Los gastos relacionados con susidos y benelaios a los empleados se resumen a 

continuación: 

Sueldos y salarios 

Participación de los trabajadores 

en las utilidades 
Beneficios sociales 
Benencios definidos 

Jubilación patronal e mdemnización 

por desahucio 
Otros 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

Biota 2017 2018 

US$ 7 385 000 2 266 034 

15 348 339 133917 

2.158 548 877.590 

441,935 113,732 

16 390 3723 38 293 

857599. 281894 
US$_ 11581794 31561 410 

De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compañía 

debe distabur entre sus trabajadores 15% de la utsidad antes de vnpuesto a la renta. 
La Compañía ha estimado el gesto de parucipación de los wabajadores en las 

utilidades, de la siguiente manera 

AA
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DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehículos S. A, 
(Subsidiana de Corporación Maresa Holding S.A) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de Ámenca - US$) 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

     

ingresos US$ 111.601.091 43 103 269 
Costos y gastos 109,278,832 42.210.489 

Base para el cálculo de la participación 
de los trabajadores en las utilidades 2.322.259 892 780 

15% 15% 

Participación de los trabajadores en 
las utilidades US$ 348.339 133 91/ 

A131 de diciembre de 2017 la Compañía dispone de 348 trabajadores (117 en 2016 en 
relación de dependencia, distribuidos entre empleados de comercialización, mercadeo, 

administracion y taller de servicio, 

Arrendanventos Operetivos 
  

La Compañía arrenda terrenos, bodegas, oficinas mediante contratos de 
arrendamientos operativos, sobre los terrenos construye áreas de exhibición, ventas y 
Servicios. 

El venciruento de los contratos está en un rango desde 1 a 10 años. Durante el año 

terminado el 31 de diciembre de 2017 el gasto por concepto de arrendamiento 
operativo fue de US$968,751 (US$403.770 en 2016) 

Los pagos mínimos futuros correspondientes a los arrendamientos operativos son 
coma sigua 

Menos de 1 año USE 934899 
Entre 1 y E años 1388 947 

US$ 2 323,243 

Otros Ingresos (Egresos)   

Los tros mgresos (egresos) se resumen a continuación. 
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DISTRIVEHIC Distribuidora de Velculos S. A 
¡Subsidiania de Corporación Maresa Holaing 5.A ] 

Notas a los Estados Finantieros 

(En dolares de los Estados Uridos de América - US$) 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

  

Nota 2017 2018 

Otros Ingresos” 

Comisiones ganadas USE 538 630 428,432 

incentivos comerciales 88,320 46 924 
Vemta de otros inventarios 15 252 18 563 

Utilidad en venta da propiedades y 

equipos 103 962 33 168 

Reversión por péjdida de deterioro 5 bn 98 724 - 

Otos 310.861 107 979 

US$ _ 1.151.349 635 066 

Otros egresos 

Deterioro de cartera 5.b1 US$ - 69 713 
Bajas de inventario 188 810 4 255 
Ohsolescencia de inventarios 3 148,669 - 
Casto de otros inventarios vendidos 16 331 17740 
Pérdida en venta de propiedades y 

BQuÍpos TIE 

  

Otros    
USS 713 069 207 273 

En el año 2017 ty 2016), las comisiones ganadas incluyen prncipalmente comisiones 
por la cesión del servicio de rastreo satelital a Hunter S.A 

Ingresos y Costos Emancieros 

Los ingresos y costos fmancieros se componer; de lo s guiente



DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehículos S A. 
¿Subsiciania de Corporación Maresa Holding S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Costos financieros. 
Intereses por adquisición de inventarios 

a parte relacionadas 24te] USE 
intereses por adquisición de invantarios 

a parte terceros 

lotereses y comisiones bancarias 
Pérdida por diferencia en cambio 
Costo financiero de planes de beneficios 

definidos 16 
US$ 

Ingresos financieros - 
Intereses de créditos directos US$ 
Otros 

US$ 

Año terminado el 31 

de dicierrbre de 

  

1550 300 

195.058 
1154317 
207.887 

58532 
3165.82 
PS 

689 428 

26 596 
788 024. 
A 

  

1 684.231 

85 228 

  

1 173863 

864 

  

Los mtereses por adquisición de inventarios a partes relacionadas constituyen los 

intereses pagados a Manufacturas Armadurías y Repuestos Ecuetonanos S. A 
MARESA por el financiamiento en la compra de inventarios, el porcentaje de mteres 

pagado en 2017 ty 2016) fue del 11% anual. 

los intereses de créditos directos corresponden a los intereses cobrados a las 
concestonarias por el tinenciamiento de vehículos, El porcentaje de interés cobrado en 
2017 ty 20181 fue del 11% anual. 

RA 

(Contnua)
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DISTANEHIC Distnbuidora de Vehículos S, A 
(Subsidiaria de Corporación lMaresa Holding S A) 

Notas a los Estados Financieros 

¡Es doleres de los Estados Urudos de America - USB) 

La Compañia mantene susentos los siguientes contratos con sus partes 

relacionadas 

Cortratos de Prestación de Servicios Tégnicos Especializados 

La Compañía al 31 de dic.embre de 2017 mantiene contratos de servicios 
técricos especializados con su parte relacionada Corporación Maresa 
Holaing S. Á, +os ousles tienen vigencia de 1 año contados a partir de la 

feche inscnpción fenera 1 de 2013), con renovación anual al vencimiento, 

siempre y cuando una de las partes no lo de per terminado mediante la 
notificación por escrito con novente das de anticipación. El honorano 

convenido es vanable y ss determina en tunción del cumplimiento de 
metes por la asesona prestada. 

Contratos de Arrendamiento Opersuvo 

La Compañía arrienda propiedades de inversión a sus partes releionadas, 
Los contratos tenen vigencia de más de un año, con opcion de 
renovacion a la terminación del contrato El arrendatario no tiene opción 
de comprar la propiedad a ia fecha de expiración del período de 

arrendamiento 

Saldos con Partes Relacionadas 

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas. 

ma
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(e) 

DISTRIVEHIC Distribuiaora de Vehículos S A 
(Subsidiaria de Corporación Maresa Holding S.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Uridos de América - US$) 

El 31 de diciembre de 2077, la Compañía otorgo un prestamo a su parte 

relacionada Globalmotors S. A por US$5.000,000 El préstamo causa una tasa 
de interes del 7% anual, con 8 meses de gracia para el pago de capital y 

vencimiento el 31 de diciembre de 2018, 

Al 31 de diciembre de 2017 ly 20161, el saldo de acreedores comerciales a favor 
de Manufacturas Armadurías y Repuestos Ecuatorianos 5A  MARESA, 
correspendía a la compra de vehículos, repuestos y autopartes 

Los saldos con partes relacionadas correspondientes a deudores y acreedores 

cornerciales, excepto el importe por pagar a Manufacturas Armadurlas y 
Repuestos Ecuatorianos S A. MARESA, no devengan nt causan mtereses y son 

cobrados y liquidados, según sea aplicable, en 60 y 90 días posteriores a la fecha 

de emusión de la tactura 

Compensación Recibida por el Personal Clava ae la Gerencia 

La compensación de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia fue 
siguiente, 

a 

Año terminado el 31 
de diciembre de 

  2017 2018 

Beneficios a corto plazo USE 313 789 498 838 
feneñcios post empleo 29857 17 340 

343546. 516278 

  

a La compensación ae los ajecutiwos clave es determunada con base en 
renainuiento de los diviauos y las tendencias del mercado 

  

Contratos de Distribuc on 

+ La Compañía manuene suserto un contrato de distribucion con Mazda Motor 
Uorporatión, mediante el cual se autoriza a ta Compañía e comprar y/o vender 
los vehículos y repuestos marca Mazda 

w 1a Compañía mentene un contrato de distribución com FCA Fiat Chivsisr 
Automovels Brasil itde y FCAÁ Htaly Sp,Á, mediante al cual se autoriza a la 
Compañia a la compra y venta de vehículos y repuestos de las mareas Fial y 
Chrysler 

Contratos de Arrendarmento Operauyos con Terceros 

Los arrendarmentos operarios se relacionan con las promedades de inversión 
las mismas que son arrendadas a mas de un año, con opcion de renovación a la 

terminación del contrato El arrendatario no tene opción de comprar la propiedad 

a ¡a fecha de expiración del período de arrendamiento Durante el año 2017, log 
ingresos por alquiler de propiedades de inversión obtenidos por la Compañia 
bajo arrendamiento operativo, ascencleron a US$442 799 

tContinúa) 
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(26) 

DISTRIVEHIC Distribuidora de Vehículos 5. A 
(Subsidiana de Corporación Maresa Holding S A) 

Notas a los Estados Financieros 

(En dolares de los Estados Unidos de America - US$) 

Fusión por Absorción 

La Junta General de Accionistas celebrada el 18 de diciembre de 2018, aprobá la 

fusión por absorcion de las compañias Mazmotors S. A, y Mareadvisor S. A. con 
Disirwehic Distribuidora de Vehículos S A La Superintendencia de Compañías, 

Valores y Seguros, con fecha 28 de noviembre de 2017 aproba el proceso de fusion 
por absorción de les compañías antes retendas Mediante resolución No. SCVS -IRO- 
DRASD-SAS-2017-00023271, la fusión fue mscrita en el Registro Mercantil de Quito el 
5 de diciembre de 2017 Los efectos de la referida fusión se encuentran registrados 
en los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2017. 

Los importes de activos, pasivos, patrimonio, y resultados de Mazmotors 5. A y 
Mareadvisor S A, que están de conformidad con las NHF, que se incorporaron en los 
registros contables de la Compañía con fecha 5 de diciembre de 2017, fueron 

registrados al valor en libros como se indica a continuación Los saldos antre 
compañías relacionadas a la techa de fusión fueron eliminados, 

Estedo de Situacion Amancrara 
Al 5 de diciembre de 2017 

  

  
  

AStwOS Mezmolors 5,4. Macedusor S.A, — Yotl 

Actwós corrientes 

Efevtwo y equivalentes de afectivo US$ 1.095 526 3715 “463241 
Deudores comerciales y atras 
euentas por cobrar 4 202 705 596,204 4782,909 

inventarios 23 854 037 - 3 954 037 

Acuvos por mpuestos cormertes 254 308 P40 DBZ 1154367 
Otro» acivos 13 630 5.634 19,084 

Total acuvos cornentes 19 215 083 53615. 711.379 618 
Acuvos no comentes 

Equipos y velugulos 1.585 644 189098 1774740 
Otras cuentas por cobrar 119 484 - 119 254 
Propiedades de inverstán - 6.386.961 6 388.961 
Actvos intangibles 38 036 104.200 142 236 
ara per 0 ita to 250.097 

Total actos no corrientes 7.023 281 
Total acuvos US$    2259 264 

Pasivos y Satomorio 
Pasivos comentes 

Acregdoses comerciales y otras cuentas 

  

Por pagar US$ 13944 417 1088788 — 15033.203 
Pasivos por impuestos cordentes 303 420 78 295 281 715 
Obbgaciones acumuladas. 272778 944.382 £17 155 
Ingresos dfendos RABO 

Total pasivos comentes 4528480 _ 1211463 15949893 
Pasivas no corientes 

Pasivas por impuestas uitendos - 238 757 228.757 
Obligaciones por beneficios defin,dos 426 897 796 954 1.173 681 

Total pasivos no corjentes 426 897 985 211 1412 408 
Total pasivos 14958 127 2397174, 217.383 30% 

Patrimonto 
Capital socia 3 000 009 28109 — 3028100 
Reservas 828 527 191 168 819 695 
Resultados acumulados 16 345 390) 5227 430 1,117.9601 

Totel patamtonia neto 12 718 883) 5435698 _ 2729835 
Ea 

  

Total pasos y patrimomo, net LySs 2229 

  

20 063,138 

(Continúa) 
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IZ7) 

DISTRIVENIC Distabuidora de Vehículos S A 
(Subsidiana de Corporación Maresa Holding S Aj 

Notas a los Estedos Financieros 

(En dolares de los Estados Unidos as Amenca - USS) 

Estaria de Reguavos 'rtegrales 
Por el penado de once meses terrunado el 5 de Soembre de 2017 

MemmotaisSA — Meargadusor SA. 

    

Irg'rsos USS 20,319,163 4 083,483 

Costo de Veras (35 1254721 
Cenancia bi ta 3 193691 4 689 485 

Gastos de adrmunstsagon y ventas 15081 9239 1060625 00242548) 
Otros ingresos 228 189 - 255180 
Dvos egresos 1124 094) - 1123 044) 

    110 098 412) 

  

Resvitedos ne actividades de le operacion: 

Costos fmancieros 1922 482) 1424 1344 (1 096628] 
Ingresos hinancis”os 64625 - 64 825 

Costo financiero, neto Ex] 2124 139) 1882 004] 
  

  

(Pero) ganorei antas de impuesto ade sente USS__ (1301853) 404726 11187237 

Eventos Subsecuentes 

La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 29 de marzo de 2018 

fecha en la cual los estados hnancieros fueron autorizados para Sly erusión. 

Ningún evento significativo ocurrió con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, fecha 
del estado de situación financiera pero antes del 29 de marzo de 2018, que requiera 
revelación a ajuste a los estedos financieros de los cuales estas notes son parte 
Mtegral. 
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