DISTRIVEHIC DISTRIBUIDORA DE VEHICULOS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.

2.

INFORMACTON GENERAL

Dintrivehic Distibuidorn de Vehiculos 5.4 tiene como principal opemcitn la comercinlizoonbn de
vohiculon livianos y repuestos de lus marcas Mazdn, Fist y Chosler, v In prestacion de servicios do
micmiteren sslelinl, Bl servicio de monitoreo satelital tuvo su operaciin efectivie hastn el 25 de agosio
del 2015 ¥ desde eun fecha, 8 travéd de convenio comeroin suserito con las compafiia Hinter 5.4
Diistriveble decidld que ls administrmcion, operacibn y manefo del serviclo de dispositivo v mionitones
sntclital pam todos mus olisntes y dos de sus relscionadss semi reallzado por Ia roferidis compafifa,

A fin de cumplir con su operscion Ia compaftin ha suscrito commios de ditribucion exclusiva con
Manufacturas, Armadurian ¥ Respuomtes MARESA S A, para In comercializocidm de autos v
repuestos de los marcas Mazda, Fiat y Chrynler que som importados por ln compafita relacionada y
vendidos a I red de concesionarios por Distrivehic. BEn el afio 2015, Distrivehio Distribuidon de
Veddeitlos 5. A defd de comercializar vehiculos ensamblados localmente (CKD), por su compaila
relncionads Manufctures, Armaduring y Respoados MARESA S A. dehido a que |a relpcionnda
retimt b venta de dichas unddades divectoments o los comcesionarios

A partir de soptiembee de 2004, |a Compnfiis tong también eomo lines de opermciin. fa
comerninlizacion de repucstos y sutopartes; 14 misma que so realiz o tavés de la compra o Sumitomo
Corporation v Mamifacturns, Armadiriag v Repusston MARESA SA

Al 31 o diciembre del 2015y 2014, el porsonal toial do la Compafiiz alcinza 108 y 136 emplendos
respettivamente, que s encuentrun distribujdos en los diversod segmentos operscionales

La informptidn contendda en estos estados financlens e de responeabilidad de la adminisoracion de o
Compaitin.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

L6 Decloraciin de cumplindents - 1.05 extados financieros han shdo preparados de conformidad
com Las Normas Intornncionales de Informecion Financier (NIF) emithilns por & Consejo de
Mormas [nternacionnles de Contabilidad (1LASA),

2.2 Meneda fanclenal - La moneds funcional de e Compafila €3 el Délar de los Estados Unidos
e Amverica (LS. délar), f cusl! es ln moneds de cireulacidn en of Eouador

L3 Hases de preparacien - Los estados financieros han sido preparados sobre e base del cowto
histirloo exceplo por Sertey propiodades @ imstrumentos finanoieros que son medidos al vidor
rizopible il coms so cxplica en lss politicns contables incloidss mds abajo,

Ll costo histdrico estd bassdo peneralments en el velor mooneble de ln contraprestagiom
entreguda n combio de los blenes v servigio
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E1 wubior preoeiishle e ] precio gue se recibiria por vender un sctivo o ol valor pagado paa
tramsferir un panivo entre participantes de un mercado e la fecha de valomem,

de 3 eag procio & droctamenice chaervable o estimado atilizasdo otrs
txnica de valoraciin. Al estimar el valor mumnsble de un sctive o un pastvo, b Compafia
tiene en cutnta lna caracteriatican ded sotivo o pativo que s perticipantes del mercado
wwwarian en coents &l fijar el precio del active o paanve & b fecha de mediciin. Bl valor
runmable 4 elfecton de mgdicidn v 0 de revelacidn on s cstsdos Mancioros, s dotorming
sobire sma hase de eate 1ipo, & cxcepeain de lin mediciones que tienon slgunas similitudes con
el willor rimmable, pers ne s du valor oeonable, tales civmo @] valor nets de realizicidn de Ls
NIC 2 o el valor en wio de La NIC )8,

Adicionalmenie, » efecios de mformacion financiern, I mediciones efectuadas o valor
raromable se clasifoan en el nlvel |, 2 o 3 con baie cn ol grade de importabcia de los s
pats ha iisdioiim del valor necmable en s totalidad, fos cualés se dengriben o contimmacion.

Novaf - Somy precion ootiradon (ilo ajustar) en mepcidos sitivos pir acEviol o pasivis
ndimticos que i entided poede acceder 4 la fecha de medichin.

A D Insuspes distentos & bos procios ootimdos inchsidon en el Wivel | goe wean obuervable
pars £ active o pasivo, ve wa directs o mdmoctamente.

Nivef 4 lovoemios won datin no observabies pars of sctivo o pashvo

s mspories de las notas 8 los estndos fimancietos estin expresados en miles de U5 ddlares,
cacepi cunmdy v opeciiique o cantrario,

A contitiuacidn se describon las principales politicas contibles adoptadas en la prepameion de
evbirs ssbathoy (inanclenes

Efectiva y bamcon - nchays squellos activos financieros lguidos y depisiios.

Imventarion - Son presentudos ol costo de sdguisicion o valor neto realizmble, €l menor. Son
waluseders al costo promedio ponderado. L isportaciones en thinsdio sc cocoeniran
regsstrados & s ooan de sdguivicion  Los mventanos incluyen una provicion pers reoomocer
perdiddas por obsolescencis, la cual o dcterminsda en luncin de un analisis de la posibitidad
real de wtitizaciom en ln produccion o venta.

Eguipos v Vedidenlon

260 Medicion én el mvmento del reconocimiento - |Las partidas de eguipos v sehiculos se
mbdien indcialmente pod s coste

El costor de squipos y vehiculon comprenide s previo de adguisicion mas todes lin
crmton directamiente relacionados con la ubicacidn v Ia poests e comdiciones de
func ionamicndn

262 Medicidn pesterior al reconocimicnts: modole del conte - Diespuss del
reczmocimicnde imicial, las propicdades plama v equipo s regisirsdas 3] costo Mmoo
in deprecincion scumulads v el importe scemulado de las péndidas de deterion de
valor. Los gadtos de reparciones y mantenimbenton se impadan a resaltados en ol
ko en que w producen
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263 Métode de depreciacion y viday deites - E] cost de equipos y vehicubos se depeecia de

Lad

acverdu con el método de lines recte. L vids Gtil estimada, valor residunl y método de
deprecinctin son reyisados 4l final de cada afic, siendo el efecto do cushquier cambrio
on e} estimado rejistmado sobre una hase prospectiva.

A continuacion se presentan lis principsles partidas de squipos v vehiculon y lus vidas
ttiles windiss en el caleulo de i depreciacion:

frem Vida il
(en uiwia)
Equipo de cimpiatn 1
Equipo de oficina 7
mﬁ-rw 3
¥ Ciseres 4
\I’dﬂﬂlﬂ 2

Retire o venia de equipes v equipos - La utihdad o perdida que srja del retino o vents
de una partida de equipos v vehiculon €3 calculads como s diforenw s entre el precio e
venta ¥ &l valor en libros del sctivo v recomocids on resulbindos

Empuevios - Kl gasto por unpuesto s la renta representa s suma del impussto a s renta por
pagar corrlente y el impuesto diferido.

274
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Impiseito corvivate - So bisy en la atilided gravable (ributaria ) registends durinie el
uficr, L utilisfad grovable difiere de In wtifided contable, debido o las portidas de
brgprasions o) gnalis impenibles o deducibdes ¥ partidns gue no serdn grovables o
dedugibles, [l pasivo de la Compahin por convepio del impuesto cormiente se calcula
utilieside |as tisas sciles aprobadas al final de cada periodo,

Impucstor diferides - Se reconoce sobre liss diferencias temporarias determinadis entre
el valor en litwos de los sctives v pasives ingluidon en lon extados financheros y sus
bases fiscales. Un pasivo por mpuesto diferido se reconoce genotulmente pars 1odas
las diferencias lomporarias imponibles. Un sctivo por impuesto diferido sie reconocs
Mmhﬂhﬂmmﬂhmﬂqﬂmm

reconecen o las diferencian empotstias wnpen del reconocimiento micial (distinto al
e la combimaciin de negocies ) de ofros activos y petlvis &0 WA Opcraciin gqoe oo
afectn la wtifidad gravahle (nbaaris ) G la comtable.  Ademis. bos pasivos por impuesio
diferido no s reconocen i la diferenca empomd surge del reconocimicnto mical de
In plussalia

El importe en libros de un activo por impoestos. diferidos debe someterse a revision al
final de cadn periodo sobue el que s= informe y se debe reducir, en la medida que
entime probable que no dispondra de suficiente vtllidad gravable (inbutaria), en o
futuro, eomo pars permitic que se recuperie In iomlidid o wha perte del potive.

Lumhulypuimgmmpmﬂhﬂmnmumwutm fiscabey

(ue 50 expers sean de aplicacion en el periodo e el que el nutive se realice o ¢l pasivn
s el
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La Compafin compenss activos por impuestos diferidos con pasivos por linpeesios
difierschos wi, y wolo si tene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente o
la b nutoridad fscal, los importes recomocidos en esas partidas y la Compaitia
tiene |a intencidn de logubdee wus sctivos v pesivis como netos.

L74  Impacstox corvientes y diferidos - Se eomocen como iIngreso o gastn, voson i luidos
en ¢l renuliade. exceplo en s medide en que hayan surgido de una transacciin o sucesn
gue we reconoos fuera del resultado ya sob en otro resultado imegral o direclamente en
el patrimaonio, en cuyo cano el Impruesto tanhién se reconoce fuera del resuliado, o
cunndo wurgen del regintro inicial de una combinacion de pegocios.

Provisiones - S¢ recmocen cusndo |a Compailia tene una obligackin presente (ya sea begsl o
implicis ) como resultado de un sacess pasado, o pichable que s Compaflia wnga que

e recursos gue incorporen benellcios ccandmicos, para cancelar la obligacidn, »
piide hacerse una estimacion fiable del importe de y obligackin.

E1 impote pecamocido coma provion debe ser by mewor estimus ion del desembaolun pecesano
pars cancelar la obligaciin presente, ol final de cada pericdo, teniendo en cuenta los riesgo »
las incertidumbres comespondientes.

e neficiny w cmplesidon

290 Bemeficion definidos: Jubilaciin patronal y benificacidn por desahucio - Fi coso de
ko bemeficios defintdos (jubkilacion patronal 5 bonificackin por desshucio) es
determinado wtilizndo el Motodo de I |inidad de Crédito Proyectada, con
walomeiones sctunrinles roalizadey al fiual de cada perlodo,

Loa conton por servicio se reconocen en el resullado del afo en ol gue se geteran, asi
comd el interés fimanciern generado por la obiigacidn de beneficio definido.

Las nuevns mediciones, qee comprenden las ganancias y pérdidns sctuanales, se
recomicen on o extado de situeicon (imancler con cirgo o thono s otro resiltado
inteyral, en el perlodo en que se producen. Bl reconocimiento de las gananciss y
perdickie sctumriales en ot resultsde integral s reflejan inmediatamente en las
utilichades retemidas v no won recisificades o b wrifided o pérdicda def periodo.

1492 Perticipucida a trabajaderes - La Compalila reconove un pasivo v un gnato por la
participacion de los tabajsdores en las utilidades de I Compafiia. Este henelicio se
mlhmm 15% de lna utitidades liguides de scuerdo con disposiclones

Reconocimicmie de ingresoy - S¢ caluulan al valor mronable de la contraprestscidn cobrada o
pir cobrar, verendo en coenta of mporte estimalo de cuakjoier descuento, borificacion o
rebnjn comercinl que la Compafils pueds otorgr.

Linl Veatade Mene - Se reconocen cosndn | Competiis transfiere los riesgos v
beneficim, de tipo ugnificativa, derivadis de bs propiedad de los bienes: cf impone de
b imgreso v bod costos iIncurridos, o por Bcwmin, o0 relackdn con la fTerescs ion
pueden ser medidos con fabilidad v es probable que s Compniiis reciba los bencficio
econidamicoy asociadon con ln tnsacoiin.
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2162 Prestaclin de Serviciox - Log ingresos ordinorios esocindos a la prestecicm de servicios
se recotieten eonsidernndo el grudo de realizncion de la prestacion del servicio
respective a la fecha de kos estados financieros, slempre ¥ cunndo el impone de los
ingresos ordinarios ¥ costos ingurmidos puedan valommse con fiabilidad. L Compafiin
al Anal de cadn perfodo evalia el wado de prestioion de setvicios en base a les drdenes
dnmuk;flnﬂﬂnm a fin de provisiunar el ingrese de seuerdo oon o estabilechlo e esta
pol

Castos v guvfos - Se registrun al coste histtrieo. Los costos v gastos se reconocen o medida
gue son incmridos, independientemente de la fecha en que se haya reatizado el pago, ¥ sc
reglistinn en el perlodo en el que s= connien.

Compensacidn de saldos v transacclones - Como norma general en los sstados financieros no
& compensan Ja scthvol y phsivod, tampoco o8 ingresis ¥ gstos, salvo squellos casos en lod
gue |y compensacion sea requeridn o permitida por almma nerma v esta presentacion sea ol
reflejo de la gsencin de In transaccidm,

Los ingresos v gastos con onigen en trensscciones goe, contractualmente o por uns nommes legal,
contemplan la posibilided de compensacitn v ln Compufiio tiene la intencidn de liguidar por su
imparte teto o de realize el sctivo v proceder al pago del pastvo do formn simultanes, s
preseptin nefos en resulindos.

Inxtrumaeniod financieroy - 1.os activos v pasivod financieros se miden iniciatmiento af valor
raeonable. Loy contos de tmosscciin yue son dirccimmente amribuibled i la adguisicion o
emixidn de sctivos y pasivos flusocivros (distintos a los actives ¥ pasivos fnancleros
designidos al valor razenuble con cambio en bos resultsdos) so agregan o deducen del valor
mzonable de Jod aotivos o pasives finencierns, cosnds sea apropisdo, &l momentn del
reconigimiento inicial, Log costos de trangscciom directmente atribuibles a la adquisicion de
petivos o paslvos nancieros designados al valor reconable con canbio eh los resuitsdos e
meoonocen de mmedinto en ¢f resulisdd del perlado.

Acelvas financleroy - Los activos financierns se clasifican en “partides por cobrar™. La
clasificaciém depende de la naturalesn y propdsito de los netivon financieros v se determin al
momento del recopogimiento imcial . Todas las compras o ventus regulares de activos
financieros don recontcides v dudas de bajo o la focha de la tremsaccién. Las compras o ventas
regulares son todas aquellas compees o venites de activos financieros que reguicran la ontrega
de sitivos dentro del marco de tiompo establecido por una regulacion o seoendo o el mercado.

2H4.0 Métada e la tasi de Interds efectiva - El método de la tasa de interds efectiva es un
método de caloulo del costo ameniendo de un instrumento fmanciero y de impatacion
del ingreso financlero a o large del periodo relevante, La i de interes efectiva es la
L e descuento que iguala exsctamente ks Mujos de efectivo por cobmr o por pagar
estimados {incluyendo comision, punios bdstoos de intereses pigidos o recibidos,
coston de fransscckin v otras primas o descuentos gie estén incluidos en el cileulo de
in tnsa de interés efectivie) a bo largo do la vids esperado del metnmento financiero o,
cusngo sen adecuady, en un periodo mas corto, con gl mpore netu e Hbros on e
recanochmiento inical.

L ingresos son reconocidos sabre In base de 18 wss de interés efectiva para los
frstrummentes de detds distintos o los attivos finencieros clasificados al valor meooohle
cim mmbio en bos resoltados,

+ 11=



2142 Cuentas por cobrar comerclales y otray cocintix por cobrar - Lis partidas por cobwar
= activis fimanciera no derivados con pagos fijos o Jetorminables que no son
cotirados en un mercado acthvo. Las partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por
cohrar comerciales, saldos banearios y efective, y otros) son medidos al coito
:uﬂh:nduuundndmmahmdnhmmﬂmwnm#dmm

WA

L4 1 Bajs de wn active finenciero - La Compafiin dars de baja un activo finanwicro
wnicamente cuando expiren los derechos contractunles sobre bos flujos de efective del
itivo finonclero, o guando transfiore de maners sustanoial los riesgos v ventsfas
inberemies o ls propledad del activo financlers s otra entidad  Si la Compadin no
tramsficre ol retiene substancialmente todos bos ricsgos y ventagas inherenies 2 la
propecdad y comtimis retemiendo e vomrol del sctivo transferido, la Companis
FECOnOCETA W participaciin en e sctivo y I obligaciim asociada por los montos qoe
tendrin que pager. Sl Compefiia retiene sustmainlmente todos kon rlesgos y ventajas
inherentes o la propiedad de un active lnanctero tanaferido, La Companiin continuan
reconociendo ef activo finangiero v también reoonocerd un préstamo gamntizado de
forma corlateral por los ingresos recibidos

Fim Is bayjn total en cusntan de un sctivo financhers, b diferencia entre ol impone en
Hiros del wethve y b suma de [o contrapresiscion reciblda y por recibir sl como el
resultado acumulado qoe hablan sdo reconocidos en ot nesultado integral y
ncummiludes £n el patrimonio se reconoce en ef resultado del periodo.

s cann de ln baja porcial en coentan de un sctivo financiero (es docir, cussdo la
Compafiin retione uni parn readguinic purte de un active tanferido), la
Compofin distribuye el importe en libros apterior del sctivo financiero entre la parte
gue continua reconociondo hujo ima participecion continug, v la parie que ya no
recanocerd sbre s base del valor muonable relative de dichas partes a s fecha de s
tramferencia. La diferoncia entre ¢f impone on libros asignada a la pare que va o
contimesrd siendo reeonocida v |a suma de In contraprestacion recibida por I pane que
i no seguink siendo roconocida v cunlguber ganuncin o pérdida scumulada ssignada
que hublese sido reconocids en otro resultado megral s reconoce en el resultado del
periodo. La ganancia o pendida scmmulada gue bubiese sido reconocida en otro
resultado inogral o= distribuida entre la pane gue contimia siendo reconocids v b parte
ue ya no serd reconodida con bise en los valores rmmonables relativos de smban partes.

LI Paxivis flmanclersn de e Compaiia - |ov instrumenion de deuds son clasificados como

posivos finmancieros o come patrimonio de conformidad con ls sestancia del acuendo
contractisal

Lo pasivos financkeros se clasifican como pasivo cormente & menos gque In Compafils tenga
derechu incondichonal de diferir of pago de la obligaciin por o menos 12 meses denpuds de la
fecha del estndo de siacian financiern.

Lis! Pasivon flnsscieros - Los pasivos finencieros son clasificadon como ofros pasives

financiens’
1152 rox pavives flnancheros - Los otros financieros (incluyendo los préstmmos
las cumprntas puor mhh\nl:ﬁv-“-ﬂnm : nrnﬂlllf:!

wsando ¢ ia tasa e ImEres efectiva
{2
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El método de In taxa do interes efectiva es un métndo de calealo del costo mmortizmdo
de un pasivo financiers v de imputicion del gasto financiens o Lo lrgo del perodo
relevante. La tasi de miterds efectiva es la tisa de descuento que lguala exactamenite los
fujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todes los hanorarios ¥ pusntis
paitadon o recibidos que forman parte de s tass de interés efectiva, los costos de
tramsRocion i otras primas o descoentos) estimadeos p lo lergo de e vida esperada del
pasive Tinanciero (o, cuando ses sdecusdo), en uwn periodo mas corto don el imparte
nelisen kbros en ¢l momento de reconcoimiento micisl

Li4.3 Baja de un pashve fingnciers - La Compafiia dam de baja un pssivo fanoiero =i, y
s0lo wl, expiran, cancelan o complen s obligeoiones de ln Compadiin. La diferencin
entre el imparie en libros del pasivo financiere dado de baja v ln contruprestacion
paguda y por pagar se meconoce en el resulindo del periadao.

Normas mwirvay v revivadan sin efectn material sobre los evtados financieras - Las normas
nuévas v revisadns de aplicacion obligatoria a partir del | de enero del 2015, no han temido un
efecto material en Ios estndos finnncierns adjuntos,

Norsus nuevay p revivaday emitiday pero aim mo gfectivay - La Compafin oo ha aphcudo les
sigulentes Notmas liternacionales de Informacidon Financiern (MUF) nuevas y revisdus que
b sk emmitidas pero st o son electivi:

Efectiva & partir de periodos

NUE ituabe e bndeien on o despuds de
NITF 4 Instrumentos financloros Enero |, 2018
NIIF 15 letgreson procedentes de cobtratos

con elientes Enero |, 2017
Modificaciones a ln NIC 16 yClanificaciin de los métodos
In WIC 38 scepmbles de dopreciocion y

mertizacitn Enara 1, 2016

Muodifiouciones o les NITF joraa apunlen & s NITF Ciclo Enero |, 2016
TR

S permite ln aplicackin anticipada de estas nonmes oooves § revisadeg.
NITF 9 Indtromentos fnssclcro

La NIIF & omitida en noviembre del 2009, mirodujo nuevos requisites paea s clasificacidn y
medicion de activos financieros, Hat norme se modificd posteriormente en octubre del 2060
parn inchiir los requisitos parm la closificacion v medicidn de pasivos financieros, asl como i
baj en los estados financleros, y en noviembre dei J01E, meluy nuevos réquisiton para.la
contabilidad de coberturn geneml. En julio del 2014, se emitlt otra versidn revisada de ln NIIF
9, principalments parn mchiir o sigulente:

Requerimienios de deterioro pam activos financiems y,

. Muodificsciones Fmitadis o los requisitos de clasificasids v medicion al introducir una
citegoris de medicion u “valor ricconnble con cambins en ot resultndo integral”, parn
chortos instrumentos deddives simples.

e



Liws reguavises claves de Lo NUF ©

Todos los activos famncioros que se clasifican dentro del nléance de la NIC 39 -
Instrumpntos Finangieros, s reconocerin posterionmetite o s costo amortieado o valor
raronable.  Especificamente, los instrumentos de deads que se mantienen dentro de un
mdels de negocio cuve objetivo sea ef de recaudar fos flujos de efectivo contraciumies. 3
gue tenygan fhgos de efective contractunles qor son imicamente pagos de capital © ereses
sobre cf capltal pendiente por b geseral se miden al costo amortizado al final de Jos
periodos contables posierioren. Lo instrumentin de deuda mantesidos en un modelo do
negicho cuyo ohjetivo se cumpls tanto ol recandar los flujos de efectivo contractuales coma
pi la venda de sctivos fnancieros, ¥ que lengan iEmminos contractuales del activo financiero
yue dan lugar en fochas especificas a Mujos de efectivo gue ﬂnmgwd:
capital ¢ intereses sobwe el importe del principal perdiente, wn medidos » rarcnable
con cambion en otro resiltado integral. Todas las otros inversiones de deuda v de
ptrimanio de miden a sus valores reonables ol fnal de los perlodos contsbles posteriones.
Addernas, bijo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una elocclhon lmevocable pars presentar
ki cambios posteriores e ¢l valor mremsble de ima Eversidn de patrimonio (0o mantenida
pars negocise ) en oirn resoltsdo integral, v sodo con ef mgreso por dividendos generaimente
reconncido et ol resultado del periodo,

«  En ln medicltn de los pasivos financieros desigmados s valor meonable con cambios en
resultados, ta NILF % requiere gue el importe generdo por cambio en el valor meonable del
pasivo financieto que ses stribuible 2 cambion en ¢l riesgo de crédito del referido pasivo, s
presente en otro resublado imtegral, a menos que, el reconocimionio de bon efecton de los
cambioy en vl newgo de onédito del pasivo gn otro resultisdo integral genere una asimetria
contable en ¢f resubado del periodo. Los cumblos en el vilbir rezonable atribuible sl riesgo
du crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclnsificndes al resultado del
periodo. Seyun la NIC 19, L votalidad del importe del cumbio en el valor raonabie de!
s finencers designado o valor mzonesble oon cambion en resulindon w presenrs on el
resulndo del periodo.

Lan Administractdn de la Compafiin prevé que ls uplicactan de la NUF 9 en el fururo pusde
tener nn fmpacto significativa sobre los meportes recomocidos en los estados financleros
actjumton, en relacion com los activos financicros v pasivos financieros de la Compaiiia. Sin
emhargor, no e¢ poathle proporchonar vss estimacion roonsble de o eftcio hasts gue un
caamen detalindo haya wide commpletsdo.

NIF 15: Ingresos Procedentes de contratos con bos clientes

En mayn del 2014 we emirtic i NUF 13, guo establece un modeio extonso v detallado que deben
utilirar las entidades on el registro y reconocimientn de ingresos procedentes de contratos con
chiemtes. La NUF 15 reemplnrant el actusl lineamiento de reconocimiento de ingresos.
incluyendo o NIC 18 Ingresos, ln NIC 11 Contritos de Construceion y las inderpretuciones
reapectivies en la fecha en gue entre en vigencia.

El principmn findamental de ks NIIF 15 e que unas entidad deberia reconocer el ingrese gue
represcnita la transforencia de bienen o sorvicios establecidos confractuatmente o los clionies. en
un importe gae refleje la contrapreniacion que ta entidad espern recihir o cambio de bienes o
servicios. Especiflenmende. ln norma afiade un modelo de $ pasos para contabilizar el ingresi:

= 14



Paso |- adentilicar o contrato con ke cliomes.

PFaso 2 identificar les obligaciones de ejocucion en ol contratn

Paso 3: determinar ¢ precio de s transsccitn.

Paso 4. disaribuke el precio de transaccion & las obligaciones de grovucion en ¢l contmto

Paso §: reconocer ¢ ingreso cuando (0 oo i medids que) ls entidad satisfags in obligaciin
Segin s NUF 15, cna eotidad contahilira mn ingreso cuando (0 en la medids que ) se anisfsga
una obligaciim de gjecucion, o decir, cuando of “controd™ de los bienes v servicios
relacionados con una vbhgacion de gpecucikdn particulsr o3 Tansfenido al chente. 5S¢ han
afiadido muchos mis fineamicntos detallados en la NIIF |5 para poder anafizar shuaciones
capecificas. Ademis. la NIUF 15 requiere smpliag revelacsones.

La Adminkstracidn de la Compafiia preve gue la aplicacson de la NUF 15 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estades fimancieros
adjuntos ¥ sus revelsciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
mronable de eae efecto hastas que un examen dewallado haya sido completwfe

Modificaciones a ln NIC 16 y NI 38: Aclarackin de los métados nceptables de
depreciacion y amortizackin

Laot modificaciones a ln NIC 16 les prohiben o las entidades mtilizar un método de deprecisciin
prs portidas de propieded, plants v equipo basado en ef ingreso.  Mientrus (oo las
maodifiosciones a la NIC 3K introducen b presuncion rebatible de que el ingreso no es un
principio apropinda pars la umorizacidn de on activo intangible  Esta prosuncidn solo paede
st rehatide en L dos slguientes circunstmneim:

Cunndo el setivo intangible es expresado como medida de ingreso o;
o Cumnch se pueds demostrur que un ingrese ¥ el conaume de beneficios econdmicos del
activo ntangible se encuentran eatrechamenie reliciomidos

Law modificaciones se aplican prospectivamente par periodos anuales gue comienoen » panin
del rhm&mlﬁnw En la actualidad, ln Compafiin uss el método de lines

MM#IHMMQLWI! meétnde de linea rectn ex
el mis apropiado pam reflejer ef consumo de beneficios econdmicon Inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administrecion de la Compafis no seticips que ls
aplicacion de estas modificacionss o la NIC 16 y la NIC 38 tendran un impacto material en los
eutabos fimuncieros de 1o Compafiia.

Mejorns nnusles u las NTIF Ciclo 2002 - 2014

Las mcjoran snusles a las NUF Ciclo 200 2-2014 incluyen algunos cambion s varims NIF que w
encuentran resenidas & continaacion:

. andiﬂuduuunh‘un:i.&nqnm:hhﬂuuﬂdﬁuummw
de sctives) de mamtenido para ls vemis n mamenido pars su distribacsin 8 bos
{0 viveversal, tal cambio s contidera como una continuacion del plan original de la
dispesicidn ¥ por lo tanto, no s splicables los regquerimienios extablecidos en ta NIHF 5
mn relacidn con of cambio de plan de venta. Las eomiendas mmbién sclarn las guiss
aplicables cusndo e interrumpe la conmbilidad de actives mantenkdos parn su distribucion
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+ Las modifioaciones a Ta NIlF 7 proporcicnan ans gola adicions] pars sclarar si un contrato
fimanciero de seryicio cormesponde & participacion contivums an b ransferencia de un activa
tranaferido, a electos de In informaciém a revelar de dicho setlive,

Las modificaknes de b NIC 19 aclern que |s tasa ufilizads pars descontar las
obhgaciones por beneficios post-empleo debe determinerse con referencia o bn de jos
remadimientin Je metcado sobre subre honos corporativis de ala calidad al final del
perindo e reporte. La evaluncion de la profundidad de un mereado pars bonos
gorporatives de sl calidad debe sér o nbvel de L moneda (es decir, la misein moneds en
quee lom beimeficlon deben ser pagadios). Pura las monedas para las que no existe un imercado
profismlo de bes bonos corporativos de alta calidad, s debon wilionr los rendimientos de
mercade de bonos del pobiema denamnadon on ¢5a momoda o s fecha de repone.

La Administracitn de by Compriiia no preve gue la aplicacion de estas modificaciones on
el Rl gy un impacto ggnificativo en los extsdos financieme

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La prepamcicn de los presentes estudos financierns et conformidad con NIF requiere yue la
Adminintrocion realice clertus eslimnoiones ¥ establescn algunos supuestos imheremices o ba actividad
roonimmiica de la entidad, oon el proposito de determinar In valuaciin v preseataciin de algunes
parthdas que forman parte de hos cstados financicros. En opinidn de la Administracion, tales
eRtimaciones ¥ supuest estuyioron bessdot en ba mejor utilizacion de b informacion disponible al
monento, los canles podrian [kegar & diferir de sus electos finales.

A continuncién se presentan las estimaciones 3 juicios contables criticos gue la sdminisrracion de la
Compahia ha utilizaido m el proceso de aplicacion de los critenos contables:

i1 Deteriore de activen - A ln focha de clerre de cada periodo, o on aguells fecha que se comsidere
necessnic, se analiza el valor de los sctivos pare determinar si exisie algan indicio de que
dichos activos hubleran sufrido una pérdida por deteriors, En omio de quo exista alpin indicio
st realiza una extimacidn del imporee recuperable de dicho activo, 5§ se trata de sclivos
ideertificabbes gue po generan flujos de efectivo de forma mdependiente. se estims la
recuperabiiidad de la unided peneradons de efoctive a ls gue pertenece el activo,

L percidas por deteriorn reconocidas en un activo en periodos anteriones son revertidas
clmnido ne produce un cambio en lis estimacionen sobre su lmporte recupenible incrementando
el valor del sctivi com abono & resnlindos con el limite del valor en libros que ef activo hubiern
tenida de oo haberse recomocido (e pérdida poe deteriors

L2 Provivienss para ablipaciene por heacficin definides - El valor preseme de lan provisiones
penrm olvligncbongs por beneticios dafbnidos depende de varios factones gue son determinsdos en
funcitn de un chlouln actuarial basados en varios supuestos.  Estos supueston wil midos pam
determimar el valor prewente de extis obligaciones incluye une tass de descuento. Cualquisr
cambio cn kos supuestos impects en ¢l valor en libivs de las proviskmes de esins beneficios.

F sctuaric contralado por la Compahia pars reatizar el chleulo actusial, otifiza la tas de

descuento, In taen de mortalidad y de rotsciim al final de cads afio reporados por In
ndmirustracion do la Compodin. |t de descuento e la tasa de interds que debe vor



3.

utilizace pars determinas ¢l valor presente de ks Mujos futinos de caja estimados gue so espern
vam # et requetidos parn cumplir con In obligacidn de estos beneflcion

Lan oblignciones por prestaciones definidas de la Compafiin st descwentan o und tass establecida
por refErencin & las 1asas de mercado ai final del periodo de referencia de los bimos del gobierno,

i3 Extimacion de vides sties de equipos y velicudos - Lo estimaciion de lus vidas atiles y of valor
reshilual e efectisn de acuerdo a lo menciomudo en In Nots 2,63,

34 Iepuesto a la rentn diferdds - La
bios nctivos y pasivos se revertinin en ¢ futurm,

EFECTIVO ¥ BANCOS

Efectivo
Bancos (1)

Touml

LS

10,863
B4 354

B15.A10

(1) Corresponde a depositos en bancos locnles que no generan intgreses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

et poy cobrar comorobale:
Chncisiannrins
Compafiihs relnclonsdes {Yer Mota 22
Chientes lotaies
Emplemdos
Subtotal
Uktreee cuentan por cibrar!
Anticipos a proveedores
Orns cuentis par cobrar relacionmdas {Ver Not 22)
Cires cuentng por cobrir

Tl

Clasdficancicin.
Carmeniz
By gorriente

Folal

MrI3S

2.707.791
2366836
mrn

_158402
Senb TG

410,621
133,951
— B4

6048010

5000892
105,224

m b realizado b estimacitn de sus impuestos
diferidos considerndo que todas las diferencias ontre of valor en libros y la base tributaria de

#46.472

e, 347
1.390,731
L0

L.164.675

4965 4K
159,187

S.l63.673



Copcesbomarias - Un detalle de las cugntan por cobme i conbesionsrion es como sigme:

AAE13
Mostowes de! Ecumdor Bousmotoss S A 1071, 00
Mansuera S.A 498,460
Awtilenix SA 131 850
Imporadors Automotriz E Gurmbn [MAEG C_Lids K 906
Compafita Importadon T0 9%
Unros __TARMIE
Total L0791

pIFiP AL

271,522
V6428

B} Sl
84,127
10,84%
B9l

LanlaLl

| & Compaitia po hy reconocido ana provistin para cuentas dudosas debido i ls experiancia de
cumplimiento de wis clientes com ks cusles mantiene convenios de pago, plaros y tams de inleres pos

wun adeudmdos
INVENTARIOS

1113
Hepuestios y scoewnrion 7548804
I Mapoartives de rastron sateditd 314,667
Impartaciones en trinsito (1) 411948
E3rriis 27,505
Vehloulos
Tostad B0LU04

B P

7902375
411246
LIRS
15,300

— 0478
RAT 184

(1) ALY de diciembee del 2013 y 2014, comesponde principaimente 2 la importacion de repuestos de

las marcas Mueda, Chrysler v Fiat.

DPuranie bos afica 205 v 2014, low costis de los imventarios reoonocidos en resuladon fseron de

LS4 6 millones v L/SS5131 3 millones nespectivamenio.

- 18-



7. EQUIPOS Y VEHICULOS

ot
Diepreciacion scumuleda
Toml

Clavificocin,

Vehiculod

Equipes de compitacion
Muguirmaria y equipo

Muchles y civenes

Equipa de oficing

Adecuacinnes hxcales arremiados
Activos en trimmito

Tl

ESPACIO EN BLANCO

333,945
{138,737

133408

6,067
1,260
| 807
4,017
2227
£3.R30

|93, 208

Az
337,891

108,900
40,1719
6,047
7,748
31369
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

{wemiay por pagar comerciales:
Compaiiias relacionndas (Ver Nota 22)
Froveedores locales
Mrovesdores del exterior

Suhtotal
LMreis cantriliis puir

Anticipe de chicnies
(iras cuenins por pagsr relscionsdas (Ver Nota 22)
Citrin cucttis paor paghr

Subiotal

Toim]

Compafifay refecionaday - Al 3| do diciembre del 20015 ¥ 2014, las cusntas por

Tepuestos ¥
millones ¥ L5528 millones respectivamente que

Armadurias ¥

IMPUESTOS

"t

AN 2AS

12,864,197
774,070
231974
13873441

19,950
4 468,016
41507

4231313
JEAE AL

A4

15,327,456

599,235
3L
1o056.814

154,033
2,806,050
59,204
419,487

J2.016.101

pmgar comercinies son
n favor de Manufachrss Armadurins v Repossios MARESA 5 A por Is comprn de vehioulos,

Adicionalmente, :mﬁnhuhumtu po comerciales ineluyen 115849
o coenlng por paghr & Manufactors
MARESA 5. A por impartaciones de inventarios efectimdas por dicha
relacionsda, cuyon documentos de importsoiin son endosmdos a favor de Distrivehic, para que éstn
proceds con of procesos de desaduamizaoion.

Activas y pasivas del afio corriente - Un resimen de dctivos y pasivos por impuestos corrientes

©F COimi Sigine]

Acthwiar por impuesto corrieide:
Crédito tributario de hmpuesto al Vilor Agregado - IVA
Keclamo de crédito tributnrio de Impoesto n (s Renta
¢ rédito tributario de impuesto 1 la rentn
Ketenciones en Ia fuenta de Impoesio al

Valor Apregado - IWA

Totnl

Clasificacion:

Corrients
Mo oorTisnle

Tional

IS

1005
2,419,483

i

U214

617,699

2419483

= T3
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nl

s Il

Fovees peor dmgrese o oorricikes,

Irtipuicetn & o penls por poogas 13,793

Retenciones en ln fuente de fmpueao a la renta

eOF puagir 53,428 45,147
Retencionea en la fuente de Impoiesto al Valor Agregudo - IVA _AT.500 __ls0nL
Total LIl —LL3E

Rectomo de Impussto o ln Benta - Coresponde a retenciones de impuesto s fa rents efectuadin
u ln Compunia en Jos aios 2013 y 2014 por US$1,121,543 y US$1,297.540 respectivamente,
lius cusles estilii en proceso de roalamo v de las que n la fecha de aminkin de ostos entados
finascrerm (Abril 15, 20016) han sido recapetasdns LSS 1,051,971 correspondientes o lns
retencione: del mifo 2013

Concifisciin tribataris - contable def mpucsie o la remia corrlente - | na reconciliacion ontie
la stididnd segim estados financieros v el gasto por impuesto a ls rentn cormiente, s Comd sigue

Afio terminmdo

11218 ENFAP/iL ]
Vinfidad eepon esisdon Fnangweros anies de mapeesto & bs
Renta 1 KK 465 518,925
Gastin no deducibles 155,778 192,616
Amurtiencion de pérdidas tribetarios (190,404)
Ajuste de precios de transferencia 40,952 54,078
Cnrns deducciones (1,.792) -
Utilidad gravable L684.400 A74215
Base aplicable al 23% 713078 -
Base splicahle al 32% 271332 ST421S
Fmpuesn caloubado al 25% 178,269
tenpueto calculado &l 22% _ 213691 16337
Impucsto a la rents casado total (1) A91.560 J38.327
Imprsestas w 1o renda cargnedo o resultados:
Corriele 191,960 136,337
Piferido {1435 ($8.383)
Total 90523 1844

(1) Be conformidad con disposiclones legndes, la tarifn par cf tmpuesto a b reata, s caleula
en un 2206 sobre lns utilidades sujetss a distribucion y del 12% sobve las arilidades wijos
a Feapitalimeidn Sin embinrgo L wrife so puede incromentar al 25% sobee la proporeidan
de la base imponible que cormesponda o la participacion directa o indirecta de socios,
accnistan, beneficiarion o sbmilares que soan residenies on pamiscs fiscales o
e menar imposicion goe pars ¢ ceso de Detrivehic Distribuidorn de Vehboubs S5.A ¢l

e



42% de la base imponible que comesponde a sccionistss minortanios domicilados en
regimenes de menor impovicidn s plich 1 tarifs ded 29% y al S de la bse: inpomibic
s mplic la wrifs del 22%.

La Compaifiia estd exents del caleulo v pago del asticipo minkmo en nusdn de que se cred con
posteriorided » lo emividn del Codigo Orginico de la Produccion que establece dicho beneficio
por 5 uflos i lns nuavis socledades.

Movimiento del inpusestn a la renta poe pagar (crédive teibutarks por impuesto a la rent) -
Loz movimientos del impuesto a b renta por pagar (crédito tributario por impuesto n s renta)
fueron como shjjue:

Afo terminmio
L1313 3414
Saldos al comienan del afn (2.419.44)) (1,121.943)
Reoclamo de crddito tribatano de Impscsio s i renta 2419481
Prowisitn del alflo 191,960 136327
Pagos efectusdon _75.167) LLAZ3BET)
Saldos al fin del afio —ld 28] (2412.483)

Saldos ded impuesto diferido - Los movimienios de activos por impuestos difersdos fueeon

cusrn) o .

Saldos nl
comiensn Reconocideen  Saldos al fin del
iled I resubtadoy il
Al 2008
Actiwis por aypuettos diferidas en relacidn:
Beneficio por pérdida tritwtaria de afoy
anterires 52,36} 1025 55588
Prowisiones LL31S LL390 8925
Total 1% ¥i ) JA33
Ads 2014
Activus par diferidon en relocidn:
Benoficion i largo plaze de
empleados 5,494 (5,495)
Benafigio por pdedida tributaria de afios
mnterires 2963 52,363
Provisiones s 11515 11,513
Tistal 2493 18] GLATH



9.5 Impuesto g ba renta reconocido en rexaltadon - na reconciliacin entre b atilidad segon
estados fimancicros v el gasto por impuesto a Ls renta s como sigue:

Ao terminado
My M4

Litikidad segion eutndos finmoberos antes de

Impusestes a la rextn L8465 SE9I5
Gaato de mipuesto s La renta 299,526 14,164
Cinstors o deducibles K170 42375
Amartizacion de perdidas distibuidas (42, 104)
Ajuste de precios de tmnsferencia 9.529 11,8597
Aljuste por impuesio diferido (SRAR)
Impuesto o ls remta cargado o resultado -2 LE25 BL944
Tasa de cloctiva de mmpuesios 3 _13%

Wi Awpecton Tribwtariog:

El 18 de diciembre de 2015 so emithd ln Ley Orgiinica de Incentivis pars Asocisciones

Publico: Privedes « la Inversion extranpers, con el objetive do establecer moentivos para la

epecuciom de proyectos bajo by modalided de wsociscion pihlcn priveds y esablocer incentivon

para promaover el financiamiento prodectivo, ls inversion nacional v L inversitm extranjern. n

;:hﬂu:mhm st detnllan cheatis bicentivos v relinmas de cartctor tributarie estublecidis en
aley:

«  Estarm eveston del mopuesto o la renta ks rendimientos 3 benelicios obtzmidos o
depdsition a plaro fize en instiluciones financicrss naconales, asdl como por Mversiones cn
valores en renta fiye que s negocien & traves do las bolsas de vabioes del pals o del
Registro Hapecial Bursitil,

+  Fstanin exentos del impoesto s ln salida de divisas ks pegos realizados sl exterior, por
capitnl ¢ mtereses sobre créditon otorgados por inaieciones financ ieras intermac konales, o
eotidadei no financikerss eapocialiradss calificadas por kod entes do controd
correspondienss en Ecvador, que otorguen lnanclamiento con an plaro de 360 dias ¥ que
scan destinedos al finmncinmienito de viviendn, micmoorédito o loversiones productivas.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafiis o dispone del estudio de procios de transforoncia de los transacciones efectundas con
partes rclacionndn locales v ded extertor correspondiente al afo 2013, requerido por disposiclones
legales vigentes, en madn de que ol plazo par su presentncion ante s sitoridades tribuarias, vence
en el mes de junio del ate 2016 Dicho estudie comstituye uni base pars doterminar 5 las opemciones
can partes relachonadas bocales v del exterior han sido efectuades o precics meonables gue s
aproximan & valores de plens competenvin. A 1a fecha de emiion de los evindos fmancieros, dicho
estudio se encuonim en procest de checuciin, sin embangs, modisnte un prelminar
recibido de bos conmalores, se determind un gjuste que incrementa la base imponible en USHE 1 mil

=34 »



por precios de transferencin, of cual gue ha sido considerndo por la Compntila en ln determinacion del
fmpuesto & la renta del sfio 2016, La Compafiis efectud el estudio de precios de tmasferencia por <l
afio 2015, en ol cunl se esmblecit que las transageiones con partes relacionndas han sido efictuadi o
precios myomahles que se aprosiman a valores de plens competencin

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

i 3 Ji12004
Participacitin a trabajadiores 221376 91,575
Henelicios socinles 96,787 LT
Cuentus por pagar al IESS 32940 _39.024
otal 57103 ~04.362

Participaciin o Trabgladeres - D conformidad con disposiciones legales, los trabajadares tienen
derecho o participur en los uiilidades de ls empresa en un 15% aplicable o tes utilidades Hguidas o
contables. Los movimientos de la provisiin pam pamicipaciin & trabajmdores fueron come sigue,

Ao termineda
i) ] 2014
Saldos nl comienzo del afio 1575
Provisitn del ufio 927376 1,573
Pugns efectuadis A9L375)
Snhios al fin del siio e ¥ Blo7s

La Compafila medisnte Resolucion Minisierinl No. MUOT-2615-0003 de enero 30 del 2015, consldera
gamo unidad econdmicn para ef reparto de ufilidades & empleados, s lox compaiiias de Manmufacturss
Armadurius y Repiestos Econtortines S.A. MARESA, Subensambles Automotored del Feundor S A,
ECOUAENSAMABLES, Mazmotors 5.4, DISTRIVEHIC - Distribuidor de Vehiculos S.A.,
Mureadvisor 8. A por cummito forman parte de un mismo gropo coondmics ¥ sus negocis somn
complementarios

12. INGRESOS DIFERIDOS

Constinmyen ingresos diferidos por vents de servicios de msreo salefital. Estos ingresos son
reconocidos en resultados en ol momento en que ¢l cliente hace uso def servicio, Los movimientos de

ingresog diferidos son comue sgue:

3)/123 1314
Saldos al comienno e afin B4 719 (e
Incrementos duranie el sfio {Ver Mot 1) ID4.B1E F AT 1G]
Ingresos reconocidos en ¢l perindo 112440 ATRT.151)

Saldos al fin del apo A0el7 _R19239
2%
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Currieite M, TTS TTETS
No coTrienie __ 10364
T otul

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

LIS /1214
Tubilaciom patronal 340,285 162,002
Honificacion por desabucio _TB.693 114,445
Total 418980 476847

()

152

Juhilocids patronal - De scuerdn con disponcionss del Codigo del Trabain, los trabajadores
que por vesnticines afios o mis bubkoren presmdo sus servicios on forma continuada o

intermumphda, Wwndrin derecho n sor jubilados por sun empleadores sin perjuicio de In jubilagiin
que les cormesponde en st condicidn de afifindos al Institito Ecustorinno de Seguridad Social,

Los movimbentos en ¢l valor presente de la obligncidn de jubilacion patronal fueron comn
uigue:

Al werminado
I3 A4

Saldos al inkein del ik 62,002 229,675
Costo por servigho 17461 13,671
Cosstar por inlurewes 15471 15,0
Ganancias sctusnales (5, 721) (2.312)
Fagos efoctundos {T6.401)
I mnsferencia de empleados de otras empross dol

Crrupa 4473 112,904
Saldee al fin del ufio 340283 elus

Homificariin por devmkarie - Ue scuends con disposciones del Codign de Trabao, en ke
casors de terminacion de fa relacion leboral por desshucio solicitado por ¢l empleador o por el

trabajador, ln Compafils entrogar ¢f 25% de la Githmae remuneraciin mensual por cade uno de
lowi i de mervicin
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Log movimicotos en el vakor presente de In obligacion de boniflsacion por desahucio fuerom

COHmD SIEUE:
Ao termimindo
IS 3171204

Saldo al iniclo del afc il A45 ThES
Coito por servicios 11,358 9076
Costo por servicios pasados 23,739

Costo por mtereses 5,706 6,018
Pérdicng | ganencias) actunriales (3K,002) {3,788
Trnsferencis de empleadod oteas empresas del grupo | 686 42,476
Bemeficios pagados (40.437) (33,896}
Saldo al fin del afio o F Ji4.445

Los ciboulos sctusriates del valor presente de la obligacion devengads por concepto de beneficios
definidos fueron realizndos el 31 de diclembie del 2005 ¥ IIIHpunmmmh independiente. £l
walir presente do los oblignoiones por concepto de beneficios dofinidos v log contos del servicio potusl
v el costo del serviclo anterior fueran calonludos wiiliando el método de la unidad de crddite
proyeciade. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicie del
emplesdo y bunndos en |s frmls del phu, de 1l suerte que se atribuyee bs mismn cantidad de
beneficio 8 cada afio de servicio, considenmdo ¢f uso de hipifesis actuarishes pars calcular ¢l valor
presente de dichis beneficlos. Extm hipitesis reflejan el valor de dinesn n tmvés del tiemipo, ol
ineremento galartal y las probabilidades de pago de estos benaficion.

Las gananciss v pérdidas actunriales gue jurjan de los ajustes por la experiencia ¥ cambios en los
suputstos sotuariales s cangan o shonan s reselisdos durante e nemanente de vida laborl promedio

enperndo de o empleados comrespandionies.

Las hipitesis actimsriabes significatives utilizutas pars 15 delerminacion de iss obligaciones por
benefichos definidos san la tasa de descvento, Incremento sslarinl cipomdo v i mortalidad. El
undlizis de sensibilidad detallsdo o continuackin se ha desarrollado ¢n base a los cambicos
rmzonablemente posibles que se produscan al final del periodo de referencin de low respectiviy
S I

Si la 1 de descuentn haja en 0.5% In obligecidn por beneficios definidos incrementars en 175343
mil. Sl tesn de descuents aumenta en 0.5% la obligscion por bengficios defimidos disminuirs en
LISE38 mil.

i bos incrementos salariiles bajan en 0.5% la obligacidn poe beneficios definides disminuirgn en
UIS$3% mil. St loa incrementos saluriales aumenton en 0.5% las obligaciones por beneficios definidoy
wamenbaria e LIS mil,

El nmatisis de sensibilidad presentado anteriorthente puede ho ser representativo de o varincion real en
1a obligncion por benelicios definidos, va quie o8 poco probable que el cambio eh las hipotesis se
produzenn en forma sisladn unos de otros (elgunos de los supuestos poeden ser comelaoionados).

Es imporiante mencionar, que en ol analists de sensibilidad desarmollndo, €f valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se caleukd uiilframlo el método do crddito unitirko proyvectado,
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e e1 el mismo que ¢l aplcadno en el caloulo de la obligacicn por beneficios defmidos recunocsdo en
ulmamm N hubo cambrios en los mitodos @ hipdtesis wtilizndos al olaborar ¢l
andlisis de senaibilidogd respecto a afos anteriores,

Lus presuncionss principales usadss pars propositos de bos calculos actuariales s bss shguientes

EVHBAE 314214
b 1 b
Tomnis) de descuentn 631 B.00
Tasa experada de! incremento salarial 100 LEL

Las importes reconocidos en ¢ estado de resultado inlegral respecto s dichos planss de beneficios
definkdos son los siguientes;

3THPTE AL ]

Conto de servich w019 42747
Costo de servicion passdos a.ne .
Subotal R1E 42747

En los afios de 2015 y 2014, se geneyaron ganmncias sctusriales por LUS$41,723 v USS18,524,
TeRpchivamenie.

En los afics 2015 y 2014, lo intereses genemdos por las oblignsioves de beneficios definidos,
ascianden o US§24,177 y 1/S524,082.

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

M. Gestidn de risggas fingmcioras - En el curso normal de sus negocion y actividades de
financiamienio, In Compafiia esth expuesta & diatinkos riesgos de naturalesm firanclem que
pucden sfiectur al vislor econdmico de sus flujos v sctivos v, en comsecuencia. us resultados.

La Compafita divpone de una organisscydn v de sistemse do informaciin, administrados por la
Direccicn de  Finanme, gue permiten identificar dichm ricsgos, determibnnr su

proparier al Elrectorio, medidas do mitigacion, cjecutar dichas medidad v controlar su
eloctividad.

A continnackin s prosenta una definicion de lbos riesgos que eafienta ba Compafiia, una
desoripcion de las modidas de mitigacion actualmemte en uso por parte de la Compallia, st e ¢l
Casd

ML Riexge de ordadito - E1 riesgo de crédito se reflere el resgo de que ana de las partes
incumjpla con sus obligeciones contractusles resulmndo en una pérdida financiers par
la Compafiia.

La Compaitia manticoe una red de Concesionnrios independientes ¥ propiow, los que
comnercializan los productis ofertudos al cliente findl. Pars ser parte de eata red, L
LI% .



4.2

4.2

T

Compafiin realiza In calificacion de In ompresa, on donde se evalio de moners integral
al patencial concesionnrio, En o de ser aprobado, In Compadile determing el cupo

de erédito ctorgado ¥ requicre la ontregn de avales bancarios para respaldar parte de o
operacitn. Bl plazo de onédite que i compmiiia otorg & s red de distibaddones e de
30 disn, hay gue menchomar g una buenn parle de los concesionarios e acogen & esto
término de pago, el resto paga de contado. e forma regular se hace un seguimienio al

estutus de l&s cuentas por gobrar. parn monlenst una cariern sana ¥ rodecir el riesgn
crediticio,

Riesgo de mercado - Las pctividndes de la Compafiia 1s exponen principalmente o
riespor finunclenos en b tses de interds y precios.

14.1.2.1 Rizsgo de mercade en favay dv interés - |a Compadiin, apalanca sus
compras de inventrin con crédito direclo que recibe por parte Manulacturms
Armadurns y Repuestos MARESA 5.A., sobre ¢l que pagn una tasn de
imteres. El ricsgo dque podris enfrentar bs Compaitia es o el sistemn
finandioro sumenta sus msis de interés, Jo gee sfectaria al costo del
finmeinmibentn recthid,

H.1.22 Riesgo de mercado en precles - El mercado en el que s desarolla s
Compadita, =s iy dinkmico y b sido influenciado por [s aplicacidn de
cupos de importackm, cambios de sneeles, ete. En caso de que sg creen
nuevas reguisciones implica un aumento de costos. ko que afectaria en e
aumento de precios exclusivamente al cliente fimal

Riesgo de lguides - La Prosidenaia Ejecutiva o travds de ln [ireccion Admindstrativa
Financiern tiene |a reiponsshilidad fnal por ls gestion de fiquides, y ba estiblecido un
miaren de trabnjo apropiado pars o gestidn de higonidez de munera que In Direccion
pueda manejar los requerimientos de financiamionto a carto, mediano y largs pluo as
coma a gestion de liquider de 1n Compoiita

La Compafiin mangjn ¢l resgo de bgquides mantoniendo un cuphal de trabajo sdecundo
v una Hiveu de crédito abierta con parte Manufacturas Armadurs ¥ Hopugstis
MARESA SA

Categorios de instrumentos financieros - E detalle de los activos y pasivos financieros
manteridos por o Compafit e como sigue:

NS EIRI L
Activos fimancieros medidos ol costo amortizado,
Efectlvo y bancos {Nota 4) B7S.219 B46,472
Cuentes por cobrar comerciales y otras cuenins por
Cobrar neto de anticipo (Mots 3) e A RSE. IR
Total

G580.714 SN

Farivoy fimoscieron seedidion al covhe dmortizodo:
(Cuenias por pegar comeroinles y otms cusntas por )
s neto de anticipos y total (Nate &) 18930627 18900 066



140 Valor razinahle de instrumentoy flnuncleres - |a Administeacion de la Compafita consuders
que bos impornies en filwos de los astives y paatvos finencioros reconocidon al costo amaorntizado
en loa estaidos financisron se aproximen & sy vakor mronebie

15. PATRIMONIO

18] Capital sociel - El capital social sscrito de s compaiia e de | 600 acciones de 1U/SS1 00 valor
mominal wnitarko, b cuskes cdofgan un voto por sccion y un devecha a los dividendos Al 31
de diciembre del 2013, a2 ha pagado el 3% ded copital wscrilo,

T2  Reserva legal - La Ley de Compafiing requiere gue por |o menos of 10% de b atlkdad anuad
ses apropisdo como reservi legnl hastn que éa como minimo aleance el 50% del capital
social. Esta reserva no s disponible pars f pugo de dividendos en efectivo pero puede sor

capiaiizads on s wtalided

153 Dividemdos - A partic del afvo 2010, los dividendos dwtribuidos a favor de accionistas persones
naturnies residentos en el Ecundor y de sociedades domicilindas en paraisos fiscales, o on
Jurisdicciotes de mertor imposicidn, se enouentran supetos a retenclon pam efectos dal

iripoesi & la rents

16. VENTAS NETAS

Vehicalos CKD
Wchiculos CHLI

Repacdos
Acoeworiog

Sorviclos meonbtores eilelial
Total

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Cirtiy de ventas
Ciastos de sdminbstracion
Tuskiil

Afke terminnco
JUES a4
V1952918

18,258,673 39122928
15,825,220 5,001,066

2.638.300 | 341,484
-L520292  __LOBALGE

illdaddd  1A20M4.068

Adi termbisdo
Y15 11214
27555774 131,293,663
5627687 300439
2641204

ERE FUNG LSk | el
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Lin dewmile de costos ¥ gesios por so naturplem of como sigue:

Adioy torminadio
T 4 B 3124

Costo de vehiculos vendidos 15,837,824 126,538,919
Costo tepuestos, dispositives v accesorion vendido 11,717,956 4,754,744
Giasto por beneficios o emplendis 4,802,9%) 1,508,192
Publigidad v distribucidn 96140 1,305,680
Servicion de sdministracion corporativa 628,281 435,126
Arriendos 469,500 178,587
Viajes y movilizaciones 270,563 185,987
Reparaciones y mantenimientos 152974 b6, BEb
i 194366 A6 200
154,543 910

118,152 150,783

92188 115,095

435851 25333

ISEeTS 13RS
oy = LI demlle de gastos por beneficios 8 empleados es como

Ao lorminudo
13S 31112714
Sueldos v snlarios ZEISATI 2 T8 R0G
Benefioios sociales ROD, 906 645,988
Despido intempestivo 534,443 131,645
Marticipaciim trtmjadores 127376 Q1,575
Beneficios definidos 72,758 42,747
Chtros _13037 _ 155331
Total 4.802.98) 1age.d%

3.



18, COSTOS FINANCIEROS

Adw ermninado
IS 212714
Intereses pagados (1) 1,130,644 1,755,960
Gastos fimanciern por calculo actuaral _M.1T sl 082
Tetnl LS4 821 LIBaM2

(1) Corstitarve principalmente los ntereses pagados s Manuincturss Armadurias y Repussios
MARESA 5 A. por of finencimiento en la compra de inventarios. El porcentuje de interes
pagado foo ied | 1% s,

19. INGRESOS FINANCIEROS

s low afics 2015 y 2014 correspanden a los interesed cobrados 4 los concestonarion por ¢l
financismiento en la venia de vehiculos. Fl porcentaje de intords duranie dichos sflos fue del L%

20. OTROS INGRESOS

En el afie 201%, incluye principalimente comisiones por la cesion del servicio do mstreo satefital
Hunter S A, por 115549 555, ingentivos comerciales po LIS$56, 589, wilidad en venta de acthvos fjon
por LISET9, 662, enire otred.

21. OTROS GASTOS

En ol afio 2015, corresponde principalmente s ls baja de inventanon por US$470 mil, In cual fue
efectuadn medinme wotas tolarzadas.

ESPACIO EN BLANCO
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22. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

ZLE  Tranmsacchomes - Darante loa afiod 2005 y 2014, la Compafiia realizd las siguientes

transncc iones comercinlos v no comerciales con sus portes relscionades.

Wentn de bienes
Hoxs 3113114

Mazmidon S.A. 22.15894) SHIINEI
Mareauio S.A, TR A i, 050,458
Manufsctures Armadurias ¥

Repuoestos MARESA S.A. (1) 526,79 573,685
GilS Truck S AL IR KRS
Subensambles S A 37,664 LI
Autosharecorp S A 61535 6,718
Maresdviuor 5 A
Comeraut 5 A
Commadocomer 5 A,
Kawmimodon S A L]
Vsl bl 65205032

Comprn de Rienes

KA PTA REHWAE
1D, 2R3 251,70
21.900 13,116
8677460 136,571 3068
92833
190,036 118,795
313,490 490,575
648,354 4T2R67
165,288 T5.670
19,268 211N

4% e

¥ WL LA

LIRL2 T

(1) Las compras reofiendus o Manufactors Armadurias v Repuemos MARESA S A, en el afio
2004 inehayen valires pagados por concepto de ICE por LISSE | millones

ESPACID EN BLANCO
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222 Seldox con partes relacionaday -

sobee el gue e informa;

Toinl

Lo siguirnies saldon se encontraban pendientes al perwndo

Salidos ndeudodon a
udms S
311344
12,713,508 15,202,021
f9.460 A4
14,705 3,197
9,08 16445
B.B40
a0, 1 8% 1913
1,547 1,624
28 1435
i, 180
R L. T .
12864197  |3I2TAS6
4 Bigaz4 2.7e8 842
L4y
6247 E21
340 6387
S I . . S
SAN0R0LE  LB0G.050
MIEZIS 1AL

Saldos ndeudnday por
prartes nelacionmbss

JULHS R P L
17586 f4.661
21336,097 1067693
14,125 1,842
97D -y
2. 366430 LIATI
161,540 1320984
&, 20 5,051
12,588 49,028
14,10 1829
57438 1,027
- |
223951 L3751
SB20.087 et liudal

Low saldos pondiciies no caan garntirsdos y s liguidaran en efective. No se han otorgsdo ni
rocibido germntian, Mo se ha reconocido ningin gasto on el perfodo actual ni en peripdos
Bnteriores oan rexpecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relscionados con los saldos
adenilados por partes relacionadas



Wi fif fit - L compensaciin de los gjecutivos v otros
mro:m'hm_-.:.hwd: lughmummﬂlm rwhl-ly,u!lmt

Afo terminado
k300 gk 1012714
Beneficion u corto plieo 1,243,001 157,010
Renefichrs past empleo _ 574,063 28,508
Vestal LE2LOA3 0015

La compensacitn de Jos glecutivos glave es determinnids oon base en el rendimiento de los
individuos y lns tendencias del mercado,

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre 1 31 de diciembre del 20015 3 |n fecha de emision de Tos extados Tinancleros (abril 15 del 2016)
no 3¢ prodijenon eventos que en opinion de la Admmistricin podiecin tener un efecto mporienie
wihre lon estados financieros adjuntos:

24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Loz presentes estados financieros han sido aprobados y autortzedes a ser emitidos por el Presidenie de
la Compatils en abril 15 del 2016 v sérin presentados o ks hmts de Acclomistas pam su nprobackin,
En opinidn de Ia Presidencia de ln Compailia, los estados financieros serin sprobedos por la Juntn de
Acclonistes sin modificscimies.
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