GEOFRAM S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresadas en délares de E.JUA.)

1 - INFORMACION GENERAL
Objetivo de la compaitia

La Compafia fue constituida como una Compaiia Limitada el 28 DE Marzo del
2012 Riobamba - Ecuador. Su domicllio social se encuentra en la ciudad de
Riobamba v su actlvidad principal ¢s la VENTA AL POR MAYOR Y MENOR DE
PRODUCTOS Y MATERIAS PRIMAS AGROPECUARIAS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 han sido
aprobados por la Gerencia General el tres de marzo del 2016 y han sido
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacitn definitiva.

Porcentaje de Impuestos Vigentes

Los porcentajes vigentes en el ejercicio analizada para retenciones del Impuesto a
|a renta de del valor agregado son los siguientes:

Por retenciones de impuesto a la renta: 1%, 2%, 8% y 10%.

Por retenciones del Impuesto al valor agregado 30%, 70% y 100% en
adquisiciones de bienes o prestacion de servicios.

El impuesto a la renta para este ejercicio economico es el impuesto a la renta
vigente que es del 23% o se mantiene la reduccion del 10% si se efectia
reinversion de utilidades en las condiciones establecidas en la ley y en el
reglamento tributario.

Capital Social
El capital social de la compaiila al 31 de diciembre se presenta en la cantidad de un

mil de délares de los Estados Unidos de América (1.000,00/100 dolares
americanos) dividido en 1000 participaciones de 1.00 DOLAR cada una, distribuida

como sigue a continuacion:
[ CAPITAL CAPITAL l
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[ MUNCARENA. .. LN 400 400.00USD | 400.00USD | 40
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TOTAL 1000 1000,00 USD | 1000,00 USD | 100%

—

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
BASE DE MEDICION

Los Estados Financieros de la compaiifa se han preparade de acuerdo con las
normas Internacionales de Informacifn Financiera (NIIFs), adoptadas por las
sociedades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias.
Los Estados Financieros Consolidados se han elaborado de acverde con el enfoque
del costo histérico, modificado por la aplicacion del valor razonable. Esta
preparacion exige el uso de clertas estimaciones contables criticas asl como la
administracion de la compafiia ejerza su Julclo en la aplicacion de las politicas
contables.

MONEDA DE REGISTRO

La moneda vigente en ¢l pais es el délar de los Estados Unidos de América por
tanto los registros y los Estados Financieros se expresa en esta moneda que es la
que rige en el entorno econdmico en que desarrolia la compaiia sus actividades

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Para los registros contables son considerzdos como efectivos o equivalentes de
efectivo los valores que corresponden a los activos financieros liquidos como son
los valores disponibles en la cuenta caja, los depésitos bancarios de lbre
disposicion, se considera también aquellas inversiones financieras que se
transforman de manera rapida £n efectdvo en un plazo promedio de tres meses.

OBLIGACIONES POR COBRAR

Las Obligaciones por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en el mercado activo. Después del reconocimiento




Inlcial del valor razonable se mide el costo amortizado, utilizando el métado de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir el valor al
de probable realizacién, dicha provision se constituye en funcién de un analisis de
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

POLITICA DE VENTAS A CREDITO

La politica de la venta a crédito de los blenes comerciales de la compaila
mantienen plazos gque van hasta los 60 dias dentro del cUdl se prevé las
obligaciones no generan costos financieros.

DETERIORO DE CARTERA

Cuando la politica de obligaciones pendientes con los clientes de la compaiiia ha
superado los plazos establecides en la politica anterior se deberd efectuara e
célculo del deterioro de la cartera, efectuandose el registro contra la provisién de
deterloro.

REGISTRO Y VALORACION DE INVENTARIOS

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto razonable,
¢l que sea menor, son valuados con el método de costo promedio ponderado, el
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos necesarios para la venta.

MEDICION Y CONTROL DE LA PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Son registrados al costo histirico, menos depreciacién acumulada y pérdida por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra
son capitalizades cuando es probable que beneficios econémicos futures asoclados
a la inversion fluyan hacla la Compadifa y los costos pueden ser medidos
razonablemente,

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o
mantenimiento y son registrodos en los recultados cuando son incureidns

La depreciacién de propiedad, planta y equipo, se calcula por el método de linea
recta basada en |3 vida Gtil estimada de los bienes, o de componentes significativos
identificables que posean vidas dtiles diferenciadas y no considera valores
residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el valor de
realizacion de su propiedad y equipos al término de su vida atil sera irrelevante,
Las estimaciones de vidas Gtiles de los bienes son revisadas, y ajustadas si es
necesario, 4 cada fecha de cierre de los estados financieros.



Las vidas atiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacidn 3

Cuando el valor en libros de un activo excede a su valor recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y gananclas por la venta de propiedad y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado
de resultado integral.

DETERIORO DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La propiedad, planta y equipo que constituyen activos no financieros de la
compania son evaluados periédicamente para determinar si se ha presentado un
deterloro en su calor debido a la imposibilidad de recuperar el valor que se
presenta en los registros si se origina esta situacién representara una perdida por
deterioro caso contrario si se produce un incremento en el valor en libros es
reconocido en los resultados integrales como un reverso a la perdida por
deterioro.

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

a. Diximo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

b. Vacaciones: se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

¢, Participacién a los rabafadores: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecide por la
legislacién laboral vigente, Se registra con cargo a los resultados del afo y se
presenta como parte de los costos ¥ gastos en funcion de la labor de la persona
con derecho a este beneficlo.

Beneficios de large plazo:

En este aflo por algunas la provision por jubilacidn y desahucio no se realiza ya que
por motivos ajenos a la compahia no se logrd contactar a la persona técnica para
hacer dicho calcule.



OBLIGACIONES FINANCIERAS.

Son pasivos financieros que se reconocen Inlcialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccion incurridos, posteriormente se miden a su costo
amortizado, los costos financieros se reconocen en los resultades durante la
vigencla de la obligacidn sobre la base del método de interés efectivo,

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién per lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

—

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Son abligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos de proveedores en el
curse normal de los negocios, se clasifican como pasivos corrientes si el pago se
debe realizar dentro de un afio. De lo contrario se presentan como no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se remiden al costo amortizado usando el método de interés
efectivo,

IMPUESTO A LA RENTA

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a Ja renta se reconoce en el estado de resultado integral,
excepte cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias
vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2011: 24%) de las utilidades
gravables; la cual se reduce al 13% (2011: 149%) si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimenio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.



La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor al monto del anticipo minimo, este iltimo se convertird en Impuesto a la
renta definitivo, 2 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucidn, lo cual podrfa ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros v sus bases fiscales correspondientes (conocidas
como diferenclas temporarias), Los pasives por impuestos diferidos se reconocen
para todas |as diferencias temporarias que se espere que aumenten la utilidad
fiscal en el futuro, Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que disminuyan la utilidad fiscal en e
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos
diferidos se miden al Importe miximo que, sobre Ja base de la utilidad fiscal actual
o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los actives por impuestos diferidos se revisa en cada
facha sobre 1a gue se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las
utilidades fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula seghn las tasas impositivas que se espera aplicar a
la utilidad (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o
cancelar el pasivo, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas
o cuyo proceso de aprobacién esté practicamente terminado al final del periodo
sobre el gue se informa.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuestos a las
venzas, rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la Compatiia ha entregado sus
productos al cliente, ¢l cliente ha aceptado los mismos ¥ la cobranza de las cuentas
por cobrar correspondiente estd razonablemente asegurada.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran al costo historico, se reconocen a medida que son
incurrides, v se registran en el periodo mds cercano en que se conacen.

La empresa ha incurrido en gastos como son de materiales para la construccion,
honorarios profesionales, suministro, y otros servicics los mismos que se
consideran fijos para su funcionamiento.

COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no s& compensan los activos y
pasivos, tampoco los Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la



compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion,

PATRIMONIO

Capital Social- El capital social de la compafiia se modifica por aumento o
disminucién a través de la debida resolucion de los acclonistas y mediante la
elaboracién de las correspondientes Escrituras de Aumento de Capital.

Reserva Legal.- |a compafiia segiin disposiciones legales destina por lo menos el
10% de sus utilidades netas para Reservas Legales.

Resultados del Ejercicio y Acamulado,- Los resultados netos que arrojen las
operaciones de la compafia en ¢ afio se registran como resultados del Ejercicio y
aquellos que no se han distribuide permanecen registrados como Resultados
Acumulados o Resultados de Ejercicios Anteriores hasta su distribucion,

Resultados Acumulados por Aplicaclon de NIIFs por Primera Vez.- Los ajustes
por convergencia de NEC a NIIFs se han registrado en la cuenta Patrimonial
“Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez” el saldo de
esta cuenta ni poded ser distribuida a los accionistas, ni aplicada para el aumento
de capital, pero se empleara para compensar pérdidas acumuladas en caso de que
el saldo sea acreedor,

RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION DE NIFFs POR PRIMERA VEZ

Seg(n lo dispuesto por la superintendencia de companfas los ajustes resultantes
por la aplicacién de N11Fs (Normas Internacionales de Informacion Financiera) por
primera vez se registran en la cuenta Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de NIIF, como parte del patrimonio su saldo puede ser
utllizado para compensar pérdidas acumuladas o del ejercicio.

Nota 3.- Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Los recursos liquidos que mantiene Ja compailia en efectivo y depésitos bancarios
de libre disposicion son de 31,390,10 USD.

Nota 4.- Clientes

Estos Instrumentos financieros relacionados con las obligaciones por cobrar & los
tlientes de la companla sean por venta de productos o por serviclos, al 31 de
diciembre del afio 2013 del presente ejercicio econdémico la cantidad de
125,832.67 USD.

La provisién cuentas incobrables se calcula obteniéndose el 1% sobre & saldo de
las ventas a crédito pendientes de recuperacidn al cierre del afio, no se realizara el
célculo de cuentas incobrables,



Nota 5.- Varlos Deudores

Los instrumentos financieros relaclonadas por las obligaciones por cobrar a
proveedores y terceros por anticlpados y préstamos que vencen en plazos
menores a doce meses asciende a 4,798.10 USD.

Nota 6.- Inventarios

Los inventarios que la compaiiia mantiene son por productos terminados y
mercaderia en almacén siendo un valor de 115,878.02 USD

-—

Nota 7.- Otros Activos Corrientes

La empresa cuenta con activos corrientes los cuales se detallan a continuacion:

ANO

2012
Crédito Tributario a favor del sujeto pasivo Renta 63791
Crédito Tributario a favor del sujeto pasivo ISD 288.38
Total Otros Actives Corrientes 926.29

Nota 8.- Propledad, Planta y Equipo

En caso de Activos Fijos la empresa no cuenta con los mismos ya que los pacos
muebles gue poseemos son de propiedad de los socios y que oportunamente seran
devueltos cuando se realice la adgquisicidn de nuestros propios activos.

Nota 9.- Proveedores

Las obligaciones financieras por pagar a los proveedores de bienes y servicios dela
compaiia presenta al cierre del afio es de 151,428.08 USD.

Nota 10.- Acreedores Varios

Los instrumentos financieros de pasivo que tiene vencimiento a corto plazo son
menores a 12 meses v es 24,904.68 USD.

Nota 11.- Obligaciones a Largo Plazo



La obligaciones a largo plazo como su nombre lo indica se pagan pasado el afio de
vencimiento y se reflejan al 31 de diciembre con un valor de 129,531.90 USD.

Notal2.- Patrimonio

El patrimonio de la compadia al cierre del ejercicio econémico se presenta
distribucion en las cuentas que se detallan a continuacion, la distribucién de las
utilidades debera ser aprobada por la junta de accionistas:

Capital Suscrito

Perdlda Acumulada afios anteriores
Perdida Ejercicio Econémico
TOTAL PATRIMONIO

Ambato, 25 de Agosto del 2016

Ing, Huilcarema Lemache Geovanny P.

GERENTE GENERAL
GEOFRAM S.A.

ANO 2013

1000.00
661.81
2774328

'27405.09 p Tu

Dra. Ortiz Villégas Nancy G.
CONTADORA GENERAL

GEOFRAM S.A.



