CATAECSA S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en U. S. ddlares)

1. Operaciones

CATAECSA S.A., (“la Compafiia”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil en marzo
del 2012 y su actividad principal es la importacion, exportacion de equipos y materiales de
construccion.

El domicilio principal de la Compafiia donde desarrollan sus actividades es el canton
Guayas, Lotizacion Inmaconsa Solar 6.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 16 de marzo del 2020 y presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La Compariia opera en Ecuador, un pais que desde marzo del afio 2000 adopté el dolar de
Estados Unidos de América como moneda de circulacion legal. El Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC) ha calculado las variaciones en los indices de precios al
consumidor (IPC) y determinado los siguientes indices de inflacién anual (acumulados de
enero a diciembre), en los tres Giltimos afios:

Indice de

31 de diciembre inflacién anual
2019 (0.07%)
2018 0.27%
2017 (0.20%)

2. Politicas contables significativas

Base de preparacion de estados financieros. — Los estados financieros al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF completas, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
y regulaciones de organismos de control, segun se revele.

Moneda funcional, — A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en
las notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estin expresadas en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacién de reportes de la
Compafiia.

Activos financieros. — Los activos financieros son registrados en la fecha en que la
Compaiiia forma parte de la transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable
que usualmente es el valor de la transaccién, més los costos incrementales con ella, que
sean directamente atribuibles a la compra o emision del instrumento financiero, excepto en
el caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccién se reconoce en
resultados.
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Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan
a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
es de dudoso cobro. se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compaiiia dara de baja en cuentas un activo financiero inicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafifa clasifica sus activos financieros como sigue:

o Efectivo en caja y bancos incluyen depdsitos en bancos locales que no generan
intereses, los fondos son de libre disponibilidad.

¢ Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por prestacion de
servicios, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio, no
generan interés.

¢ Cuentas por cobrar compailias relacionadas, generadas principalmente por préstamos
sin fecha de vencimiento y sin interés.

Pasivos financieros. — Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto
de los costos que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios
para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante
la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los
términos incluyen crédito mayor de un afio.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.
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La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

¢ Obligaciones bancarias, incluyen fondos recibidos de instituciones financieras locales
y del exterior, con interés.

s Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, que se realizan con condiciones de créditos normales,
no generan interes.

o Cuentas por pagar accionistas y compaiiias relacionadas, generadas principalmente por
préstamos sin fecha de vencimiento y sininterés.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitidos por la Compafiia estin representados por las acciones ordinarias y
nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos,
neto de los costos de emisién directos.

Juicios v estimaciones contables. — En el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compafifa, la Administracion ha realizado los juicios de valor, aparte de aquellos que

contienen estimaciones. Los estimados y criterios contables usados en la preparacion de los
estados financieros son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes podrian diferir de los respectivos resultados reales. Sin embargo, en
opinion de la Administracién, las estimaciones y supuestos aplicados por la Compaiiia no
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y
pasivos en ¢l préximo afio.

Las estimaciones significativas con relacion a los estados financieros comprenden: la
depreciacion, valor residual y vida util de los activos fijos, la provision para jubilacién
patronal, provision para desahucio y la provisién para impuesto a la renta, cuyos criterios
contables se describen mas adelante.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Efectivo en caja y bancos. — El efectivo en caja y bancos incluye aquellos activos
financieros liquidos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. — Los deudores comerciales y las otras

cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor nominal, debido a que no existen
diferencias materiales respecto de su valor razonable. Posteriormente se valorizan a su
costo amortizado de acuerdo con el método de interés efectivo, menos la provisién por
deterioro de valor.

Seguros pagados por anticipado. — Los seguros pagados por adelantado se registran al

costo y se amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato en 12 meses.

Arrendamientos operativos — 1.os arrendamientos en los que el activo subyacente es de
bajo valor, el arrendatario reconocerd los pagos por arrendamiento asociados con los
arrendamientos como un gasto de forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento, o
segln otra base sistematica.

Inventgrios. — Los inventarios son valorizados al costo promedio, o al valor neto realizable,
¢l que sea menor. El valor neto realizable corresponde al costo de reposicion de las partidas.

Las importaciones en transito estan registradas al costo especifico de las facturas mas los
gastos de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del balance general.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacién, los
costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicién de
los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son
deducidos para determinar el costo de adquisicion.

Propiedad, planta y equipo:

» Medicion en Lo del r imiento inicial. — Las partidas de activos fijos
se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su precio
de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
Administracién y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

» Medicion posterior al reconocimiento inicigl, — Después del reconocimiento

inicial, los activos fijos son registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

. Mg e depreciacion, vi itiles y val, residuales. — El costo de los activos
fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada y valor
residual son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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A partir del 1 de enero del 2011, y a proposito de la transicion a las NIIF, la
Compatiia adopté las siguientes politicas respecto de este rubro:

ftem Vida util (en afios) Valor residual
Instalaciones 10 Sin valor residual
Vehiculos 5 Con valor residual
Otros activos 3-10 Sint valor residual

» Retiro o venta de propiedades, — La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta

de una partida de los activos fijos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

« Deterioro del valor de ivos. — Al final de cada periodo, la Compaiiia evalta
los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo
de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula
el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). El importe recuperable es el mayor entre el valor
razonable menos el costo de venta y el valor en uso.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el
valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Opbligaciones bancariags. — Las obligaciones bancarias se reconocen inicialmente a su
valor razonable, netos de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, los préstamos se miden a su costo amortizado en base al método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Acre S COmerci frds c r pagar. — Los acreedores comerciales y las otras
cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor
razonable por tener vencimientos en el corto plazo. Posteriormente se miden a su costo
amortizado utilizando ¢l método de interés efectivo.

Provisiones. — Las provisiones se reconocen cuando: a) existe una obligacion presente, legal
o implicita, como resultado de hechos pasados, b) es probable que se requiera de un
desembolso de efectivo para cancelar la obligacién, y, c¢) es posible estimar de manera
confiable el monto de la obligacién. Las provisiones son revisadas en cada ejercicio y
ajustadas para reflejar la mejor estimacion a la fecha del balance general y el gasto o ingreso
relacionado es presentado en el estado de ganancias y pérdidas.
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Obligacidn por beneficios definidos:
+ Beneficios a empleados a cortp plazo. — Los beneficios a empleados a corto plazo

tales como décimo tercero, aporte patronal, décimo cuarto, fondo de reserva,
vacaciones, participacién de trabajadores, etc. estipulados en el Cdédigo de Trabajo
del Ecuador, son medidos sobre bases no descontadas y se reconocen en resultados
del periodo a medida que el servicio relacionado se provee.

« Indemnizacio despido intempestiv ros bhenefici r ferminacion. — Son
los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del
retiro. Estos beneficios por terminaciéon no proporcionan beneficios econdémicos
futuro, se reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

« J ybilacio tronal ificacio ahucio. — Las obligaciones por los
beneficios definidos a los empleados estan estipuladas en el Cddigo de Trabajo del
Ecuador y las constituyen:

» La jubilacién patronal, pagadera en el momento de la jubilacién de los
empleados que por veinte afios o madas presten servicios continuados o
interrumpidos a la Compafiia.

» La bonificacion por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitada por la Compaiiia o por un empleado mediante
solicitud escrita, a cambio de sus servicios proporcionados a la Compaiiia en el
periodo actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matematica, determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas
incluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos
similares a los de las correspondientes obligaciones): tasas de incremento salarial,
mortalidad y cesantia; edad; sexo; afios de servicios y monto minimo de pensiones
jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo esta constituido por el costo del servicio
presente, €l interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales.

La provisién por jubilacién patronal y la bonificacidén por desahucio no estan financiadas
a través de un fondo.
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El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podrén diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para prop6sitos de los calculos actuariales fueron las

siguientes:
2019 2018
Y% %

Tasa de descuento 4.25 4.25

Tasa esperada del incremento salarial 1.50 1.50

Tasa de rotacidon promedio 19.53 19.53
Impuestos
Impuesto a la renta corriente.- I.os activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son

medidos al monto que se estima recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
del impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos importes
son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La Gerencia evalta periodicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

I mpuesto _a la renta diferido. — El impuesto a la renta diferido es reconocido por las
diferencias temporarias existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para

proposito de informacién financiera y los montos usados para propésitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe
maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que
se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. Los activos y
pasivos por impuestos corrientes y diferidos no se descuentan.

Los gastos por impuesto a la renta del perfodo comprenden los gastos e ingresos por
impuestos corrientes y diferidos. Estos impuestos se reconocen en resultados, excepto en
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la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el
otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto.

Impuesto al Valor Agregado (TVA). — Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y

las compras de activos se reconocen excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA).
Cuando el importe del IVA pagado en las compras de bienes y servicios no resulte
recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del
costo de adquisicién o como parte del gasto, seglin corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera.

Reconocimiento de ingresos. — 1.os ingresos son reconocidos en una cantidad que refleje
la contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio de transferir los
bienes o servicios prometidos a un cliente.

La compaiiia adopté la norma el 1 de enero de 2018. De acuerdo con las disposiciones
transitorias de la NIIF 15, la compafiia optd por la aplicacion de las nuevas reglas
utilizando el método de transicion retrospectivo que implica reconocer en el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2018, los efectos acumulados de la
adopcién de la norma solo a los contratos que no se hayan completado o finalizado al 1 de
enero de 2018. La adopcién de este método no representd realizar ajuste alguno a las
utilidades retenidas.

Para determinar el momento concreto en que el cliente obtiene el control de los activos
comprometidos y la compafiia satisface la obligacién de cumplimiento, se considera los
siguientes indicadores de transferencia del control:

» La fecha en que la compafiia transfiere al cliente la posesion fisica de los bienes,
» La fecha en que el cliente tiene los riesgos y recompensas significativos de la
propiedad de los bienes.

Castos y gastos. — Son registrados al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago y se registran en el periodo maés cercano en el que se conocen.

Campensacion de saldos y transaccjones. — Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos
casos en que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma
legal. contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.
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Contingencias. — Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento

pasado, cuya confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de
la Compafiia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no
puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar
una salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino
que son revelados en caso de existir,

Eventos posteriores. — 1.os eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen
informacion adicional sobre la situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de
situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera.- A continuacion, se
enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas
que entran en vigencia en el presente ejercicio econdmico o en los siguientes:

Fecha efectiva de

Normas . :
vigencia
NIIF 16 Asrendamientos 1 de enerc de 2019
NIF 17 Contrato de seguros 1 de enero del 2021

La administracion de la Compaiiia ha determinado que no existen impactos
significativos de la adopcion de estas normas o enmiendas.

3. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre, un resumen de efectivo en caja y bancos es como sigue:

2019 2018
Caja 33,693 36,383
Bancos 10,128 232,329
Total 43,821 268,712

4. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre, un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
son como sigue:

2019 2018
Clientes 736,575 935,549
Empleados 15,977 31.549
Anticipos a proveedores 16,679 16,679
Otros 275,362 372,367
Provision para cuentas dudosas (9.057) (13.225)

Total 1,035,536 1,342,919
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Las cuentas por cobrar clientes representan facturas por ventas de inventarios, las cuales
no generan intereses y no tienen plazos de vencimiento establecidos.

El movimiento de la provision para cuentas dudosas es como sigue:

Saldo al inicio del afio
Ajustes/bajas de cuentas
Saldo al final del afio

5. Partes Relacionadas

2019 2018
(13,225) (13,390)
4,168 165
(9.057) (13.225)

Saldos y transacciones con accionista

Las cuentas por cobrar y pagar accionistas y compaiifas relacionadas, consistian de lo

siguiente:

Por cobrar:
Juan Carlos Miranda

Melissa Miranda Coppiano

Giti Ecuador Cia. Ltda.
Stocktire S. A.
Tractomaq S.A.
Ecuarecycling S.A.

Otani S.A.

Porpellas Cia Ltda.
Paretolsa S.A.

Impoferco S.A.
Forextrading S.A.
Holding Tractogroup S.A.

Por pagar:
Juan Carlos Miranda

Melissa Sofia Miranda Coppiano

Isabel Serrano
Tractomaq S.A.
Impoferco S. A.
Ecuaneumaticos S.A.
Giti Ecuador Cia Ltda.
Porpellas Cia. Ltda.

Naturaleza

de la Relacion

Accionista
Accionista
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada

Accionista

Accionista

Accionista
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada

Pais 2019 2018
Ecuador 3,244 -
Ecuador 11,180 -
Ecuador 126,540 -
Ecuador 15,776 -
Ecuador 85 =
Ecuador 37,316 17,228
Ecuador 197,881 197,568
Ecuador - 1,173
Ecuador 73,700 5,000
Ecuador 2,842 162
Ecuador 6,323 3,254
Ecuador 220 220

475,107 224,605

Ecuador 800 300
Ecuador 1,587 -
Ecuador 5,148 2,067
Ecuador 786,909 441,160
Ecuador 1,917,190 -
Ecuador 187,875 32,305
Ecuador - 185,108
Ecuador 11,466 -
2,910,975 661,440
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Clasificacion:
Corriente 1,921,888 -
No Corriente 989,087 661,440
2,910,975 661,440

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas representan principalmente préstamos,
sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Las cuentas por pagar a accionistas y companias relacionadas representan préstamos
recibidos para capital de trabajo. sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

6. Inventarios

Al 31 de diciembre, un resumen de inventarios es como sigue:

2019 2018
Materiales de construccion 2,790,544 3,115,091
Importaciones en transito 218,382 1,697,510
Total 3,008,926 4,812,601

7. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre, un detalle de propiedad, planta, equipo. y sus movimientos son como
sigue:

Saldo 2017 Adiciones Saldo 2018 Adiciones Saldo 2019

Instalaciones - - - 148,836 148,836
Vehiculos 114,771 - 114,771 - 114,771
Otros equipos 20,588 - 20,588 - 20,588
Subtotal costo 135,359 - 135,359 148,836 284,195
Depreciacion acumulada (81,702) (17.963) (99.663) (13,737) (113,402)
Total neto 53,657 (17,963)  35.694 135099 170,793
8. Obligaciones bancarias
Las obligaciones bancarias consistian de lo siguiente:
2019 2018
Préstamos bancarios:
Banco Bolivariano 731,633 451,600
Sobregiro bancario 3.992 -
Total 735.625 451,600

Al 31 de diciembre, las obligaciones bancarias corresponden a préstamos para capital de
trabajo, con una tasa de interés nominal del 9.33% y con vencimiento en el afio 2020.
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9. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar son como sigue:

2019 2018
Proveedores 461,077 4,652,258
Anticipo de clientes 47,950 37,462
Otras 164,172 230,989
Total 673,199 4,920,709

Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar a proveedores locales y del exterior representan
facturas por compra de bienes y servicios, las mismas no devengan intereses y tienen un
vencimiento promedio de 30 a 90 dias.

10. Obligacion por beneficios definidos

La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

2019 2018
Corriente:
Sueldos por pagar 12,630 20,147
Decimotercer sueldo 22,725 21,706
Decimocuarto sueldo 8,560 11,153
Vacaciones 34,677 27,814
Otros 23,984 19,601
IESS por pagar 204,310 145,496
Participacién de trabajadores - 15,219

306,886 261,136

No corriente:

Jubilacidn patronal - beneficios post empleo 21,399 31,902
Bonificacion por desahucio — beneficios por terminacion 13.833 18.870
35,232 50,772

11. Activos y pasivos por impuestos

Al 31 de diciembre un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como

sigue:
2019 2018
Activos:
Retenciones en la fuente 67,699 25,954
Impuesto al valor agregado 1,917 80,021
Total 69.616 105.975
Pasivos:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 22,281 56,107
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar (72) 877
Impuesto a la salida de divisas 14,151 44,039

Total 36,360 101,023
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Impuesto a la renta de la compaiiia

La provision para impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 25%, sin
embargo, las compafiias catalogadas como micro y pequefias empresas, asi como los
exportadores habituales, tendran una rebaja de 3 puntos porcentuales en la tarifa del
impuesto a la renta. Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podréan obtener
una reduccion de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo designen a la adquisicion de equipos
0 maquinarias nuevas.

Al 31 de diciembre, una conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la
utilidad gravable es como sigue:

2019 2018

Utilidad antes de impuesto a la renta (231,048) 101,458
15% participacion de trabajadores. - (15,219)
Gastos no deducibles 56,354 43,817
Diferencias temporarias (42,079) 4.162
Utilidad gravable (216,773) 134,218
Tasa de impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta - 33,555
(-) Anticipo determinado del ejercicio fiscal declarado 6,347 45,615
(=) Impuesto a la renta causado mayor al anticipo - -
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago - 45,615
Retenciones en la fuente del afio (34,932) (51,981)
Crédito tributario afios anteriores (25,954)  (19.588)
Saldo a favor del contribuyente (67.233) (25.954)

Impuestos reconocidos en resultados del afio

El gasto de impuesto a la renta reconocido en el afio, es como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente - 45,615
Impuesto diferido 8,576 (4,135)
Impuesto cargado a resultados 8,576 41,480

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:
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31 de Cargo (abono) 31 de
diciembre al Estado de diciembre
de 2018 Resultados de 2019

Activo por impuesto diferido:

Provisién ISD y jubilacion patronal 14,383 (8,576) 5,807
14,383 (8,576) 5,807

Situacion fiscal:

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias, desde la fecha de constitucion de la compaiia. De acuerdo a lo establecido en
el articulo 94 del Cddigo Tributario, la facultad de la Administracién para determinar la
obligacion tributaria sin que requiera pronunciamiento previo caduca (i) en tres afios
contados desde la fecha de declaracion, en que la ley exija determinacién por el sujeto
pasivo, (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la
declaracion cuando no se hubiera declarado en todo o en parte y (iii) en un afio cuando se
trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto activo o en forma mixta,
contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas tribatarias

Con fecha 31 de diciembre de 2019 fue publicado en el segundo suplemento del registro
oficial No. 111, el texto final que contiene la Ley Organica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria.

A continuacion, referimos los cambios tributarios més destacados de la mencionada Ley:
+| Eliminacion del anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuestos a la renta, sin embargo, el contribuyente podra
realizarlo de forma voluntaria, y serd equivalente al cincuenta por ciento (50%) del
impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la
fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituird crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta.

£1 Contribucion Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millon de délares de los Estados Unidos de América
(USD$1.000.000,00) en el ejercicio fiscal 2018, pagardn una contribucién Gnica y
temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de
acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos sravados ,
________g______g______,l arifa

Desde Hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5.000,000.01 10,000,000.00 0.15%
10.000.000.01 En adelante 0.20%
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Las sociedades pagaran esta contribucién teniendo como referencia el total de ingresos
gravados contenidos en la declaracién del impuesto a la renta del ejercicio 2018,
inclusive los ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta Gnico.

En ningtin caso esta contribucion sera superior al veinte y cinco por ciento (25%) del
impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018.

Esta contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto
deducible para la determinacion y liquidacion de otros tributos durante tos afios 2020,
2021 y 2022,

La declaracion y el pago de esta contribucion se realizara hasta el 31 de marzo de cada
ejercicio fiscal, de conformidad con las condiciones y requisitos que establezca el
Servicio de Rentas Internas a través de resolucion de caracter general. El pago tardio
de la contribucién estard sujeto a cobro de los intereses que correspondan de
conformidad con el Cédigo Tributario. Esta contribucién podrd estar sujeta a
facilidades de pago por un plazo maximo de hasta tres (3) meses, sin que se exija el
pago de la cuota inicial establecida en el articulo 152 del Cédigo Tributario.

12. Patrimonio

Capital social.- El capital social de la Compafiia es de US$ 1,600.00 representado por
igual namero de acciones de valor unitario de US$ 1.00 délar.

Reserva facultativa.- Representa apropiaciones de utilidades a criterio de los
accionistas y autorizadas mediante actas de Junta General.

13. Costos y gastos por su naturaleza

Un detalle de costos y gastos operativos por su naturaleza, incluidos en resultados, es

como sigue:
2019 2018
Gastos de ventas
Sueldos y beneficios sociales 117,869 139,785
Comisiones en venta 94,772 136,029
Honorarios profesionales 262,960 -
Mantenimiento y reparaciones 5,491 92,156
Publicidad y promocién 27,409 34,172
Combustible y lubricantes 3,222 4,143
(Gastos de viaje 24,667 95,598
Seguros y reaseguros 10,894 15,801
Otros gastos de ventas 33,034 88,021

Total gastos de ventas 580,318 605,705
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Gastos de administracién

Sueldos y beneficios sociales 388,114 533414
Depreciaciones 13,738 17,963
Arriendos - 10,796
Impuestos y contribuciones 34,893 122,704
Mantenimiento y reparaciones 20,914 63,704
Gastos de viaje 2,969 15,030
Honorarios profesionales 12,295 10,389
Seguros y reaseguros 560 8,925
Oftros gastos de administracion 50,017 87,588
Total gastos de administracién 523,500 870,513

14. Eventos subsecuentes

Con fecha 16 de marzo del 2020, el Presidente de la Republica, dict6 el “estado de excepcion
dentro del territorio nacional”, con el afin de controlar la propagacion de la pandemia
mundial ocasionada por el virus covid-19, mediante el cual se ha suspendido las actividades
laborales, comerciales y productivas, con excepcion de ciertas actividades relacionadas con
salud, provision de alimentos, servicios basicos, entre otras. La Compaiiia se encuentra

inactiva desde esa fecha.

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de los estados financieros, 19 de
junio del 2020, no se produjeron ofros eventos adicionales que en opinién de la
Administracién de la Compailia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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