CATAECSA S, A.

Noias a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

1.

Operaciones

CATAECSA 8. A., (“la Compailia™) fue constituidz en la ciudad de Guayaquil en marzo del 2812 y su actividad principal
¢s la importacion, exportacion de equipos y materiales de construccion,

El domicilio principal de la Compafiia donde desarrollan sus actividades es el cantdn Guayas, Lotizacion Inmaconsa
Solar 6.

La informacidn conlenida en estos estados financicros ¢s responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.

Los estados financicros por ei afio werminado ¢l 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la Gerencia de la
Compafiia y serdn presentados a la Junta General de Accionistas el 29 de marzo del 2017 para su aprobacién. En opinién
de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde Marzo del aiio 2000 adopto el dolar de Fstados Unidos de Ameérica
como moneda de circulacion legal. El Instituto Naciona! de Estadisticas v Censos (INEC) ha calculado las variactones en
los indices de precios al consumidor (iPC} y determinado los siguienies indices de inflacién anual (acumulados de encro &
diciembre), en los cinco ultimos afios:

Indice de
31 de diciembre inflacion anual
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 _ 367%
2013 2.70%
2012 4.16%

Politicas contables significativas

Base de preparacidn de estados finandero. — Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 v 2015 han sido
preparados de conformidad con las Normas Inlernacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabiiidad (NIC) y regulaciones de organismos de conirol, segun se revele.

Moneda funcional - A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas a los estados
financieros al 31 de diciembre dcl 2016 v 2015 estdn cxpresadas en dolares estadounidenses, que es 1a moneda funcional
v de presentacion de reportes de la Compafiia.

Activos financieros. — Los activos financieros son regisirados ¢ la focha ¢n que ia Compafiia forma parte de la
fransaccion.  Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es cl valor de 1a transaccion, mas los
cosios incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la compra o emisidn del instrumento financiero,
excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconoce en resultados.

Posteriormente, Jos activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método del interés efectivo cuando los

plazos para su vencimienio son superiores & un afio.

Al final de cada periodo sobre ¢l que s¢ mforma, los importes en libros de los activos financieros se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, s¢ reconoce inmediatamente

en resuliados una pérdida por deterioro def valor.
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El valor en libros del activo financicro se reduce por la pérdida por deterioro directamente, exceplo para las cuentas
comerciales por cobrar, donde ¢l imporie en libros se reduce a través de una cugnla de provision. Cuando se considera
que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision, Los cambios en el

importe cn libros de la cuenta de provisién se reconocen en ef estado de resultado integral.

La Compafiia dard de baja en cuentas un activo financiero inicamente cuando expiren los derechos comtractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, v transfiere de manera sustancial los ricsgos v beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

1.a Compafiia clasifica sus activos financieros como sigue:

e Efectivo en caja ¥ bancos incluyen depdsitos en bancos locales que no generan intereses, los fondos son de libre
dispombilidad.

» Deudores comerciales ¥ otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por prestacion de servicios, que no se cotizan

en cf mercado activo, con plazos menores a un afio, no generan interés.

« Cuentas por cobrar compafiias relacionadas, generadas principalmenie por préstamos sin focha de vencimiento v

sth inierés.

Pasivos financieres. — Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que sc haya
incurrido en la transaccion. Posieriormente, se miden a su costo amortizado v cuabquier diferencia cntre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) v el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante ba vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen

crédito mayor de un afio.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo firanciero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones la

Compaitia.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar
se paguen de conformidad con los 1érminos crediticios pre-acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:
o Obligaciones bancarias, incluyen fondos recibidos de instituciones financieras locales v del exterior, con interés.

» Acreedores comerciales y otras cuenlas por pagar, incluven facturas por compra de bienes v prestacion de

servicios, que sc rcalizan con condiciones dc créditos normales, no genieran interés.

» (Cucntas por pagar accionistas v compafiias relacionadas, generadas principalmenie por préstamos sin fecha de

VCNCImIcMo v sin interés.
Instrumentos de Patrimonio
Un instrumento de palrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un intcrés residual cn los actrvos de fa

Compafia lucgo de deducir todos sus pasivos. Los instrumenios de patrimoniy emitidos por la Compafiia estin
2
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Tepresentados por las acciones ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, v s¢ reconocen por 10s ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Juicios y estimacioney contables. — En el proceso de aplicar las politicas contables de la Compatiia, la Administracion ha
realizado los juicios de valor, aparte de aqueilos que contienen estimaciones. Los estimados v criterios contables usados
en la preparacion de los estados financieros son comtinuamente evaluados v se basan en la experiencia historica ¥ otros
factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con lus

circUnstancias.

La Compaflia cfectiia estimaciones ¥ supuestos respecto del futuro.  Las estrmaciones contables resuliantes podrian
diferir de los respectivos resultados reales.  Sin embargo, en opinion de la Administracion, las estimaciones y supuestos
aplicados par la Compaiia ne tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos v
pastvos en ¢l proximo afig.

Las estimaciones significativas con relacion a los estados financieros comprenden: 1a depreciacion, valor residual v vida
atil de los activos fijos, la provision para jubilacion patrenal, provision para desahucio v la provisién para impuesto a la
renta, cuyos ¢riterios contables se¢ describen mas adelanie.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de cstos estados fimancicros,
Tal como lo requiere la NITF 1, estas politicas han sido definidas en fimcion de las NTIF vigentes al 31 de diciembre del
2016

Efective en caja y bancos. — Bl efectivo en caja y bancos incluve aquellos activos financieros liquidos, que se pueden
transformar rapidaments en efectivo en un plazo inferior a tres meses,

Deudores comerciales v otras_cuentas por_cobrar, - Los deudores comerciales v 1as otras cuentas por cobrar se
reconocen inicialmente a su valor nominal, debido a que no existen diferencias mateniales respecto de su valor razonable.
Posteriormente se valorizan a su costo amortizado de acuerdo con el método de interés efectivo, menos 1a provision por
deterioro de valor.

Seguros pagados por anticipade. — Los seguros pagados por adelantado se registran al costo y se amortizan en linea recla
en base a la vigencia del contralo en 12 meses.

Imventarios. - Los inventarios son valorizados al costo promedio, o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor
neto realizable cotresponde at costo de reposicion ds las parlidas.

Las importaciones en iransito estan registradas al costo especifico de las facturas més los gastos de nacionalizacion
incurridos hasta la fecha del balance general,

El costo de adquisicidn comprende el precio de compra, los aranceles de importacidn, los costos de transporie, el
almacenamiento v otros directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios. Los descuentos comerciales, las

rcbajas v otras partidas similares son deducidos para determinar ef costo de adquisicion.

Activos fijos:
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o Medicion en el momento del reconocimiento inicial. — Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por

su costo.  El costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion dei activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin lo previsio por la
Administracion v la estimacién inicial de cualquier cosio de desmantelamiento y retiro del elemento o de

rchabilitacion de la ubicacion det activo.

s  Medicidn_posterior al reconocimiento inicial. - Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada v el importc acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor,

Los gastos de reparaciones y manteninientos se imputan a resultados en cl periodo en que se produgen.

» Métodn de depreciacidn, vidas dtiles y valores residuales. — El costo dc los activos fijos se deprecia de acuerdo

con el método de linea recta. La vida 4til estimada vy valor residual son revisados al final de cada afio, stendo el

¢fécto de cualquict cambio it &l estimads Fegistrado sabie ina basa prospeclivi,

A partir del 1 de enero del 2011, v a proposito de la transicion a las NIIF, la Compadiia adopto las siguientes

politicas respecto de este rubro:
fteim Vida hitil {2i a06s) Vator residiial
Vehiculos 5 Con valor residual
Otros activos 3-10 Sin valor residual

o Retiro o venta de propiedades. - 1.a utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de los activos
fijos es calculada como la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo v reconocida en

resuliados.

« Deterioro del valor de los adtives. — Al final de cada periodo, ia Compattia evalila los vajores en libros de sus
activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de gue estos activos han sufride alguna pérdida por
deterioro. En fal caso, se calcula el importe recuperable det activo a fin de determinar el alcance de fa pérdida
por delerioro {de haber alguna). El importe recuperable es el mayor enire ¢l valor razonabie wenos ¢l costo de

venta y ¢l vator en uso.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros def activo se

reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Obligaciones bancarias. — Las obligaciones bancarias sc reconocen inicialmente a su valor razonable, netos de los coslos
en que se haya incwrido en Ja transaccion. Posteriormente, los préstamos se miden a su costo amortizado cn basc al
metodo de interds efectivo.

Los préstamos s¢ clasifican como pasives corrientes a menos gue 1a Compafiia tenga un derecho incondicional a diferir su
liquidacion duramnte at menos E2 meses después de Ea fecha del estado de situacion financiera.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. — Los acrecdores comerciales v las ofras cuentas por pagar se reconocen

inicialmente a s« valor nominal, que s similar a su valor razonable por iener vencimientos en el corte plazo. Posteriormente
se miden a su costo amortizado utilizandoe ¢l método de interds efectivo.
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Provisiones. — Las provisiones se reconocen cuando: a) existe una obligacion presente, legal o implicita, como resultado de
hechos pasados, b) es probable que se requiera de un desemboiso de efectivo para cancelar la obligacion, v, c) cs posible

estimar de manera confiable ¢l monto de la obligacién. Las provisiones son revisadas en cada cjercicio v ajustadas para

reflejar Ia mejor estimacion a la focha del balance general ¥ ¢l gasto o ingrese relacionado ¢s presentado en el estado de
ganancias y perdidas.

Obligacidn por beneficios definidos:

»  Beneficios a empleados g corto plazo. — L.os beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero,

aporte patronal, décimo cuarto, fondo de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc. estipulados en
el Codigo de Trabajo del Ecuador, son medidos sobre bases no descontadas y se reconocen en resultados del

pericdo a medida que el servicio relacionado se provee.

» Indemnizacidn por despido intempestive / otros beneficios por terminacion. — Son los beneficios por pagar a

fos empleados como consecuencia de la decision unilateral de una entidad de rescindir ef contrato de un
empleado antes de la edad normal del retiro.  Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios

econémicos fiuture, se reconoceran en resuliados como gasto en ¢l periodo en que ocurren.

» Jubilacion onal v bonificacion desghucio. — Las obligaciones por los beneficios definidos a los
empleados estan estipuladas en el Codigo de Trabajo del Ecuador y las constituyen:

#  La jubilacion patronal, pagadera en ¢l momento de la jubilacion de los empleados que por veinte aftos o
mas presten servicios continuados ¢ interrumpidos a la Compafiia.

¥ La bonificacion por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitada por 1a Compafiia 0 por un empleado mediante solicitud escrita, a cambio de sus servicios
proporcionados a la Compafiia en el periodo actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en ¢l balance representan el valor actual de la reserva matematica,
determiniado por un actuario independiente, en base al método de unidad de crédito proyectada. Las principales
consideracioncs actuariates utilizadas incluven la tasa de descuento {tipo de interés de bonos del estado pagaderos en
plazos stmilares a los de las correspondienies obligaciones); tasas de incremento salarial, mortalidad v cesantia; edad;

sex0; afios de servicios y monto minimo de pensiones jubilares.

Impuestos

Impuesto a la resta corriente.- Los achivos y pasivos por ingpuesto a la venta comiente son medidos al montc que s¢
estima tecuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas del impuesto a la renta v regulaciones fiscales
empleadas en ¢l calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia gvalila periddicamente la posicion aswnida en las declaraciones del impuesto a la renta respecto de
situaciones en las que las leves tributarias son objete de interpretacion.

impuesto a la renta diferido.- Fl impucsto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del
pasivo sobre las diferancias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado
de situacion financiera.
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Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las difercncias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido sc reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles v por la compensacion
futura de créditos fiscales v pérdidas tributarias amontizables, en la medida en que sea probable la disponibitidad de la
utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos crédiios fiscales o pérdidas tributarias amoriizables,

El imperte en libros de los activos por impuesto diferido se revisa cn cadz fecha del estado de situacion financicra v se
reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice ia
totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se recvalilan en cada (echa del
estado de situacion financigra v se reconocent ed 1a medidi en que se tome probable gue la tilidad tribuiatia fltud
permita recuperar dichos activos.

Los activos ¥ pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion cn el
periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionade con las partidas reconocidas fuera del estado financiero se reconoce fuera de éste. Las
partidas de 1mpueste diferido se reconoeen en correlacién con la transaccidn subyacente, va sea en el otro resultado
integrai o directamente en el patrimonio,

Los activos v pasivos por impuesto diferido sc compensan si existe un derecho legalmente exigible de compensar tos
activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrienies, v si los impuestos diferidos se relacionan con la
misma entidad sujeta al impuesio v la nusma autoridad tributaria.

Impuesto al Yalor Agregado (TVA). - Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se
reconocen excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando ¢l importe del FVA pagade cn las compras de
bignes y servicios no resulte recuperable de la awtoridad fiscal, en cuyo caso cse impucsto sc reconoce como parte del

costo de adquisicidn o como parte del gasto, segiin corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado {TVA) que se espera recuperar de, o que corresponde pagar a la autoridad
fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar ¢ vna cuenda por pagar en el estado de situacion financiera.

Reconocimiento de ingresos. — Los ingresos ordinarios por arrendamiento de maquinaria son reconocidos a la realizacién
de o prestacion del servicio. Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando se transficren al comprador tos
ricsgos v beneficios importantes de fa propiedad de los bienes.

Costos y gastos. — Son registrados al costo historico. Los costos y gasios se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago v se registran en el pertodo méas cercano en el que se

CONOCCn.

Compensacion de saldos y transpcciones. — Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives
y pasivos, i los mgresos v gastos, salvo en aquelios casos en que la compensacidn sea requertda o permitida por alguna

norma ¥ esta presentacion sea el reflejo de ta esencia de la transaccion.

Los ingresos © gasios con Origen en transacciones que, confractvaimente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacidn ¥ la Companiia tiene fa intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar ¢l activo y
proceder al pagoe del pasivo de forma simulianea se presentan netos en las cuentas de resultados.
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Contingencias. ~ Los pasivos contingenies son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion estd sujeta
a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafiia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores,
cuyo imporie no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de

recursos. Consecuentementc, los pasivos contingentes no son regisirados sino que son revelados en caso do existir.
Eventos posteriores. — Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion

financiera de Ja Compaiiia a a focha dol estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financicros. Los eventos posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre un resumen de efectivo en caja y bancos es como sigue:

31 de Diciernbre

2016 2015
{ US déblares)
Caja 36,369 34,069
Bancos 9,685 20,714
Total 46,058 54,783

4. Deundores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son come sigue:

31 de Diciembre

2016 2015
( US délares)
Chentes 987,092 811,700
Empleados 11,831 14,117
Anticipos a proveedores 14,246 16,307
Otros 235,663 147289
Provision para cuentas dudosas (9.858) e [ 8,138)
Total 1,238,974 081275

Las cuentas por cobrar clientes representan facturas por veatas de inventarios, fas cuales no generan injereses v no ticnen

plazos de vencimiento establecidos.

El movimiento de la provisién para cuentas dudosas es como sigue:

31 de diciembre

2016 2015
{US Dolares)
Saldo al inicio del afio (8,138) (6,423)
Provision con cargo a resultados {1,720) (1,715)

Saldo al final del afio {9,858) (8,138)
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5. Partes Relacionadas

Saldos y transacciones con accionista

Las cuentas por cobrar y pagar accionistas ¥ compaiiias relacionadas, consistian de lo siguiente:

Naturaleza 31 de diciembre
de la Reiacién Pais 2016 2015
(US Délares)
Por cobrar,
ECUANEUMATICOS 5. A, Relacionada Ecuador 211,852 23,644
TRACTOMAGS. A Relacionada Ecuador 540,720 6.116
IMPOFERCO S. A, Relacionada Ecuador - 190,276
OTANIS. A Relacionada Ecuador 88,224 -
840,796 220,036
Por pagar:
Juan Cartos Miranda Accionista Ecuador 8300 800
isabel Serrano Accionista Ecuador 2,068 1.070
TRACTOMAQS. A. Relacionada Ecuador 144 -
GITi TIRE ECUADOR S, A Relacionada Ecuador 175,276 246 370
IMPOFERCO S, A Refacionada Ecuador . 938,168
178,282 1,186,608
Clasificacion:
Cormriente 176,412 1,184,738
No Corriente 1870 1,870
178,282 1,186,608

Las cucntas por cobrar a compailias relacionadas representan principalmente préstamos, sin fecha especifica de

vencimiento y sin interés,

Las cuentas por pagar a accionistas y compafiias relacionadas representan préstamos recibides para capital de irabajo,

sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

6. Inventarios

Al 31 de diciembre un resumen de inventarios es como sigue:

31 de Diciembre

2016 2015
{ US ddiares)

Materiales de construccion 2,026,940 1,371,083
Inventario en transito 445,158 194 427
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Totzl

2,472,098 1,565,512

7. Activos fijos

Al 31 de diciembre un detalle de activos fijos y sus movimientos son como sigue:

Saldo 2014 Adiciones Saldo 2015 Adiciones Saldo 2016
7 US dblares)
Activos Fijos:
Vehiculos 93,798 - 93,798 15973 114,771
Otros equipos 20,588 - 20,588 - 20,588
Subtotal costo 119,386 - £19.386 15,973 135,359
Depreciacion acumulada (17,383) (19,842) (37,225) (21,759) {58,984)
Total neto 102,003 (19,842) 82,161 {5,786) 76,375
8. Obligaciones bancarias
Las obligaciones bancarias consistian de lo sigwiente:
31 de diciembre
2016 2015
(US Délares)
Garantizados — al costo amortizado:
Préstamos bancarios:
Banco Bolivariano 388889 81,011
Sobregiro bancario 62,305 -
Total 451,194 81,011
Clasificacion:
Corriente 395,638 66,667
No corriente 55,556 14 344
451,194 81,011
9. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Al 3! de diciembre las cuentas por pagar, son como sigue:
2016 2018
{ U.S. dolures}
Proveedores 3,610,254 950,582
Anticipo de clientes 10,001 29,501
Otras 57,282 145064
Total 3,677,537 1,125,147
Clasificacion:
Corriente 3,627.333 1,094,088
No corrientc 50,204 31,059
3,677,537 1,125,147

10. Obligacién por beneficios definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de to siguiente:
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31 de Diciembre

2016 2015
{US Dolares)
Corriente;
Beneficios sociales 60,910 30,406
Partictpacion de trabajadores 14,525 27,620
75,435 78,026
No corrienie:
Jubilacion patronal - beneficios post empleo 12,638 12,638
Bonificacién por desahucio — beneficios por terminacion 5469 7.677
18,107 20,315

11. Activos ¥ pasivos por impuestos

Al31 de diciembre un resumen de activos ¥ pasivos por impuestos corrientes €5 como sigue:

2016 2ns
{ US dolares)

Activos:

Retenciones en la fuente 15,637 -

Impriesio al valor agregado 194,469 57,696
Total 210,106 57.696
Pasivos;

Impuesto a la renta por pagar - 33,335

Impuesto at valor agregado - IV A por pagar y retencioncs 208220 182,932

Retenciones en la fuente de impuesto a ta renta por pagar 2,663 21,048

Impuesto a la salida de divisas - 7,828
Total 210883 245,343

Irapuesto a la renta de la compafia
El impuesto a la renmta se calcula a la tasa impositiva del 22% sobre las utilidades gravables, en caso de que la
Compaiiia reinvierta las utilidades mediante la compra de maquinaria v equpos nuevos, la tasa sobre cl valor

reinvertido y capitalizado serd del 15%.

Al 31 de diciembre una conciliacion entre la utilidad segin estados fimancieros v la wtilidad gravable es como sigue:

3016 s
{US Dolares)
Utilidad antes de impuesto a [a renta 96,836 184,132
15% participacion de trabajadores. (14,525 (27,620)
(astos no deducibles 32,904 205,091
Diferencias temporarias (7,828) 7,828
Utilidad gravable 127,387 369,431
Tasa dec impuesto 22% 22%
Tmpuesto a la renta 28,025 81,275
Retenciones en la fuente del afio _ (28,025) (47,740)
Impuesto a ia renta por pagar - 33,535

Impuestos reconocidos en resultados del aie
10
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EI gasto de impuesto a la renta reconocido en el afio, es como sigue:

2016 2015
( US ddlares)
Empuesto a la renta comriente 28,025 81,275
Impuesto diferido 1,722 -
Impuesto cargado a resultados 29,747 81,275

De acuerdo con el art_ 41, de la Lev de Régimen Tributanio Interno, a partir dei 2009 las sociedades deben calcular un

anticipo para el siguiente gjercicio impositivo (2010} conforme la suma matematica de los siguientes rubros:

» El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

¢ El céto purio dos por ¢iéio (0.2%) dél tolal de costos y gastos deducities 4 efectd  del impuesto 3 1a rénta.
» El cero punte ciatro por ciento (€.4%}) del active total,

» El cero punto cuatro por ciento (9.4%) del total de ingrasos gravables efecto del impuesto a la renta,

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si ¢l mismo es mener que ¢l anticipo, este s conslituye en Impuesto
definitivo.

La compafiia s¢ encuentra exenta del pago del anticipo de impuesto a la renta, por cinco aftos de operacion efectiva

por realizar inversiones nuevas y productivas de acuerdo al codigo de produccion.

Situacion fiscal:

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las auwtoridades tributarias, desde 1a fecha de
constitucion de la compailia. De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Codigo Tributario, Ja facultad de a
Admmistracién para detorminar la obligacion tributaria sin gue requiera pronunciamiento previo caduca (1) en fes
afios contados desde la fecha de declaracion, en que la ley exija determinacion por ¢l sujeto pasivo,{ii) en seis afios a
partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se bubicra declarado en todo o en
parte v (i1i} en un afio cuando se {rale de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto activo o en forma
mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas tributarias
Las principales reformas publicadas durante el 2016, son como sigue:

e Devolucion de 2 puntos porcentuales del IVA pagados en transacciones realizadas con dinero electromico, 1
punto porcentual del VA pagado en iransacciones realizadas con tarjetas de débito v crédito.

* Se¢ dispuso el monic maximo para ls aplicacion antomatica de los beneficios previstos en los Convenios para
Evitar la Doble imposicion en US$ 223,400 para el 2016. De superarse cse importc, el beneficio se realizara
mediante ¢l mecanismo de devolucion no se requeere la ecrtificacion de los auditores independientes a efectos

de comprobar Ia pertinencia del gasto por la aplicacién de convenios.

+ Se modifican las exoneraciones del impuesto a tas salidas de divisas como stgue:
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Las divisas que porten los ciudadanos hasta 3 salarios basicos anificados del trabajador er general
Transferencia hasta tres salarios basicos unificades del trabajador en general por mcs; ¥

Pagos mediante tarjetas de erédito o de débito hasta US$ 5,000

Se crearon las coniribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio, utilidades: asi como de
inmuebles y derechos represeniaiivos de capital exisienies en el Ecuador de propiedad de sociedades
residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior,

Las nucvas inversioncs productivas que se gjecuten en los siguientes tres afios contados a partir de mayo 20 del
2016, en las provincias de Manabi y Esmeraldas, cstian exoncradas dcl pago del impuesto a Ia renta durante 5
afiGs.

Los empleados tendran una deduccidn adicional del 100% por los gastos de seguros médicos privados y/o
medicina pre pagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que ta cobertura sca para la totalidad de
los trabajadores, sin perjuicio de que sca ¢ no por salario neto, v que la contratacion sea con empresas

domicihadas en el pais.

El SRI podra disponer la devolucion del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica del contribuvente, siempre que este supere ¢l impuesto causado, en
la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedic de los contribuyventes definidos por la Administracion

Tributaria.

Estén obligados a presentar ¢l anexo de participes, socios, miembros del directoric v administradores, las
socicdades, las sucursales de sociedades exiranjeras residentes en el pais v los establecimientos permanentes de

sociedades extranjeras no residentes.

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

Los movimientos por impuestos & I renta diferidos fueron eomo sigue:

Cargo {(abono)
31 de Diciembre al Estado de 31 de Diciembre
del 2015 Resultados del 2016
{US Dolares}
Activo por impuesto diferido:
Provision por 18D Gasto 1,722 (1,722) -
1.722 (1,722) -

i2, Patrimonio

Capita! social.- El capital social de la Compafiia es de US$ 1,600.00 representado por igual mimero de acciones de
valor unttario de TfS$ 1.00 dbiar.

Reserva facultativa. - Representa apropiaciones de utilidades a criterio de los accicnistas y autorizadas mediante actas

de Junta General.
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13. Costos y gastos por su naturaleza

Un detalle de costos y gastos operativos por su naturaleza, incluidos en resuliados, es como sigue:

2016 2015
{ US délares)
Sueldos v bencficios 543,667 631,949
Comisiones en venta 93,983 109,393
Hoidrarios profesionalés ¥ Capacilacionss 87,146 189,880
Depreciaciones 21,759 19,842
Baja de inventarios 203,008 -
Impuestos v contribuciones 66,360 66,360
Mantenimiento y reparaciones 10,289 10,834
Promocién y publicidad 9,666 38277
Pravision de cuentas incobrablcs 1,719 1,716
Viajes v viticos 35,675 49 492
Transporte . 108200
Gastos financieros 93,366 138 022
Otros gastos 59,119 186,228
Total 1,225,757 1,570,193

14. Gestion de riesgos

Por ia naturaleza de sus actividades, 1a compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, crédito v liquidez,
los cuales son mancjados a través de un proceso de identificacion, medicion v monitoreo de riesgos, el cual constituye

un proceso critico para la rentabilidad continua de la compaiiia.

. El riesgo de mercado. - Es ¢l resgo de que los cambios en los precios de mercado de los productos que

comercializa 1a compafiia afecten los ingresos de la misma,

Los precios son establecidos de acunerdo a listas de precios proporcionadas por los proveedores locales y del
exterior, mas un margen sugerido dependiendo de cada producto. Como medida preventiva la compaiiia maneja
stock de maquinarias y equipos.

Existen varios agentes externos que podrian elevar los precios de venta, tales como los fletes maritimos, €l costo
del acero, ¢l tipo de cambio, incremento de precios FOB, implementacién de timbre cambiario ¢ impuestos
aduancros sobre las importaciones. '

e  Riesgo de crédito.- El ricsgo de cnédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la compaiiia si un cliente o
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contraparte en un instrumento financiero no cumpie con sus obligaciones contractuales, v se origina

principabmente en las cuenias por cobrar a clientes v compaitias relacionadas.

Adicionalmente, la gerencia de Ia compailia revisa semanglmente la cadlera vencida con el fin de tomar acciones

dz manera oportuna.

»  Riesgo de liguidez.- Es ¢l riesgo de que la compafia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones

asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante Ia entrega de efectivos.

La gerencia analiza fujos de caja de manera mensual y monitorea fos pagos a proveedores locales v del exterior

de forma semanal, con ¢l fin de analizar la liquidez de la compafiia
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