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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
CATAECSA S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CATAECSA S.A., que incluyen el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de CATAECSA S.A., al 31 de diciembre de 2018
y 2017, el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas — NIIF para las PYMES
emitidas por el Consejo de Normas Intemmacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en
inglés).

Fundamentos de 1a opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mds adelante en este
informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de CATAECSA S.A., de acuerdo con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA) y las disposiciones de independencia de
la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencih de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion.

Responsabilidad de la administracién de 1a compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequeiias y Medianas Empresas — NIIF para las PYMES emitidas por el Consegjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segln
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la
Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo,

La Administraciéon de la Compafiia, son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

* Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracioén del control interno.

. Obten';emos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
diseflar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para
continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
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respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaflia respecto a, entre
otros asuntos, ¢l alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores

De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias del afio fiscal 2018, serd presentado por separado hasta el 12 de julio de 2019,
conjuntamente con los anexos exigidos por el Servicio de Rentas Internas.

CASTRO MORA ASOCIADOS Cia. Ltda.
SC - RNAE No. 435

ety

Carlos M'."C};Vsif;o C. - Socio
Representante Legal
RNC N° 36209

Guayaqhil, 5 de abril de 2019
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CATAECSA S A.

Estado de situacién financiera
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en U. S. ddlares)

Notas 2018 2017
Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos 3 268,712 84,166
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 4 1,342,919 1,340,969
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas 5 224,605 763,416
Inventarios 6 4,812,601 2,911,930
Activos por impuestos 10 105,975 6,480
Seguros pagados por anticipado - 9.096
Total activos corrientes 6,754,812 5,196,057
Activos no corrientes:
Activos fijos, neto 7 35,694 53,657
Impuestos diferidos 11 14,383 10,248
Total activos no corrientes 50,077 63,905
Total activos 6,804,889 5,259,962
Pasivo y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias 8 451,600 418,889
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 9 4,947,900 3,969,845
Cuentas por pagar accionistas y compafifas relacionadas 5 - 173,270
Obligacion por beneficios defmidos 10 233,945 87,641
Pastvos por impuestos I1 101,023 162,987
‘Total pasivos corrientes 5,734,468 4812632
Pasivos no corrientes:
Obligaciones bancarias 8 - 83,333
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 9 - -
Cuentas por pagar accionistas y compafiias relacionadas 5 661,440 1,870
Obligacion por beneficios definidos 10 50,772 46 457
Total pasivos no corrientes 712,212 131,660
Total pasivos 6,446,680 4,944,292
\
Patn’mcinio de accionistas: .
Capital social 12 1,600 1,600
Reserva facultativa 202,462 202,462
Resultados acumulados 156,368 111,608
Otros resultados integrales (2,221) -
Patrimonio de los accionistas 358,209 315,670
Total pasivos y patrimonio _ 6,804,889 5,259,962
ey
Enrique Zuhiga Bustamante Nelly Tumbaco
Gerente General Contador

Ver notas a los estados financieros



CATAECSA S.A.

Estado de resultado integral
Por el aito terminado al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en U. S. dolares)

Notas 2018 2017
Ingresos
Ventas de bienes 6,228,244 5,522,815
Costo de venta bienes (4,519,410) (3,913,780)
Utilidad Bruta 1,708,834 1,609,035
Gastos de administracion 13 (848,068) (871,277)
(astos de ventas 13 (605,705) (547,186}
Gastos financieros (150,667) (109,603)
Otros gastos (22,444) -
Otros ingresos 19,509 381
Utilidad antes de participacién 101,459 81,350
15% participacion de trabajadores 11 (15,219) (12,203)
Impuesto a la renta corriente 11 (45,615) (43,024)
Impuesto a la renta diferido 11 4,135 10,248
Utilidad neta " 44,760 36,371
\
|
'/) 4
e
Enrique Zifiiga Bustamante Nelly Tumbaco
Gerente General Contador

Ver notas a los estados financieros




CATAECSA S.A.

Estado de cambios en el patrimonio
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en U. S. ddlares)

. Otros
Cap'ltal Reser\{a Resuitados resultados Total
social facultativa acumulades |,
integrales
Diciembre 31, 2016 1,600 149,898 127,801 - 279,299
Apropiacion - 52,564 (52,564) - -
Utilidad del ejercicio - - 36,371 ' - 36,371
Diciembre 31, 2017 1,600 202,462 111,608 - 315,670
Otros - - - (2,221) (2,221)
Utilidad del ejercicio - - 44,760 - 44,760
Diciembre 31, 2018 1,600 202,462 156,368 (2,221) 358,209
!
{
./\
%\1 A fonlenr G
Enrique Ziiiga Bustamante Nelly Tumbaco

Gerente General Contador

Ver notas a los estados financieros




CATAECSA S.A.

Estados de flujo de efectivo

Por el aiio terminade al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en U. S. dolares)

Efectivo de actividades de operacién:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Impuesto a la renta

Efectivo neto de actividades de operacion

Efectivo usado por actividades de inversion:
Compra de propiedades y equipos
Efectivo neto de actividades de inversion

Efectivo de actividades de financiamiento
Aumento (disminucion) en obligaciones bancarias
Aumento (disminucidén) en relacionadas y accionistas
Efectivo neto de actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del aiio

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto
usado por actividades de operacion:

Depreciaciones, amortizaciones y provisiones
Variacion en activos y pasivos de operacion:

Cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Inventarios

Otros getivos corrientes

Cuentas por pagar

Obligacion por beneficios definidos

Pasivos por impuestos corrientes
Efectivo neto proveniente por actividades de operacion

Enrique Ziiiiga Bustamante
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

2018 2017
6,788,748 5,522,815
(7,014,827) (5,383,108)
(150,667) (109,603)
(45,615) (43,024)
(422,361) (12,920)
(4,135) -
(4,135) -
(50,622) 51,028
661,664 -
611,042 51,028
184,546 38,108
84,166 46,058
268,712 84,166
44,760 36,371
17,963 22,718
536,860 (24,615)
(19,495) 123,626
(1,900,670) (439,832)
9,095 (13,014)
910,292 289,166
40,798 40,556
(61,964) (47,896)
(442,361) (12,920)

Ne

-

Contador

Gecp?
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CATAECSA S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

1. Operaciones

CATAECSA SA., (“la Compania”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil en marzo
del 2012 y su actividad principal es la importacion, exporta@dequipos y materiales de
construccion.

El domicilio principal de la Compafia donde desarrollan aividades es el canton
GuayasLotizacion Inmaconsa Solar 6.

La informacion contenida en estos estados financiemsresponsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de dicied#r2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafia el 29 de marzo dey 20&Sentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinida @erencia de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobadasosiificaciones.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde marim @0 adopto el dolar de
Estados Unidos de América como moneda de circulacion Efhistituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC) ha calculado las vanasi@n los indices de precios al
consumidor (IPC) y determinado los siguientes indiceafleion anual (acumulados de
enero a diciembre), en los cinco ultimos afos:

indice de
31 de diciembre inflacién anual
2018 0.27%
2017 (0.20%)
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%

2. Politicas contables significativas

Base de preparacion de estados financierotos estados financieros al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 han sido preparados de conformidad con lasadlémternacionales de
Informacion Financiera para Pequefas y Medianas EmpreN#$ para las PYMES
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y regulaciaieesrganismos de control,
segun se revele.

Moneda funcional. — A menos que se indique lo contrario, todas las cifras pesEnen
las notas a los estados financieros al 31 de diciem28Idey 2017 estan expresadas en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y datacgm de reportes de la
Compaiiia.

Activos financieros — Los activos financieros son registrados en la fechajuen la
Companfia forma parte de la transacciébn. Son reconodaiitialmente a su valor
razonable que usualmente es el valor de la transacci@nlos costos incrementales con
ella, que sean directamente atribuibles a la compra o entisianstrumento financiero,
excepto en el caso de los activos llevados a valor ralsyraiyo costo de transaccion se
reconoce en resultados.
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CATAECSA S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Posteriormente, los activos financieros son valoradussto amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vendiongem superiores a un afo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los imperegros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguidancia objetiva de que no vayan
a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmedidt¢aereresultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce pgrdrdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, dondgpate en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considerangqucuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuergeodision. Los cambios en el

importe en libros de la cuenta de provision se reconacehestado de resultado integral.

La Compainiia dara de baja en cuentas un activo financiemmente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo debafatanciero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentepropiedad del activo financiero.

La Compaiia clasifica sus activos financieros como sigue

e Efectivo en caja y bancos incluyen depoésitos en balumzdes que no generan
intereses, los fondos son de libre disponibilidad.

e Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incfageuras por prestacion de
servicios, que no se cotizan en el mercado activo, canlaenores a un afio, no
generan interés.

e Cuentas por cobrar compafias relacionadas, generadapginiente por préstamos
sin fecha de vencimiento y sin interés.

Pasivos financieros- Los pasivos financieros se reconocen inicialmente @sto, neto
de los costos que se haya incurrido en la transaccioteriBosente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obterfitkis de los costos necesarios
para su obtencion) y el valor del reembolso, se recagmetestado de resultados durante
la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de iefecfisa, cuando los
términos incluyen crédito mayor de un afio.

La Compariia da de baja en cuentas un pasivo financieredp gi, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compafiia.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejesigrfinanciero para asegurar
gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad taminos crediticios pre-
acordados.



CATAECSA S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

¢ Obligaciones bancarias, incluyen fondos recibidos diuosines financieras locales
y del exterior, con interés.

e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incfageuras por compra de
bienes y prestacion de servicios, que se realizan codicames de créditos
normales, no generan interés.

e Cuentas por pagar accionistasompafiias relacionadas, generadas principalmente
por préstamos sin fecha de vencimiento y sin interés.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato wjdeneie un interés
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todopasi®s. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafia estaeseados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital paggdee reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

Juicios y estimaciones contables.En el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compainia, la Administracion ha realizado los juiciosvdler, aparte de aquellos que
contienen estimaciones. Los estimados y criteogables usados en la preparacion de
los estados financieros son continuamente evaluadosagar en la experiencia historica

y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrenciavdetas futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circungancia

La Compafiia efectla estimaciones y supuestos respectdutel fulLas estimaciones
contables resultantes podrian diferir de los respeatdsstados reales. Sin embargo, en
opinién de la Administracion, las estimaciones y supuesta@adps por la Compariia no
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste materia$ adldos de los activos y
pasivos en el proximo afo.

Las estimaciones significativas con relaciéon a losdestdinancieros comprenden: la
depreciacion, valor residual y vida Gtil de los activ@ssfila provision para jubilacion
patronal, provisién para desahucio y la provision paguesto a la renta, cuyos criterios
contables se describen mas adelante.

A continuacién se describen las principales politicasables adoptadas en la prepanacio
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Nli€stas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de dicierdbr2017.

Efectivo_en caja y bancos- El efectivo en caja y bancos incluye aquellos astivo
financieros liquidos, que se pueden transformar rapidaneentefectivo en un plazo
inferior a tres meses.
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CATAECSA S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrat.os deudores comerciales y las otras
cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su naioinal, debido a que no existen
diferencias materiales respecto de su valor razonabléeri®asente se valorizan a su
costo amortizado de acuerdo con el método de interés efatkvms la provision por
deterioro de valor.

Sequros pagados por anticipade.Los seguros pagados por adelantado se registran al
costo y se amortizan en linea recta en base a la vigleicantrato en 12 meses.

Inventarios. — Los inventarios son valorizados al costo promedio, o alr vaédo
realizable, el que sea menor. El valor neto realizablespmmnele al costo de reposicién de
las partidas.

Las importaciones en transito estan registradas al costo espeéeifias facturas mas los
gastos de nacionalizacion incurridos hasta la fecha @eldeageneral.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra,dosedes de importacion, los
costos de transporte, el almacenamiento y otros directamebtebdgs a la adquisicion
de los inventarios. Los descuentos comerciales, lasasepaytras partidas similares son
deducidos para determinar el costo de adquisicion.

Activos fijos:

. Medicidn en el momento del reconocimiento inicialLas partidas de activos fijos
se miden inicialmente por su costo. El costo de losaactijos comprende su
precio de adquisicion mas todos los costos directamefdeior@ados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funuiem#o segun lo previsto
por la Administracion y la estimacion inicial de cuaéguicosto de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitad&ra ubicacion del
activo.

« Medicién posterior al reconocimiento inicial- Después del reconocimiento
inicial, los activos fijos son registradas al costenos la depreciacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputanleados en el periodo en
gue se producen.

. Método de depreciacion, vidas utiles y valores residualdsl costo de los activos
fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea rdaavida util estimada y
valor residual son revisados al final de cada afio, sienddeelo de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiv

A partir del 1 de enero del 2011, y a propdsito de la transiaidas NIIF, la
Compafia adopt6 las siguientes politicas respecto de esie rub

Item Vida qtil (en afios) Valor residual
Vehiculos 5 Con valor residual
Otros activos 310 Sin valor residual

11



CATAECSA S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

. Retiro o venta de propiedades.La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de los activos fijos es calculada comieledcia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocidaesultados.

. Deterioro del valor de los activos. Al final de cada periodo, la Compaiiia evalla
los valores en libros de sus activos tangibles a firdelerminar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdidalgterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo defideterminar el alcance de
la pérdida por deterioro (de haber alguna). El importeperable es el mayor entre
el valor razonable menos el costo de venta y el valosen

Si el importe recuperable de un activo calculado es menoruguaa en libros, el
valor en libros del activo se reduce a su importe recuperabas pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Obligaciones bancarias— Las obligaciones bancarias se reconocen iniciaBnansu
valor razonable, netos de los costos en que se hayaridocean la transaccion.
Posteriormente, los préstamos se miden a su costo amortiadase al método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes asnggmola Compafia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durantenahos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagdios acreedores comerciales y las otras
cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su \@inal, que es similar a su valor
razonable por tener vencimientos en el corto plazo. Postentgnse miden a su costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Provisiones— Las provisiones se reconocen cuando: a) existe unaabligaresente, legal

o implicita, como resultado de hechos pasados, b) dmlpeo que se requiera de un

desembolso de efectivo para cancelar la obligacioe) gs posible estimar de manera

confiable el monto de la obligaciébn. Las provisiona@s gevisadas en cada ejercicio y

ajustadas para reflejar la mejor estimacion a laafetel balance general y el gasto o ingreso
relacionado es presentado en el estado de gananciaidaper

Obligacion por beneficios definidos:

. Beneficios a empleados a corto plazolLos beneficios a empleados a corto plazo
tales como décimo tercero, aporte patronal, décimo cuarmofde reserva,
vacaciones, participacion de trabajadores, etc. estigilad@! Codigo de Trabajo
del Ecuador, son medidos sobre bases no descontadascpisecen en resultados
del periodo a medida que el servicio relacionado se provee.
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« Indemnizacion por despido intempestivo / otros beneficios por terminaeiéSon
los beneficios por pagar a los empleados como consdaudecla decision
unilateral de una entidad de rescindir el contrato de un edgplates de la edad
normal del retiro. Estos beneficios por terminaciénpnoporcionan beneficios
econdmicos futuro, se reconoceran en resultados costo ga el periodo en que
ocurren.

+ Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio- Las obligaciones por los
beneficios definidos a los empleados estan estipuladas@bdigo de Trabajo del
Ecuador y las constituyen:

» La jubilacion patronal, pagadera en el momento de la jubiladie los
empleados que por veinte aflos 0 mas presten servicidswuamos o
interrumpidos a la Compaiiia.

» La bonificacion por desahucio, pagadera en caso de tergnndeila relacion
laboral por desahucio solicitada por la Compaifia o pempieado mediante
solicitud escrita, a cambio de sus servicios proporcionadasCompafiia en
el periodo actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el bale@presentan el valor actual de la
reserva matematica, determinado por un actuario indepésdem base al método de
unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciactariales utilizadas

incluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonastdelo pagaderos en plazos
similares a los de las correspondientes obligaciortasgs de incremento salarial,
mortalidad y cesantia; edad; sexo; afios de servicio®mnto minimo de pensiones

jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el colste loleneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo estfitidda por el costo del
servicio presente, el interés sobre el pasivo netobpoeficios de empleados y las
ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustlesegperiencia y cambios
en los supuestos actuariales.

La provision por jubilacion patronal y la bonificacion por desdo no estan financiadas
a través de un fondo.

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patrgndésahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final atta @fio. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podranirdiferlos acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro.
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Las presunciones principales usadas para propoésitos deldubsé&ctuariales fueron
las siguientes:

31 de diciembre

2018 2017
% %
Tasa de descuento 4.25 3.91
Tasa esperada del incremento salarial 1.50 1.50
Tasa de rotacion promedio 19.53 15.96

Tabla de mortalidad base (TM IESS 2002) - -

Impuestos

Impuesto a la renta corriente.- LOS activos y pasivos por impuesto a la renta corriente
son medidos al monto que se estima recuperar de o pagaudeadades tributarias. Las
tasas del impuesto a la renta y regulaciones fiscaleleaaag en el calculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de ciecegldafio.

La gerencia evalla peridédicamente la posicion asumidieseateclaraciones del impuesto
a la renta respecto de situaciones en las que las tepesarias son objeto de
interpretacion.

Impuesto a la renta diferido— El impuesto a la renta diferido es reconocido por las
diferencias temporarias existentes entre el valor enslideolos activos y pasivos para
proposito de informacion financiera y los montos usadasrapositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconpaem todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidadeshiep@m el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconpeem todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades impenildegituro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impueditesidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de las utilidades itmlesnestimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden tass impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el quevel setrealice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos enka diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar laagi@ actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce enuwdlaes del periodo. Los activos y
pasivos por impuestos corrientes y diferidos no se descuentan

Los gastos por impuesto a la renta del periodo comprenden tos gasgresos por
impuestos corrientes y diferidos. Estos impuestos se recoena&sultados, excepto en
la medida en que estos se refieran a partidas reconociddoto resultado integral o
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el imptagsbién se reconoce en el
otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto.
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Impuesto al Valor Agregado (IVA)- Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y
las compras de activos se reconocen excluyendo el inopakstlor agregado (IVA).
Cuando el importe del IVA pagado en las compras de bienesviciess no resulte
recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impeasconoce como parte del
costo de adquisicidon o como parte del gasto, segun corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que perasecuperar de, 0 que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta cacamougnta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera.

Reconocimiento de ingresos. Los ingresos son reconocidos en una cantidad que refleje
la contraprestacion a la que la entidad espera tener demecAmbio de transferir los
bienes o servicios prometidos a un cliente.

La compaifia adopto la norma el 1 de enero de 2018. De acuertis chsposiciones
transitorias de la NIIF 15, la compafia optd por la aplicade las nuevas reglas
utilizando el método de transicion retrospectivo que impkc@nocer en el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2018, lo®facumulados de la
adopcion de la norma solo a los contratos que no se bayapletado o finalizado al 1
de enero de 2018. La adopcion de este método no represeizidr r@gakte alguno a las
utilidades retenidas.

La informacion financiera que se presenta en las ciragparativas del periodo 2017 no
ha sido reexpresada y se presenta de acuerdo a la noicabla@nteriormente, NIC 18
ingresos ordinarios.

Para determinar el momento concreto en que el clienienekel control de los activos
comprometidos y la compafia satisface la obligacion de loumapto, se considera los
siguientes indicadores de transferencia del control:

« Lafecha en que la compafiia transfiere al clientedagion fisica de los bienes.
« La fecha en que el cliente tiene los riesgos y recoragesgnificativos de la
propiedad de los bienes.

Costos y gastos: Son registrados al costo historico. Los costos y gastos@®oren a
medida que son incurridos, independientemente de la &clyae se haya realizado el
pago y se registran en el periodo mas cercano en el gopaeeo.

Compensacion _de saldos vy _transacciones.Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivogsningresos y gastos, salvo en
aguellos casos en que la compensacion sea requeridaitidaepar alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la ticidsac

Los ingresos 0 gastos con origen en transacciones quectuaitrente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Comgagdiie la intencion de
liguidar por su importe neto o de realizar el activo y mecal pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos en las cuentas dadesult
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Contingencias.— Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas devemtoe
pasado, cuya confirmacion esta sujeta a la ocurrenciade eventos fuera de control de
la Compafiia, u obligaciones presuntas surgidas de haoberfores, cuyo importe no
puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacién pmleable que tenga lugar
una salida de recursos. Consecuentemente, los pasimtsgentes no son registrados
sino que son revelados en caso de existir.

Eventos posteriores— Los eventos posteriores al cierre del ejercicio quevegro
informacion adicional sobre la situacion financierdad€ompania a la fecha del estado de
situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidoo®restados financieros. Los
eventos posteriores que no son eventos de ajuste son exmresto®s a los estados
financieros.

Nuevas Normas Internacionales de Informacion FinancieraA continuacion, se
enumeran las Normas Internacionales de Informaciomeéiea y enmiendas emitidas
gue entran en vigencia en el presente ejercicio econ@ren los siguientes:

Fecha efectiva de

Normas . .
vigencia

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes deatus 1 de enero de 2018

con clientes
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

La administracion de la Compafilia ha determinado que no existpactos
significativos de la adopcién de estas normas o enmiendas.

3. Efectivo en caja y bancos
Al 31 de diciembre un resumen de efectivo en caja y baasmmsmo sigue:

31 de diciembre

2018 2017
(US dolares)
Caja 36,383 36,383
Bancos 232,329 47,783
Total 268,712 84,166

4. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre un resumen de los deudores comercialessycogntas por cobrar son
como sigue:
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31 de diciembre

2018 2017
(US dolares)
Clientes 935,549 1,103,118
Empleados 31,549 31,398
Anticipos a proveedores 16,679 14,246
Otros 372,367 205,597
Provision para cuentas dudose (13,225) (13,390)
Total 1,342,919 1,340,969

Las cuentas por cobrar clientes representan fagboragentas de inventarios, las cuales
no generan intereses y no tienen plazos de vencimieatdezstios.

El movimiento de la provision para cuentas dudosas es cgoe Si

31 de diciembre

2018 2017
(US Délares)
Saldo al inicio del afio (13,390) (9,858)
Provision con cargo a resultadc 165 (3,532)
Saldo al final del afio (13,225) (13,390)

S. Partes Relacionadas
Saldos y transacciones con accionista

Las cuentas por cobrar y pagar accionistas y compaf&soredas, consistian de lo
siguiente:

Naturaleza 31 de diciembre
de la Relacion Pais 2018 2017
(US Ddlares)
Por cobrar:

ECUANEUMATICOS S.A. Relacionada Ecuador - 257,872
TRACTOMAQ S.A. Relacionada Ecuador - 376,190
ECUARECYCLING S.A. Relacionada Ecuador 17,228 10,430
OTANI S.A. Relacionada Ecuador 197,568 118,924
PORPELLAS S.A. Relacionada Ecuador 1,174 -
PARETOLSA S.A. Relacionada Ecuador 5,000 -
IMPOFERCO S.A. Relacionada Ecuador 162 -
FOREXTRADING S.A. Relacionada Ecuador 3,254 -
HOLDING TRACTOGROUP S.A. Relacionada Ecuador 220 -

224,605 763,416

Por pagar:

Juan Carlos Miranda Accionista Ecuador 800 800
Isabel Serrano Accionista Ecuador 2,067 1,070
TRACTOMAQ SA. Relacionada Ecuador 441,160 -
ECUANEUMATICOS S.A. Relacionada Ecuador 32,305 -
GITI TIRE ECUADOR SA. Relacionada Ecuador 185,108 173,270

661,440 175,140
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Clasificacion:
Corriente - 173,270
No Corriente 661,440 1,870

661,440 175,140

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas repregeintcipalmente préstamos,
sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Las cuentas por pagar a accionistas y compafias relacgorggl@sentan préstamos
recibidos para capital de trabajo, sin fecha especificard@mwiento y sin interés.

Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta administracion y demas persguasasumen la gestion de la
Compafiia CATAECSA 8., incluyendo a la gerencia general, asi como los aistas
gue la representan, no han participado al 31 de diciembr@0di8 y 2017 en
transacciones no habituales y/o relevantes.

6. Inventarios

Al 31 de diciembre un resumen de inventarios es como sigue:

31 de diciembre

2018 2017
( US ddlares)
Materiales de construccion 3,115,091 2,241,108
Inventario en transito 1,697,510 670,822
Total 4,812,601 2,911,930

7. Activos fijos

Al 31 de diciembre un detalle de activos fijos y sus movimgstm como sigue:

Saldo 2016 Adiciones  Saldo 2017 Adiciones Saldo 2018
( US dolares)

Activos Fijos:

Vehiculos 114,771 - 114,771 - 114,771
Otros equipos 20,588 - 20,588 - 20,588
Subtotal costo 135,359 - 135,359 - 135,359
Depreciacién acumulad: (58,984) (22,718) (81,702) (17,963) (99,665)
Total neto 76,375 (22,718) 53,657 (17,963) 35,694

8. Obligaciones bancarias

Las obligaciones bancasaonsistian de lo siguiente:
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31 de diciembre

2018 2017
(US Délares)
Garantizados al costo amortizado:
Préstamos bancarios:

Banco Bolivariano 451,600 502,222
Sobregiro bancario - -
Total 451,600 502,222

Clasificacion:
Corriente 451,600 418,889
No corriente - 83,333

451,600 502,222

Al 31 de diciembre las obligaciones bancarias correspongdedstamos para capital de
trabajo, con una tasa de interés nominal del 9.33% yeacimiento en el afio 2019.

9. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar, son como sigue:
31 de diciembre
2018 2017
(U.S. dolares)

Proveedores 4,652,25¢ 3,846,65&
Anticipo de clientes 37,462 47,070
Otras 258,180 76,122
Total 4,947900 3,969,84t

Clasificacion:
Corriente 4,947,900 3,969,845

No corriente

4,947,900 3,969,845

Al 31 de diciembre de 201$ 2017 las cuentas por pagar a proveedores locales y del

exterior representan facturas por compra de bienes igiserMas mismas no devengan
intereses y tienen un vencimiento promedi@@a 90 dias.

10. Obligacion por beneficios definidos
La obligacion por beneficios definidos consistia de loisige:

31 de diciembre

2018 2017
(US Ddlares)
Corriente:
Beneficios sociales 218,726 75,438
Participaciéon de trabajadores 15,219 12,203

233,945 87,641
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No corriente:
Jubilacién patronal - beneficios post empleo 31,902 31,814
Bonificacion por desahuciebeneficios por terminacion 18,870 14,643

50,772 46,457

11. Activos y pasivos por impuestos

Al 31 de diciembre un resumen de activos y pasivos por ingsiesrrientes es como
sigue:

2018 2017
(US dolares)

Activos:

Retenciones en la fuente 25,953 19,588

Impuesto al valor agregado 80,022 66,892
Total 105,975 86,480
Pasivos:

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retencio 56,107 115,012

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por p 877 6,987

Impuesto a la salida de divisas 44,039 40,988
Total 101,023 162,987

Impuesto a la renta de la compaiia

La provision para impuesto a la renta esta constituidacsdadel 25% (22% en el 2017),
sin embargo, las compafiias catalogadas como micro y peqeefpresas, asi como los
exportadores habituales, tendran una rebaja de 3 puntos poexrgnala tarifa del
impuesto a la renta. Las sociedades que reinviertan sdadgdi en el pais podran obtener
una reduccion de 10 puntos porcentuales en la tarifa del im@ulastenta sobre el monto
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo design&a adquisicion de
equipos 0 maquinarias nuevas.

Al 31 de diciembre una conciliacion entre la utilidad segdades financieros y la
utilidad gravable es como sigue:

2018 2017
(US Dolares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 101,458 81,350
15% participacion de trabajadores. (15,219) (12,203)
Otras rentas exentas (12,381) -
Gastos no deducibles 43,817 85,430
Diferencias temporarias 16,543 40,988
Utilidad gravable 134,218 195,565
Tasa de impuesto 25% 22%
Impuesto a la renta 33,555 43,024
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(-) Anticipo determinado del ejercicio fiscal declarad 45,615 38,777
(=) Impuesto a la Renta causado mayor al anticipo - 43,024
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 45,615 -

Retenciones en la fuente del afio (51,981) (46,975)
Crédito tributario afios anteriores (19,588) (15,637)
Saldo a favor del contribuyente (25,954) (19,588)

Impuestos reconocidos en resultados del afio

El gasto de impuesto a la renta reconocido en el afioressigue:

2018 2017
( US dolares)
Impuesto a la renta corriente 45,615 43,024
Impuesto diferido (4,135) (10,248)
Impuesto cargado a resultados 41,480 32,776

De acuerdo con el art. 41, de la Ley de Régimen Tributarésrio, a partir del 2009 las
sociedades deben calcular un anticipo para el siguieeteiog impositivo (2010)
conforme la suma matematica de los siguientes rubros:

e El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

e El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos ygaducibles a efecto
del impuesto a la renta.

e El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

e El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresasables efecto del
impuesto a la renta.

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si el ae@symenor que el anticipo,
este se constituye en impuesto definitivo.

La compariia se encuentra exenta del pago del anticipo desim@uka renta, por cinco
afios de operacion efectiva por realizar inversiones nyepasductivas de acuerdo al
cbdigo de produccion.

Situacion fiscal:

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sidsada por las autoridades
tributarias, desde la fecha de constitucién de la comdaéiacuerdo a lo establecido en
el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de lavuistracion para determinar la
obligacion tributaria sin que requiera pronunciamiento presiduca (i) en tres afos
contados desde la fecha de declaracion, en que la leydexgaminacion por el sujeto
pasivo,(ii) en seis afios a partir de la fecha en queeveh plazo para presentar la
declaracion cuando no se hubiera declarado en todo o erygaiten un afio cuando
se trate de verificar un acto de determinacién practicadelujeto activo o en forma
mixta, contado desde la fecha de notificacion de takesa
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De acuerdo con el Decreto Ejecutivo No. 210 del 20 de noviembre de@%tablece
una rebaja del saldo del anticipo del impuesto a la remtaspondiente al periodo fiscal
2017, cuyas ventas o ingresos brutos anuales de ese aitoseasigue:

e Iguales o menores a US$500,000 el 100% de rebaja del saldo delalRici
e Mayores a US$ 500,000 hasta US$ 1,000£1@D% de rebaja del saldo del anticipo.
e Mayores a US$1,000,000 el 40% de rebaja del saldo del anticipo de IR.

Reformas tributarias

Con fecha 29 de diciembre de 2017 fue publicado en el segunéonsupd del registro
oficial No. 150, el texto final que contiene la Ley Organiceaga Reactivacion de la
Economia Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizade la Gestién Financiera.

A continuacion, referimos los cambios tributarios m@stacados de la mencionada Ley:

Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno

e Las entidades del sector financiero popular y solidaydrgn también participar en
los procesos de fusion y beneficiarse de la exencidmngelesto a la Renta.

e Exoneracion por un periodo de tres afios en el pago del lopudstRenta para
aguellas microempresas que inicien sus actividades ecomomigaartir de la
vigencia de la presente ley. Se contara desde el primereafiel que la
microempresa genere ingresos operacionales.

e Se agrega a la deducciones al Impuesto a la Renta los pfaggados por
concepto de desahucio y de pensiones jubilares, que no proveagaovisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores.

e Se agrega la posibilidad de deducir hasta 10% del valor por lssmitjuide bienes
0 servicios a organizaciones de la economia popularidasal que se encuentren
dentro de los rangos para ser consideradas microempresas.

e Se establece la obligacion de llevar contabilidad a toda®dtisdades, asi como
también a las personas naturales y sucesiones indivigas mgresos brutos del
ejercicio fiscal inmediato anterior sean mayoré$S$300,000, incluyendo ademas
a las personas naturales que desarrollen actividades agyigetuarias, forestales o
similares, profesionales, comisionistas, artesanosegjemrepresentantes y desna
trabajadores autbnomos.

e Posibilidad de aplicar las normas de determinacién presumn el caso de
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracién.

e Se establece nuevamente la tarifa del 25% en el Impuedto Renta para
sociedades. En el caso de aquellas sociedades que temi@mstas, SOCIOS,
participes, beneficiarios o similares en paraisos éisc#d tarifa aumenta del 25% al
28%. El porcentaje de 28% también sera aplicado a laglade® que no informen
sobre la participacion accionaria y societaria aligier de Rentas Internas y a la
Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros. Paraeestald base
imponible de sociedades consideradas microempresas, se ddbdrir
adicionalmente un valor equivalente a una fraccion b@saeaada con tarifa cero de
Impuesto a la Renta para personas naturales.
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e Se establece el beneficio de la rebaja de tres puntos poresrena! Impuesto a la
Renta para las sociedades que tengan condicion de mp@qugfias empresas, asi
como para aquellas que tengan la calidad de exportadores lesbig@mpre que
en el respectivo ejercicio fiscal se mantenga o merge el empleo.

e En lo relacionado al anticipo del impuesto a la rentalestacan las siguientes
modificaciones: a) No se considerara para el calculam@ipo, en lo que respecta
al rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, agcasi como tampoco los
aportes patronales al seguro social obligatorio; b) Al iqualen la norma vigente
al momento, se establece la posibilidad de devolucién delpgncuando se haya
visto afectada significativamente la actividad econémidasdgto pasivo en el
ejercicio fiscal respectivo y siempre que este supeanepeiesto causado, agregando
también que lo mencionado no puede exceder el tipo imposfadivo (TIE)
promedio de los contribuyentes en general, definido pdBeeVicio de Rentas
Internas. La Administracion Tributaria podra fijar un HE&medio por segmentos.

e Se faculta al Servicio de Rentas Internas, a develvekcedente entre el anticipo
pagado y el impuesto causado, siempre y cuando se verifique lgasmentado o
mantenido o incrementado el empleo neto, ademas de cumplisit@gjuque se
estableceran en el Reglamento.

e Se modifica el monto respecto del cual se establece la twbigglad de utilizar el
sistema financiero a efectos tributarios (bancarizagd&®las transacciones), pasando
de US$5,000 a US$1,000.

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueommocsigue:

Cargo (abono)
31 de diciembre al Estado de 31 de diciembre

de 2017 Resultados de 2018
(US Doélares)
Activo por impuesto diferido:
Provision del ISD 10,248 4,135 14,383
10,248 4,135 14,383

12. Patrimonio

Capital social.- El capital social de la Compariia es de US$ 1,600.00 represguaiado
igual nimero de acciones de valor unitario de US$ 1.00 dolar.

Reserva facultativa.- Representa apropiaciones de utilidades a criterio de los
accionistas y autorizadas mediante actas de Junta General.

13. Costos y gastos por su naturaleza

Un detalle de costos y gastos operativos por su naturatehaidos en resultados, es
como sigue:
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2018 2017
(US dolares)
Sueldos y beneficios 673,934 649,818
Comisiones en venta 136,029 111,747
Honorarios profesionales y capacitacione: 10,389 189,378
Depreciaciones 17,963 22,718
Impuestos y contribuciones 122,774 193,528
Mantenimiento y reparaciones 155,859 24,244
Promocién y publicidad 34,172 13,037
Provisién de cuentas incobrables - 3,532
Viajes y viaticos 113,835 73,406
Otros gastos 188,817 137,055
Total 1,453,772 1,418,463

14. Gestion de riesgos

Por la naturaleza de sus actividades, la compafiia se eacexpiiesta a los riesgos de
mercado, crédito y liquidez, los cuales son manejadosavest de un proceso de
identificacion, medicion y monitoreo de riesgos, el au@istituye un proceso critico
para la rentabilidad continua de la compafia.

e El riesgo de mercado. - Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado
de los productos que comercializa la compafiia afectengicesos de la misma.

Los precios son establecidos de acuerdo a listas de ppropasrcionadas por los
proveedores locales y del exterior, mas un margen idogdependiendo de cada
producto. Como medida preventiva la compafia maneja stock deinadas y
equipos.

Existen varios agentes externos que podrian elevar lomgrde venta, tales como
los fletes maritimos, el costo del acero, el tipo d@abia, incremento de precios
FOB, implementacion de timbre cambiario e impuestos adosmneobre las
importaciones.

e Riesgo de crédito.- EIl riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la compafia si un cliente o contraparte en druiinsnto financiero no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se ofiinaipalmente en las cuentas
por cobrar a clientes y compainiias relacionadas.

Adicionalmente, la gerencia de la compafiia revisa seimante la cartera vencida
con el fin de tomar acciones de manera oportuna.
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* Riesgo de liquidez.- Fs el riesgo de que la compaifiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados
mediante la entrega de efectivos.

La Gerencia analiza flujos de caja de manera mensual y monitorea los pagos a
proveedores locales y del exterior de forma semanal, con el fin de analizar la liquidez
de la compafiia

15. Gestion de capital

La Compafifa administra su capital de forma de asegurar la maximizaciéon de los
resultados para los accionistas, 1o cual le permite continuar como un negocio en marcha.

Parte de la politica de la Compatfiia es mantener los resultados positivos dentro de ia
estructura del patrimonio, para futuros aumentos de capital o absorcién de pérdidas.

16. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 fecha y la fecha de emisién de los estados financieros,
5 de abril de 2019, no se produjeron eventos adicionales que en opinion de la
Administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

fceede 7
Enrique Ziiiga Bustamante Nelg Z‘umbac

Gerente General Contador
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