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CASTRO MORA ASOCIADOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

AUDITOHES Y CONSULTORES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Informe de los auditores extemos independientes 

A los Accionistas de 

CATAECSA S.A. ^ . 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CATAECSA S.A., que incluyen el 
estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los correspondientes 
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años 
terminados en esas fechas y un resumen de las políticas contables sigrñficativas y otras notas 
explicativas. 

ResponsabiÜdad de ia Administración por los estados financieros 

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable 
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de hiformación 
Financiera - NHF y del control interno determinado por la Administración como necesario 
para permitir la preparación de los estados financieros libres de errores materiales, debido a 
fraude o error. 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en 
nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de 
auditoría. Estas nonnas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y plaiüfiquemos 
y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable que los estados financieros están 
libres de errores materiales. 

Una auditoria comprende la realización de procedknientos para obtener evidencia de auditoría 
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error 
material en los estados financieros debido a firaude o error. A l efectuar esta evaluación de 
riesgo,\l auditor toma en consideración los controles internos relevantes para la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros de la Compañía a fin de diseñar 
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de ía Compañía. Una auditoria 
también comprende la evaluación que las políticas contables utilizadas son apropiadas y que 
las estimaciones contables efectuadas por la Administración son razonables, así como una 
evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 
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CASTRO MORA ASOCIADOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

AUDITOHES Y CONSULTOHES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Opinión 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la posición financiera de C A T A E C S A S.A. al 31 de diciembre del 
2015 y 2014, los resultados de operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de 
efectivo por los años terminados en esa fechas, de acuerdo con Normas Intemaciosales de -
Infonnación Financiera - NIIFs. 

Carlos M Castro C. SC - RNAE No. 435 
Representante legal 
RNC No. 36209 

Guayaquil, 25 de marzo de 2016 
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CATAECSA S.A. 

Estado de situación financiera 
A l 31 de diciembre de 
(Expresado enU. S. dólares) 

Notas 2015 2014 
Activos 
Activos corrientes 
Efectivo y equivalentes de efectivo 54,783 31,521 
Cuentas por cobrar 4 1,201,311 869,890 
Activos por impuestos corrientes 10 105,436 " 197,430' 
Inventarios 5 1,565,512 1,657,500 

Total activos corrientes 2,927,042 2,756,341 

Activos fijos, neto 6 - 82,161 • 102,003 

Activos no corrientes 1,722 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Total activos 3,010,925 2,858,344 

Pasivos y patrimonio de accionistas 
Pasivos corrientes 
Obligaciones financieras 7 346,944 
Cuentas por pagar 8. 2,277,901 2,095,676 

Beneficios sociales 9 78,952 77,587 
Pasivos por impuestos corrientes 10 211,̂ 807 •  110,933 
Impuesto a la renta de la Compañía. 13 81,274 42,405 

Total pasivos corrientes 2,716,601 2,673,545 

Pasivos no corrientes 
Cuentas por pagar 12 ^53,244 18,956 
Obligaciones bancarias 11 ^14,344 14,345 

Total pasivo no corrientes 67,588 33,301 

Patrimonio 
Capital social 14 - 1,600 1,600 
Reser\'a facultativa 149,898 -

Resultados acumulados 75,238 149,898 
Patrimonio de los accionistas 226,736 151,498 

Total pasivos y patrimonio 3,010,925 2,858,344 

^ ^ ^ ^ ^ ^ ^ ^ i g a FabiolaEoor Vera 
Gerente General Contador Reg. 28304 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ver notas a los estados financieros 



CATAECSA S-A. 

Estado de resultado integral 
A l 31 de diciembre de 
(Expresado en U. S. dólares) 

Notas 2015 2014 

Ingresos 

Ingresos por actividades ordinarias 

Otros ingresos 

Total ingresos 

5,334,720 

17,217 

5,351,937 

3,669,27: 

3,669,273 

Costos y gastos 

Costo de venta 

Ventas 

Administración 

Financieros 

Otros gastos 

Total costos y gastos 

15 

3,597,612 

575,189 

664461 

138,023 

192,520 

5,167,805 

2,359,700 

450,120 

440,140 

195,309 

74,717 

3,519.986 

Utilidad del ejercicio 184,132 149,287 

15% participación de trabajadores 

Impuesto a la renta 

13 (27,620) 

13 (81,275) 

(22,393) 

(42,405) 

Resultado integral 75,237 84,489 

Enrique Zúñiga 
Gerente General 

Fabiola Eoor Vera 
Contador Res. 28304 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Vej- notas a los estados fmancieros 



CATAECSA 5.A. 

Estado de cambios en el patrimonio 
A l 31 de diciembre de 

(Expresado enU. S. dólares) 

Capital Resen'a Reserva Resultados 
social Legal Facultativa acumulados Total 

Diciembre 31, 2013 1,600 65,409 67,009 

Resultado 2014 84,489 -84,489 

Diciembre 31, 2014 1,600 149,898 151,498 

Apropiación 

Resultado 2015 

149,898 (149,898) 

75,237 75,237 

Diciembre 31, 2015 1,600 149,898 75,237 226,735 

Enrique Zúñiga 
Gerente General 

Fabiola Loor Vera 
Contador Reg. 28304 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ve?- notas a los estados financieros 



CATAECSA S.A. 

Estados de flujo de efectivo 
A l 31 de diciembre de 

(Expresado enU. S. dólares) 

Efectivo proveniente de actividades de operación: 2015 2014 

Recibido de clientes 5,020,516 3,836,100 

Pagado a proveedoreszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y empleados (4,509,929) (3,905,766) 

Intereses pagados (138,023) (195,309) 

Impuesto a la renta (81,275) (42,405) 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 291,289 (30X380) 

Efectivo usado por actividades de inversión: 

Compra de activos fijos y otros activos no corrientes (1,722) (55,993) 

Efectivo neto usado por actividades de inversión (1,722) (55,993) 

Efectivo de actividades de financiamiento 

Aumento (disminución) en obligaciones bancarias (280,278) 313,903 

Aumento en relacionadas y accionistas 13,973 15,279 

Efectivo neto por actividades de financiamiento (266,305) 329,182 

Aumento (disminución) neto en caja y bancos 23,262 (34,191) 

Caja, bancos y sus equivalentes al principio del año 31,521 65,712 

Caja, bancos y sus equivalentes al final del año 54,783 • 31,521 

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto 
proveniente de actividades de operación: 

Utilidad neta 75,237 84,489 

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo 
neto usado por actividades de operación: s 

Depreciaciones y provisiones largo plazo 40,157 12,629 

Variación en activos y pasivos de operación: 

Cuentas por cobrar (331,420) 166,826 

Activos por iñapuestos corrientes 91,995 (85,237) 

Inventarios 91,987 (410,116) 

Cuentas por pagar 183,589 (60,'097) 

Pasivos por impuestos corrientes 100,874 7,315 

Imp^uesto a la renta 38,870 (23,189) 

Efectivo neto proveniente por actividades de operación 291,289 (307,380) 

Enrique Zúñiga Fabiola Loor Vera 
Gerente General Contador Reg. 28304 

Ver notas a los estados financieros 



CATAECSA S.A. 

Notas a los estados financieros 
Valores expresados en USS dólares 

1. Operaciones 

CATAECSA S.A.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ñie constituida en el año 2012, con la importación y 
distribución en exclusiva de la marca Dakotta (con tecnología europea), así como 
también hemos incrementado nuestra hnea de negocios con granito y mármoles de 
alta cahdad, tecnología y garantía en cada uno de nuestros productos, 
contamos con una variedad de colores disponibles para cubrir las necesidades de 
nuestros clientes. Es una empresa dedicada a la importación y distribución de 
ceráinicas, porcelanato y demás tipos de revestimientos para la construcción a nivel 
nacional al por mayor y menor. 

2. Base de presentación 

Responsabilidad de la gerencia y declaración de cumpfimiento 

La información contenida en estos estados financieros es responsabifidad de la 
gerencia de la compañía, que manifiesta expresamente que los estados financieros 
adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Irrformación Financiera (en adelante " N H F ' ) , emitidas por la International 
Accounting Standards Board (en adelante "lASB" ) para pequeñas y medianas 
entidades (NIIF para las PYMES). 

Base de medición 

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histórico, a 
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la compañía. Los estados 
financieros se presentan en Dólares de E.U.A., la moneda de curso legal en 
Ecuador y moneda fiincioiial y de presentación de la Compañía, 

3. Resumen de políticas contables significativas 

Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros son las siguientes: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

EfectivozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA V equivalentes de efectivo 

Él efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, 
depósitos o inversiones financieras líquidas, sin restricciones que se pueden 
transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. 
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CATAECSA S.A. 

Notas a los estados financieros (continuación) 

Valores expresados en USS dólares zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Activos financieros 

Reconocimiento y medición inicial zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los activos íioancieros cubiertos por la sección 11 se clasifican como: activos 
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por 
cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras 
disponibles para la venta, o como derivados designados como mstrumentos de 
cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda. 

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más 
los costos de transacción directamente atribuibles, excepto los activos financieros que 
no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados. 

A la fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus instrumentos 
financieros activos según la sección 11 y 12. La Gerencia determina la clasificación 
de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los 
aspectos más relevantes de cada categoría aplicables a la Compañía se describen a 
continuación: 

Medición posterior 

La medición posterior de los activos financieros depende de su clasificación, tal como 
se detalla a continuación: 

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los 
activos mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de 
su reconocimiento micial como a valor razonable con cambios en resultados. 

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren 
con el propósito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoría 
incluye los instrumentos financieros derívados tomados por la compañía que no se 
áesígnan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura según se definen 
la sección 11. 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan 
en el estado de situación financiera por su valor razonable,y los cambios en dicho 
valor razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de 
resultados integrales. 
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CATAECSA S.A. 

Notas a los estados financieros (continuación) 
Valores expresados en USS dólares zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 31 de diciembre de 2014, la Compañía no tiene activos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cuentas por cobrar y préstamos 

Cuentas por cobrar y préstamos, son activos financieros con pagos fijos y 
determinables que no tienen cotización en el mercado activo. La Compañía mantiene 
en esta categoría, cuentas por cobrar y otras cuentas ppr cobrar. Después del 
reconocimiento iiricíal, estos activos financieros se miden al , costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de) 
valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima 
en la adquisición, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa 
de interés efectiva. La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce en el 
estado de resultados como ingreso íinancíero. Las pérdidas que resulten de un 
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo financiero. 

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento 

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican 
como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compañía tiene la intención y 
capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento 
inicial, la Compañía mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo 
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro 
del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o 
prima en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante de 
la tasa de interés efectiva. La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce 
como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que 
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales 
como costos financieros. 

A l 31 de diciembre de 2015, la compañía no posee inversiones a ser mantenidas hasta 
su vencimiento. 

Activos financieros disponibles para la venta 

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen títulos de patrimonio y de 
deuda. Las inversiones en patrimorrio clasificadas como disponibles para la venta son 
aquellas que no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor 
razonable con cambios en resultados. Los activos en esta categoría son aquellos que 
se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una 
necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado. 
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C A T A E C S A S.A. 

Notas a los estados financieros (contmuación) 
Valores expresados en USS dólares zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta 
se miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se 
reconocen como otro resultado integral en la reserva por activos financieros 
disponibles pam la venta, hasta que la inversión se da de baja. En ese momento, la 
ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se 
considera como un deterioro del valor de la inversión, en cuyo caso, la pérdida 
acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la Hnea de costos 
financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda 
determinar un valor razonable por falta de un mercado activo y/o de información 
relevante para su determinación, estos activos financieros se presentan al costo. 

A l 31 de diciembre de 2015, la compañía no presenta activos financieros disponibles 
para la venta. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Baja en cuentas 

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un 
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando: 

Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados 
por el activo; se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de 
efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligación de pagar a un 
tercero la totalidad de esos fiujos de efectivo sin una demora significativa, a través de 
un acuerdo de transferencia, y; se hayan transferido sustancíalmente todos los riesgos 
y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o no se hayan irí transferido ni 
retenido sustancíalmente todos los riesgos y beneficioss inherentes a la propiedad del 
activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo. 

Deterioro del valor de los activos financieros 

A l cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa si existe alguna 
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se 
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos 
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia 
objetiva de deterioro de ese valor como resxütado de uno o más eventos ocurridos 
después del reconocimiento inicial del activo (el "evento que causa la pérdida"), y ese 
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre ios flujos de efectivo futuros 
estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y &se 
impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor 
podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de 
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CATAECSA S.A. 

Notas a los estados financieros (continuación) : 
Valores expresados en USS dólares zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento 
o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabüidad de que se 
declaren en quiebra u adopten otra fonna de reorganización financiera, o cuando datos 
observables indiquen que existe una disminución medible en los flujos de efectivo 
futuros estimados, así como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en 
las condiciones económicas que se correlacionan con los incumplimientos. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Pasivos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

Los pasivos financieros cubiertos por la sección 12 se clasifican como: pasivos 
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por 
pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura 
eficaz, según corresponda. La Compañía determina la clasificación de los pasivos 
financieros al momento del reconocimiento inicial. 

Todos los pasivos fmancieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más 
los costos de transacción directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas 
por pagar contabilizados al costo amortizado. 

A la fecha de los estados fmancieros, la Compañía clasifica sus instrumentos 
financieros pasivos según las categorías definidas en la sección 11 y 12como: pasivos 
por préstamos y cuentas por pagar. 

Medición posterior 

La medición posteríor de pasivos financieros depende de su clasificación, tal como se 
detalla a continuación: 

Los pasivos financieros al ̂ ^alor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos 
financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el 
momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados. 

¿os pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen 
con el propósito de negociarlos en rm futuro cercano. Esta categoría incluye los 
insti'umentos financieros derivados tomados por la compañía, que no se designan 
como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura según se definen en' la 
sección 12. Los derivados impHcitos separados también se clasifican como 
mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura 
eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen 
en el estado de resultados integrales. 
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CATAECSA S.A. 

Notas a los estados fínaneieros (continuación) 
Valores expresados en USS dólares zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l momento de su reconocimiento inicial y al 31 de diciembre de 2015, la compañía 
no clasificó ningún pasivo financiero como al valor razonable con cambios en 
resultados, ni mantenidos para negociar. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Préstamos y cuentas yor vasar 

La Compañía mantiene en esta categoría las cuentas por pagar comerciales 
(acreedores comerciales) y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar. Después del 
reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo 
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos 
se dan de baja, así como también a través del proceso de amortización, a través del 
método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en 
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los costos 
que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortización de la tasa 
de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados. 

Baia en cuentas 

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el 
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido. 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del 
mismo prestamista bajo condiciones sustancíalmente diferentes, o si las condiciones 
de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificación 
se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y 
la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de 
resultados. 

Compensación de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se 
informa el importe neto en el estado de situación financiera, solamente si existe un 
á^erecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la 
intención de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los 
pasivos en forma simultánea. 

12 



CATAECSA S.A. 

Notas a los estados financieros (continuación) • 
Valores expresados en USS dólares zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Deterioro de activos no financieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA cada fecha de cierre del periodo sobre el que se.informa, la Compañía evalúa sí 
existe algún indicio de que un acfivo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe 
tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es 
requerida, la Compañía estima el ñnporte recuperable de ese activo. _̂  

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre,el valor razonable menos 
los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su 
valor en uso, } ' se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere 
flujos de efectivo que sean sustanciahnente independientes de los de otros activos o 
grupos de activos. 

Cuando el importe en tibros de un activo o de una unidad generadora de efectivo 
excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce 
a su importe recuperable. 

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, 
incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de 

Resultados en aquellas categorías de gastos que se correspondan con la fimción del 
activo deteriorado. 

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, 
se efectúa una evaluación sobre si existe algún indicio de que las pérdidas por 
deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Sí 
existiese tal indicio, la Compañía efectúa una estimación del importe recuperable del 
activo o de la imídad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor 
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones 
utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la última vez en 
que se reconoció una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversión se 
limit a de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto 
recuperable, rú exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la 
depreciación, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese 
activo en ejercicios anteriores. Tal reversión se reconoce en el estado de resultados. 

Inventarios 

Los inventarios son valorizados al costo promedio, o al valor neto reahzable, el que 
sea menor. El valor neto realizable corresponde al costo de reposición de las partidas. 
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CATAECSA S.A. 

Notas a los estados financieros (conünuación) 
Valores expresados en USS dólares zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El costo de adquisición comprende el precio de compra, los aranceles de importación, 
los costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la 
adquisición de los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras 
partidas similares son deducidos para determinar el costo de adquisición. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Gastos vamdos yor aitíJcipado -

Los gastos pagados por anticipado corresponden a pólizas de seguros contratadas para 
los vehículos, los cuales son distribuidos a lo largo del período cubierto por el pago y 
con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales cuando se 
devengaa 

Los gastos pagados por anticipado se amortizan en un período no mayor a doce meses 
después de la fecha de pago. 

Activos Fijos 

Las maquinarias, mobiliario y equipos son medidos al costo de adquisición, menos 
depreciación acimiulada y pérdida por deterioro cuando esta última corresponda. 

El costo inicial de las maquinarias, mobíHario y equipos, comprenden su precio de 
compra, incluyendo aranceles e únpuestos de compra no reembolsables y cualquier 
costo necesario para poner dicho activo en operación y, en el caso de activos que 
califiquen, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado 
y el valor razonable de cualquier otra contraprestación entregada para adquirir el 
activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora 
sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y 
equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, 
castigándose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de 
reparación y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos según se 
íncurrea 

Los bienes clasificados como maqumarias, mobiliario y equipos se deprecian en 
forma lineal en fimción a los términos de vigencia de los contratos de construcción 
celebrados por la Compañía. 

Las tasas de depreciación están basadas en la vida útü estimada de los bienes, que 

son: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

y 

Item 
Vehículos 
Otros equipos 

Vida útil (en años) 
5 

3-10 

Valor residual 
Con valor residual 
Sin valor residual 
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C A T A E C S A S.A. 

Notas a los estados fiaancieros (contiiiuación) 
Valores expresados en USS dólares zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

LazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA vida útil, valores residuales y el método de depreciación seleccionados son 
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situación 
financiera para asegurar que el método y el período de la depreciación sean 
consistentes con el beneficio económico y las expectativas de vida de las partidas de 
maquinarías, mobiharío y equipos. 

Una partida de maquinarías, mobiliario y equipos es retirada ál momento de su 
disposición o cuando no se esperan beneficios económicos de su uso o disposición 
posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retúo del activo 
fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros 
del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el año en que se retira el 
activo. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Provisiones 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente 
(legal o implícita) como resultado de un evento pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y 
cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de la misma. Las 
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan 
para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha. ^ 

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se 
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, 
cuando corresponda, los riesgos específicos del pasivo. Cuando se reconoce el 
descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se reconoce 
como un costo financiero en el estado de resultados. 

Beneficios a empleados 

Corto plazo: 

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta-el término de los doces meses 
siguientes al cierre del período en el que los empleados han prestado los servicios, 
se reconocerán como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto 
plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran retribuciones de corto 
plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos 
remunerados, incentivos y otras retribuciones no monetarias como: asistencia 
médica, vehículos y la disposición de bienes o servicios subvencionados o gratuitos. 

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a 
trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable. 
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CATAECSA S.A. 

Notas a los estados financieros (continuacióg) -
Valores expresados enzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA USS dólares 

Largo plazo: 

La compañía mantiene a favor de sus empleados provisiones como beneficios por 
terminación de contrato correspondientes al pago de indemnizaciones laborales y 
desahucio, que se registran con cargo a resultados integrales del año y su pasivo 
representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación 
financiera, cuando se espera pagar en un periodo mayor a 12 meses (de aplicar). 
Estos beneficios son determinados considerando: tres ineses de remuneraciones 
como indemnización laboral y el veinte y cinco por ciento de la última 
remuneración percibida por los trabajadores por cada año de- servicio,, como 
desahucio. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ReconocimieMo de ingresos 

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de empaques, envases, componentes 
y sistemas de empaque son reconocidos cuando: i ) la Compañía transfiere los 
riesgos y beneficios de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; ii ) 
el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la 
transacción pueden ser medidos con fiabilídad; y, íii ) es probable que la Compañía 
reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 

CostoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA V sastos 

Son registrados al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya reaHzado el pago y se 
registran en el periodo más cercano en el que se conocen. 

Impuestos 

Impuesto a la renta corriente 

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos al monto que se 
estúna recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas del impuesto a la 
renta y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes son las que 
están \agentes a la fecha de cierre de cada año. 

£a gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones del 
impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto 
de interpretación. 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del 
pasivo sobre las diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los 
activos y pasivos en la fecha del estado de situación financiera. 
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CATAECSA S.A. 

Notas a tos estados financieros (continuacióg) 
Valores expresados en USS dólares zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias 
imponibles. 

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias 
deducibles y por la compensación futura de créditos fiscaleszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y pérdidas tributarias 
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad 
tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias 
amortizables. 

El importe en Ubros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del 
estado de situación financiera y se reduce en la medida en que )'a no sea probable que 
exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una 
parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se 
reevaluan en cada fecha del estado de situación fmanciera y se reconocen en la 
medida en que se tome probable que la utitidad tributaria fiatura permita recuperar 
dichos activos. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se 
espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se 
cancele, de conformidad con las disposiciones legales \igentes. 

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas faera del estado 
financiero se reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen 
en correlación con la transacción subyacente, ya sea en el otro resultado integml o 
directamente en el patrimonio. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho 
legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los 
pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la 
misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria. 

Impuesto sobre las ventas 

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen 
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor 
agregado), salvo: 

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en 
una prestación de ser\ácios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso 
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del activo o como parte 
del gasto, según corresponda; 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas'incluyendo el importe de 
impuestos sobre los ingresos. 
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CATAECSA S.A. 

Notas a los estados financieros (continuación) . 
Valores expresados en USS dólares zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que 
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una 
cuenta por pagar en el estado de situación financiera, según corresponda. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Eventos posteriores 

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen íníormación adieional 
sobre la situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación 
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos 
posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los 
estados financieros. 

Nuevas Normas Internacionales de Información Financiera (NHF) e 
Interpretaciones no adoptadas 

A la fecha de presentación de los estados financieros existen nuevas normas, 
modificaciones e interpretaciones de las normas, las cuales no son efectivas para los años 
terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la administración de ia Compañía estima 
que estos cambios y nuevas normas no afectan a las transacciones ordinarias y por lo tanto 
no han sido consideradas en la preparación de los estados financieros. 

4. Cuentas por cobrar 

A l 31 de diciembre un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue: 
2015 2014 

Documentos por cobrar 173,608 100,783 
Cuentas por cobrar clientes 638,092 562,016 
Anticipos a proveedores 16̂ 307 18,023 
Empleados 12,037 12,134 
Otras cuentas por cobrar 369,405 183,357 
Provisión incobrables (8,138) (6,423) 

Total 1,201,311 869,890 

A l 31 de diciembre los saldos de cuentas y documentos por cobrar corresponden a 
cartera pendiente de cobro, como resultado de la venta de mercaderia, los cuales no 
generan intereses y no tienen plazos de vencimiento establecidos. 

5. Inventario 
2015 2014 

Inventario 1,371,085 1,645,312 
Mercadería en tránsito 194,427* 12,188 

Total 1,565,512 1,657,500 

A l 31 de diciembre los inventarios consisten en mercaderia dispoitibles para la 
venta sin gravámenes o restricciones. 

18 



C A T A E C S A S.A. 

Notas a los estados financieros (continuacióa) -
Valores expresados en USS dólares zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

6. Activos fijos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 31 de diciembre un detalle de activos fijos y sus movimientos del año son como 
sigue: 

Saldo Saldo 
2013 Adiciones Bajas 2014 

Vehículos 63,393 35,405 - 98,798 
Otros equipos - 20,588 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- • 20,588 
Subtotal costo 63,393 55,993 - 119,386 
Dep. acumulada (4,755) (12,628) •  (17,383) 
Total neto 58,638 43,365 - 102,003 

Saldo Saldo 
2014 Adiciones Bajas 2015 

Vehículos 98,798 - - 98,798 
Otros equipos 20,588 -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 20,588 

Subtotal costo 119,386 - 119,386 
Dep. acumulada (17,383) (19,842) - (37,225) 

Total neto 102,003 (19,842) - 82,161 

7. Obligaciones financieras 

A l 31 de diciembre las obligaciones financieras corresponden préstamos bancarios 
con una tasa de interés promedio del 10.48%. 

8. Cuentas por pagar proveedores 

A l 31 de diciembre un detalle de las cuentas por .pagar: 

2015 • 2014 

Proveedores 1,888,750 • 1,703,201 
Anticipo clientes 29,501 10,861 
Otras cuentas por pagar 359,650 381,614 

Total 2,277,901 2,095,676 

Cuentas por pagar a proveedores son nacionales y del exterior, facturas por compra 
de bienes y servicios para la venta y giro del negocio, con vencimientos promedio de 
30 a 90 días, estas no devengan intereses. 

19 



CATAECSA S.A. 

Notas a los estados fínaBcieros (continuación) 
Valores expresados en XJSS dólares 

9. Beneficios sociales zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 31 de diciembre un detalle de los beneficios sociales es como sigue; 

2015 2014 
Aporte patronal lESS 14,224 28,011 
Participación trabajadores 27,888 22,393 
Fondos de reserva 3,179 1,785 
Décimo tercer sueldo 7,603 ' 3,526 " 
Décimo cuarto sueldo 8,579 • 8,744 
Vacaciones por pagar 16,553 Í0,878 
Préstamos quirografarios 620 2,250 
Préstamos bipotecarios 305 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Total 78,951 77,587 

10. Activos y pasivos por impuestos 

A l 31 de diciembre un resumen de activos y pasivos por impuesto corrientes es 
como sigue: 

2015 2014 •  

Activos: 

Retención en la fixente I.R. 47,740 37,522 

IV A compras e importaciones 131,072 151,376 

Retenciones FVA (73,376) 8,532 

Total 105,436 197,430 

Pasivos: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

IVA ventas 177,161 83,682 

Retenciones I . R. personal 10,933 1,622 

Retenciones fuente e IV A • 5,437 13,246 

Retenciones impuesto renta 10,448 12,383 

Provisión ISD 7,828 -

Total 211,807 110,93; 

11. Obligaciones bancarias a largo pazo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
,1 

A l 31 de diciembre las obligaciones bancarias a largo plazo corresponden a un 
monto de S14,345, con una tasa de interés promedio del 10.48%. 
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CATAECSA S.A. 

Notas a los estados fínaneieros (continuación) • 
Valores expresados en USS dólares 

12. Pasivos a largo plazo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 31 de diciembre se refleja un detalla de las cuentas por pagar a largo plazo a 
continuación: 

2015 2014 
Cuentas por pagar relacionadas 31,059 17,086 
Cuentas por pagar accionistas 1,870 1,870 
Beneficios de empleados 20,315 -
Total 53,244 18,956 

13. Impuesto a la renta de la Compañía 

El impuesto a la renta se calcula a la tasa impositiva del 22% sobre las utilidades 
gravables, en caso de que la Compañía reinvierta las utilidades mediante la compra 
de maquinaria y equipos nuevos, la tasa sobre el valor reinvertido y capitalizado será 
del 12%. 

Una conciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable es 
como sigue: 

2015 2014 

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta. 
Menos: 15%. participación de trabajadores. 
Más; Gastos no deducibles país 

184,131 
(27,620) 
212,919 

128,336 
(19,250) 
74,747 

Base imponible impuesto a la renta 369,430 183,833 

22%o Impuesto a la renta 
* 

81,275 40,443 

Menos: retenciones en la fuente del ejercicio (47,740) (22,549) 

Impuesto a la renta pagado. 33,535 17,894 

De acuerdo con el art. 41, de la Ley de Régimen Tributario Interno, las sociedades 
deben calcular un anticipo para el siguiente ejercicio impositivo conforme la suma 
matemática de los siguientes rubros: 

• El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total. 
• El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a 

efecto del impuesto a la renta. 
• El cero punto cuatro por cientozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (0.4%) del activo total. 
• El cero punto cuatro por ciento (0.4%)) del total de ingresos gravables efecto 

del impuesto a la renta. 

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si el mismo es menor que el 
anticipo, este se constituye en impuesto definitivo. 
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Notas a los estados financieros (continuación) • 
Valores expresados en USS dólares 

Situación fiscal: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Código Tributario, la facultad de la 
Administración para detenninar la obligación tributaría sin que requiera 
pronunciamiento previo caduca (i) en tres años contados desde la fecha de 
declaración, en que la ley exija determinación por el sujeto pasivo(ii), en seis años a 
partir de la fecha en. que vence el plazo para presentar la declaración cuando no se 
hubiera declarado en todo o en parte y (iii ) en un año cuando se*  trate de verificar xm 
acto de detenninación practicado por el sujeto activo o en forma mixta, contado 
desde la fecha de notificación de tales actos. 

14. Patrimonio 

Capital social.- El capital social de la Compañía es de USS 1,600.00 representado 
por igual número de acciones de valor urntario de USS 1.00 dólar. 
Reserva legal.- Se constituye por disposición de la Ley de Compañía que establece 
una apropiación mínima del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 50% 
del capital social. 
Reserva facultativa.- Representa apropiaciones de utilidades a criterio de los 
acciorñstas y autorizadas mediante actas de Junta General. 

15. Costos y gastos por su naturaleza 

Un detalle de costos y gastos operativos por su naturaleza, incluidos en resultados, 
es como sigue: 

2015 2014 
Costos de ventas 3,597,612 2,359,700 
Sueldos y salarios 610,770 389,453 
Beneficios a largo plazo 21,179 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Honorarios profesionales y dietas zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 2,188 
Comisiones - 19,531 
Arrendamientos 29,750 
Impuestos y contribuciones 71,999 84,525 
Intereses Í38,022 172,634 
Manteinmiento y reparaciones 10,834 18,106 
• Promoción y publicidad 8,277 7,387 
Sumirñstros y materiales 2,520 3,751 
Seguros y reaseguros 16,935 6,932 

Provisiones - 2,109 

Gastos de viaje 48,781 58,225 
Transporte 108,200 
Depreciaciones 19,842 -
Otros gastos 512,834 365,695 

Total 5,167,805 3,519,986 
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Valores expresados en USS dólares 

16. Eventos subsecuentes zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Entre el 31 de diciembre del 2015 fecha y la fecha de emisión de los estados 
fmancieros, 25 de Marzo de 2016, no se produjeron eventos adicionales que en 
opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener un efecto significativo 
sobre los estados financieros y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus 
notas. 
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