MANABITA DE REPUESTOS MANARECO C. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Notay 2m7 2016

Flujos de efectivo de Ias actividades de operacidn

Utilidad untes del Impoesto 2 b rents G2LE00 :
Méas cargos o resubados quo no represenian movimiento

de efecthvo:

Provisiia pam cuertas incobrables 3.128 -
Depreciackin 10 7.106 -
Provisidn participacidn de los trebajadores 16.394 >

Provisidn de jublltcitn patronal ¥ bonificeciin por desshueio 7.030 -
Otros movimbsntos 4,106 -

130.663 -

Camblo en wethvos y pasivos;

Documenios ¥ cucnius por cobmr (89.921) 507.485
Invenmrks (81.524) .
Aetivos pagadas por anticipsdo (1.362) :
Documentos ¥ cusnles por pagar (77.943) (583.138)
Pughvos acumulados (35.95T) B
lowpuesto o |n ronia (45.253) -
Efotivo neto utilizado en s actividades de operacifn (201,297 (73.653)
Flujos de efectivo do Ins sctividades de inversion

Incremeno de activo fiio, neto (7.760) (19.5428)
Efectivo neto wiltmdo en les netividndes dz inversion (7.760) {19342}
Flujos de efectivo de las actividades de finmneinmiento

Disminuciin de Compuiilas ¥ Pertes relscioadas cobrer LP 91,569 T2000
Disminucitn de Compafilne y Partes relacimares pagar LP [ ErE] 5,091
Efectivo neto provisto por ks sctividedes de financizmiento 160.092 TR.091
Disminucitn neta de efectivo (48.965) {16.90=)
Efsotivo y oquivalentes de efectivo ai nisio dzl &fia 35.287 52,151
Efeotivo y equivalentes de efectivo al final del afio i (13.678) 15287

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




MANABITA DE REFUESTOS MANARECO C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

1. 1. Constitucién y opernciones —

1.2

1.3

La Compaitia fue constituida e! 3 de mayo de 1979 con domicilic en la ciudad de Manta en la
provincia de Manabl, segin escritura piblica 001-102 el 09 de Junio de 1.980 y aprobada por la
Superintendencia de Compaiifas Valores y Seguros mediante resolucién SC.623 el 3 de Mayo del
mismo &fio e inscrita en el Registro Mercantil, El 07 de Junio de 2017 la Compafiia reformd sus
estatus y amplié su objeto social.

La Compafifs tiene como actividad principal des relacionadas a importar y exportar,
comercializar, comprar, vender y comisionar articulos, productos y repuestos para automotores
de uso agricola o industrial, al por mayory al detalle.

Sus principales accionistas son personas juridicas de nacionalidad ecuatoriana. Véase Nota 16,

Situaclin finunciera del pais —

Durante ¢l 2017 la situacidn econdémica del pals ha presentado leves indicios de recuperacién; sin

mbugo los precios de exportacién del petréleo, una de las principales fuentes de ingresos del
del Estado, no han recuperado Innmvulnsﬁuﬁg:]mﬂuiamg lo cual continta

nfmduhllqmdezdedmmdﬂamumh del pais,

Las autoridades continfien enfrentando esta situacién y ban implementado varias medidas
sconfmicas, entre las cusales tenemos: priorizacidn de las inversiones, incremento de ls inversitn
extranjera & través de alianzas phblico-privadas con beneficios tributarios, finenciamisnto del
déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencidn de financiamisnto s través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (Ching), incremento en ciertos tributos, entre
otras medidas. Si bien el esquema de salvaguardias, que se implementd para restringir las
importaciones v mejorar la balanza comercial, se desmontd en Junmio del 2017, & partir de
Noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en
funeién del peso de los productos importados.

Empresa en funclonamiento —

La preparacién de los estados financieros se realizd sobre la base de negocio ¢n marcha, Se
determiné que no existe incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan
aportar dude significativa sobre la pesibilidad de que la entidad siga funcionando normaimente.
Los juicios par los cuales se dstermind que la Compafiia es un negocio en marcha, son relativos
@ la evaluacién de la situacién financiera actual, sus intenciones sctuales y el resultado de las

operaciones.



MANABITA DE REPUESTOS MANARECO C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

1. 4. Aprobacién de estados financieros -

La informacién contenida en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2017 es
responsabilidad de la Administracion de ln Compafiia, los mismos que han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 05 de Marzo del 2018 del Representante legal de la Compafifa vy
posteriormente serin puestos n consideracidn de | Junta General de Socios para su aprobacidn
definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparecién de estos
estados finaneiercs. Tal como lo requiere la NITF 1, estas politicas han sido disefladas en funcidn a las

NIF vigentes ai 31 de Diciembre de 2017.
1.1. Bases de preparucién de estados financleros —
a Marco normative de informacidn financiera

Los presentes estados financieros de MANABITA DE REPUESTOS MANARECO C.
LTDA., han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) las mismas que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas intemacionales y aplicades de manerz umiforme a los ejercicios que se
présentan.

La preparacién de los estndos financieros conforme e las NIIF requicre el uso de estimaciones
contables, También exige a la Administracidn que gjerza su juicio en el proceso de aplicacion
de lus politicas contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las Areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las éreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por I
Administracién,

b. Imagen fel

Las cuemtas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Compailia y se
presentan de scuerdo con el marco normativo de informacion financicra que le resulta de
gplicacion y en particular, con los principios y criterios cantables en él contenidos, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la
Compafifa y de los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio.

c. Enmiendas, mejoras ¢ interpretaciones

El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos eprobados, de
aplicacian obligntoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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(Expresado en dolares estadounidenses)
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La Compafiia estima que la adopcién de lzs nuevas normas, enmiendss a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrén un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacidn inicial, pugs gran parte de estas normss no son aplicables a sus operaciones,

En relacidn a las NTIF 15 v 9; la Administracién informa que basada en una evaluacion general habrian
impactos significativos al aplicar estas normas debido a: 1) NIIF 15 - Los ingresos de la Compafiia se
registran en el momento de la emisién de la facturacidn, el cual coincide mayormente con el
cumplimiento de las obligaciones de desempefio, no hay obligaciones de desempefic exigibles
posteriores a la entregs del producto, el precio de la transaccitn es previamente pactado con sug Clientss
¥ no existen cosios incurridos para obtener los contraivs; por le lanto no se esperan efectos al adoptar
esta norma; y, i) NIIF 9 - Su principal instrmmento financiero es la Cartera por cobrar a sus Clientes que
se liquidan hasts en un promedio de 90 dias y que histdricamente han presentado un bajo maonto de
deterioro,

En relacién a los arrendamientos la Compafifa se encuentra realizando el analisis de los efectos de [a NIIF
16 que entrard en vigencia en Enero del 2019, por lo tanto no existen efectos significativos en iz
aplicacién de esta norma,

2.2. Moneda funcional y moneda de presentacitn -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafifa so expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que 2s la moneda funcional y 1a moneda de presentacion de la
Compafifa, A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estén expresadas en délares estadounidenses,



MANABITA DE REPUESTOS MANARECO C. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo Incluye aquellos setivos fimancieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y que estin sujetas a un riesgo insignificante de cambio de valor también se
incluyern los sobregiros bancarios.

2.4, Activos y pasivos financieros —
2.4.1. Claxificacidn:

La Compaiifa clasifica sus activos finencieros en las siguientes categorias; “activos financiercs
a valor rezonable o través de genencias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”™, “astivos
financieros mantenidos hasta su vencimiento™ v “actives financiercs disponibles para la venta™,
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros & valar
razonable a través de ganancias y perdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificacidn
depende del propdsito pams el cual se adguirieron los setivos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracién determina la clasificacidn de sus activos financieros e 1a feche
de su reconocimiento inicial,

Al 31 de Diciembre del 2017, la Compafifa mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, Iz Compafifa solo mantuvo pasivos
financieros en la categorfa de “pasivos financieros” cuyas caracteristicas s¢ explican

geguidamente:

Préstumos y Cuenias por cobrar: representados en ¢l estado de situacion financiera
principalments por los Cuentas por cobrar a Clientes, Compafifas y Partes relacionadas.
Anticipos a proveedores y Otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o detsrminables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en e active corriente, excepto por los de vencimiento mavor & 12 meses contados
desde la fechn del estads de situacién financiern.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes
de wansaccién que le sean directamente imputables, y posteriorments a costo emortizado,
Para los créditos comerciales con vencimiento inferior 8 un afip se valoran, tanto en el
momento de reconocimiento inicial, como posteriormente por su valor nominal siempre que
el efecto de no sctuaiizer log flujos no sea significativo,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las Cuentas
por pagar & Proveedores, Compaflias v Partes relacionadas, Anticipos de Clientes y Otrus
cuentas por pagar. S incluyen en el pasive corrients, excepto por los de vencimiento mayor
i 12 meses contados a partir de Ia fecha del estado de situacién financiera. La Compafifa da
de baja un pasivo financiero cuando la obligacidn ge ha extinguido.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

2.42 Reconocimiento y medicion inleial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaifila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la feche de la negociacién y se reccnocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més
cualquier costo atribuible & Ia transaccidn, que de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiers no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compaififa valoriza los mismos como so deseribe & continuacion;

Medicién posterior —

a) Préstamos y coentas por cobrar: Posterior a8 su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo para vencimientos mayores a
365 dias. En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta

categorin:

(i) Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden & jos montos adendados
por la venta de bicnes realizadas en el curso normal de operaciones. Si se esperan
cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente g su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 30 dizs) menos la
provisidn por deteriore.

principalmente préstamos para nr.:mpra de rupunitas dn lu Nnvaa v Bugques

PESqUETOS..

t8 veedores Curra-spondanvalmsmtﬂ:gndm
para nunf'nmamﬁn de ﬂJturas mmpras de bienes y servicios

(iv) Cuentas por cobrar a Otras: Pertenecen a préstamos a funcionarios y empleados ¥
cheques devueltos.

(ii)

b) Otros pasivos financieros: Posteriormente s su reconocimiento inicial se miden al
costo emortizado aplicando el método de Interés efectivo. En especifico, la Compaiiin
presenta Ins siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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(i) Cuentss por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos a proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalents a su costo amortizado pues no
generan intereses v son pagaderas hasta 30 dias,

(i)

prédnmuspuuunpnﬂldsmhﬂjﬁ]rgﬂmde upﬂmmumutnmhyiurgnplam

(iif) Otras cuentas por pagar: Corresponde a provisiones de gastos, deuds con el
instituto  ecuntorfano de seguridad social por planillas de aportes de

remungraciones, cuentas por liquidar, entidades oficiales y otros,

Se reconocen a su valor nominal que es equivalente & su costo amortizado pues no
generan interescs. Si se esperan pager ¢n un afio ¢ menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes,

2.43 Deterioro de activos financieros —

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no serd capaz de
cobrar todos los Importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentus a cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacitn financicra y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta & cobrar se ha deteriorado, Al
31 de Diciembre del 2017 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por
cobrar de Clientes considerendo dicho andlisis y se presenta en el estedo de situacidn

financiera.
1.4.4 Baja de activos y pasivos financieros —

Un active fnanciero se ¢limina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafila especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5, Inventarios -

Los inventarios de productos terminados incluyen los costos de produccién y otros costos incurrides
para darle su condicidn y ubicacitn actaal.

El valor neto realizable de productos terminados, es el precio de venta estimado en el curso normal
dé los negoeios, menos ¢l costo del inventario y los gastos de comercializacidén y distribucidn,
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2.6.

2.7.

2.8.

El gosto de los inventarios de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado, para la imputacidn de las salidas de dichos inventarios. Los inventarios en trénsito, se

presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la importacian.

Estimacién para inventario obsoleto y/o dafiado —

La compaiiia &l cierre del perlodo en fineitn de la observacion fisica de los inventarios determina
una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o dafio, la cual es obtenida en funcién de
un andlisis de la posibilidad real de uso. La provisién para inventario obsoleto y/o daffado se cargaa
los resultados del afio.

Activos pagados por anticipado —

Se registra este activo cuando el pago por los bienes y/o servicios se he realizado antes de que se
obtenga el derecho de acceso a esos bienes y/o se reclban los servicios. En ambos casos, se espera
recibir los bienes y/o servicios dentro de doce meses. Por la naturaleza de las transacciones éstos

activos no califican como sctivos intangibles ni diferidos.
Activo fijo, neto -

Son registrades 2l costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directsmente atribuibles a la adquisicién o
construccion del activo, Los desembolsos posteriores & la compra o adquisicion sdlo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociedos a la inversién fluyan hacia la
Compafife y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos. La Compafiiz mantiene sus operaciones en un inmueble propio.

La depreciacién es caloeulada linealmente basada en ln vida (til estimada de los bienes de los
Activos Fijos, o de componentes significativos identificables que posean vidas itiles diferenciadas,
¥ no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafiia estima que el
valor de realizacién de sus activos fijos al término de su vida &l serd irrelevante, Las estimaciones
de vidas (tiles de los Activos Fljos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de clerre
de los estados financieros.

Las vidas dtilos estimadas de los Activos fijos son las siguientes:

Wida il

Item (oen afios])
Edificin 20
Mueblos ¥ enseres 10
Viehiculos 5

Equipos de computacitn 3
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2.9.

2.10.

Cuando el valor en libros de los Activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su velor recuperable, Las pérdidas y ganancias por la venta de Activos fijos
se caleulan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultudos intsgrales,

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Les activos sujetos a depreciacion (Active fijo) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrén no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su
venta 0 su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se egrupan a los niveles mds
pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (umidades generadoras de efectivo).
En el caso que el monto del valor libros del activo exceda & su monto recuperable, la Compafifa
reconocent una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de Diciembre del 2017 oo
se ha identificado In necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (Activo

fiio).
Impuesto a la renta corriente y diferido -

El impuesio & la renta s¢ reconoce en &l estade de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directaments en el patrimonio. En este caso ¢l impuesto también se
reconoce en otros resultades integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto & la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante |z tass de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afic que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarins vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% de las utilidedes gravables, no obstante, la tarifs impositive se incrementa al 25%
sobre la proporcién que corresponda a la participacion directe o indirecta de socios,
accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en parafsos fiscales o regimenes de
menor imposicidn,

Si dicha participacién excede del 50% la tarifa aplicable para la Compafila serd del 25% o en
el caso de la presentacién tardia e incompleta del Anexo de Socios, Participes, Accionista y
Miembros de Directorio. Si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente tendrén una
reduccion de 10% sobre ln tarifa impositiva de conformidad con lo citado anteriormente.

b) Anticipo de Impuesio a In renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pugo de un “anticipo
minimo de impuesto = la renta”, euyo valor es calculado en funcién de las eifras reportadus el
aflo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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La referida norma establecid que en caso de quo ¢l impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertiréd en impuesto & la renta definitivo, a
menos gue &l contribuyeate solicite al Servicio de Rentas Infernas su devolucidn, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucitn de este anticipo.

Con la entrada en vigencie del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgénica de Incentivos
Tributarios para Varios Sectores Productivos, el 09 de Enero de 2017, se sustituyd el articulo
78 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno,
referente & los casos en los cusles puede solicitarse exoneracion, reduccion o devolucidn del
anticipo sl impuesto & la renta.

El segundo inciso del mencionado articulo dispone que las personas naturales v las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contsbilidad y las sociedades; podrdn solicitar al Servicio de
Rentas Internas la devolucidn de lo pagade por concepto de anticipo del impuesto a la renta,
v que la Administracién Tributaria deberd, hasta el 31 de Mayo de cada afio, emitir la
resolucién de canicter general para fijar las condiciones y procedimientos para cfectuar la
mencionada devolucidn.

El 15 de Febrero de 2017, el Servicio de Rentas Internas expidié la resolucién No. NAC-
DGERCGC17-00000121 publicada en el Suplemento del Registro Oficial Nro. 953 de Marzo
del 2017, por medio de la cunl establece el Tipo Impositivo Efectivo (TIE) promedio de los
contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y fija las condiciones y procedimientos para [a
devolucién del excedente del anticipo del impuesto & la reata pagado con cargo al ejercicio
fiscal 2016.

Conforme a lo establecido en la resolucidn, para acogerse a este beneficio, los contribuyentes
deben evidenciar en su declaracién de Impuesto a iz Rente que presentarin hasta Marzo y
Abril de 2017 (segln corresponda), lo siguiente:

» Que el anticipo pagado sea mayor al Impussto a la Renta causado.

¥ Que su tesa impositiva efectiva (TIE) individual (resultado de dividir el anticipo
pagado parn el tofal de ingresos) sea mayor a la tasa impositiva efectiva (TIE)
promedio que pure ¢l caso de sociedades es de 1,7% y para personas naturales es de
1,2%.

» El valor de la devolucién corresponde &l excedente entre el TIE individual y =l TIE
promedio establecido por la Administracién Tributarie; sin embargo, en ningin caso
¢! valor de devolucién puede ser mayor a la diferencia entre el anticipe pagado y el
Impuesto a la Renta causade,

% Une vez realizada la declaracion de Impuesto a la Renta hasta Marzo o Abril de 2017,
los contribuyentes pueden solicitar su devolucién cumpliendo los requisitos
establecidos por el Servicio de Rentas Internas.
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Durante el afio 2017 la Compafifa registré como impuesto & la renta corriente sl valor del
impuesto & la renta causado.

a) Impuesto u la renta diferido

El impuesto & la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen eatre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a |z renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacidn financiera v que se espera serfin aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la reata pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se pusdan usar las diferencias
temporales. Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
fmpuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la rents diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

La circular No. NAC-DGECCGC15-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada
eén el Suplemento del Registro Oficial No. 653 dal 21 del mismo mes v aflo, indica que “la
eplicacién de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacién de la base
imponible sujeta al Impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la normativa tributaria
vigente sin enconirarse prevista la aplicacion de una figura de reversos de gastos no deducibles,
para dichos efectos. Aquellos gastos que fueron considerados par los sujetos pasives como no
deducibles, para eféctos de la declaracion del Impuesto a |a renta en un gjercicio fisoal, no
podrin ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales firturos.

Al 31 de Diciembre del 2017 la Compaifiia considera que no se han producido diferencias

temporales, entre las bases fributarias de los activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los Estados financieros, que generen un activo o pasivo adicional por Impuesto
& la renta Diferido,

2.11. Beneficios a los empleados -

n) Beneficlos sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado
de situgeidn financiera y corresponden principalmente a:

g jads ilidades: Calculada en funcién del 15% de In
mhﬁdmhlnmudmmdalhnpmﬂnahmaogﬁnhmhmpﬂrh
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del gastos de ndministracién v gastos de ventas en funcién dnln labor de In persona
beneficiaria de este beneficio,
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imo terce

acuerdo & Ia Iegislacion vigente en el Ecuador.

b) Beneficios de largo plazo:

Provisiones de Jubilacidn patronal y Bonificacién para desahucio (no fondeados): La
Compafifa tiene un plan de beneficio definido par Jubilacién patronal, normado y
requerido por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacion
laboral por desshucio solicitado por el empleador o por el trabajador, ¢! empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del cquivelente a la d@ltima
remuneracion mensual por cads uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compafifa 0 empleador, ¢ste beneficio se denomina desahucio.

La Compafila determina anualmente las provisiones para Jubilacién patronal ¥ Bonificacitn
para desshucio con base en estudios actuarinles practicados por un profesiona] independients
y se reconocen con cargo & los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de

Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a
la fecha del estado de situacién financiers, el cual os obtenido descontando los flujos de

salida de efectivo a una tasa de 7.69% anual equivalente & las estlmaciones de los
incrementos futuros en los salarios, de acuerdo al pérrafo 90 de la NIC 19, han de tener en
cuenta la inflacién, ls antigiedad, promociones v otros factores relevantes, tales como la
evolucidn de la oferte y la demanda en el mercado de trabajo. Ademds, las suposiciones
financierss se basardn en las expectativas del mercado al final del periodo sobre el que se
informa, para el periodo en el que las obligaciones de pago serén liquidadas.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pdrdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuarisles, as{ como los efectos de reducciones y liquidaciones

anticipadas se cargan a otros resultados integrales en el periodo en ¢l que surgen,
2.12. Provisiones corrientes —

Las provisiones representadus en el estado de situacion financiera, principalmente por beneficios
sociales ¢ impuestos se reconccen (i) cuando la Compefia tiene una obligacidn presents, ya sca
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; (ii) es probable que vaya a ser neceseria una
salida de recursos para liquidar la obligacitn; y (iii) el importe se puede estimar de manera
eonfiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracidn,
a ln fecha de clerre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios pern liquidar la
obligacién. Los conceptos por lo cual se constituye provisidn con cargo a resultados comprenden
principaimente a los descritos en la Nota 14.



MANABITA DE REPUESTOS MANARECO C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio & una reserve legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2,14, Reserva facultativa -

El saldo ncreedor de esta reserva provisne de las utilidades acomuladas de periodos anteriores, con
el propdsito de etender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir con la meta propuesta
por los edministradores por lo que se¢ estima aprobar en Junta General Ordinaria de Socios los
Resultndos acumulados para incrementar ests reserva.

2.15. Otros Resultados Integrales -
Incluye:

) Gananclas y pérdidas actuariales - Que surgen de los ajustes basados en la experiencie y
cambios en los supuestos actuariales en el periodo en el que surgen. Las nuevas mediciones del
pasivo (activo) por beneficios definidos netos reconocidos en Otro Resulmado Integral no se
reclasificarin en el resultado del periodo en un periodo posterior.

b) Superivit por revalio de activo fijo — Correspanden el efecto de la revaluacién de los terrenos,
y edificios, como resultado de lz medicidn posterior del activo fijo, practicados por peritos
independientes debidamente calificados por la Superintendencia de Compafifas, Valores y
Seguros. Esta reserve podrd ser transferida directamente a ganancias acumuladas, cuando se
produzen |z baja en cuentas del activo relacionado. Esto podria implicar la transferencia total de
la reserva cuando la entidad disponge del activo. No obstante, parte de la reserva podrin
transferirse a medida que el activo fuera utilizado por la entidad. En ese caso, el importe de la
reserva transferida serfa igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segin el valor
revaluado del activo v la caleulada segin su ¢osto original. De acuerdo con la legislacidn vigente,
este saldo oo podrd ser capimlizado.

De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compafifas este
saldo no puede ser utilizado pars aumentar capital. De conformidad con los lineamientos
descritos en la NIC 16, este saldo serfa transferido a resultados acumulados en Ia medida gue se
deprecie el activo correspondiente © so disponga del mismo.

2.16. Reconocimiento de Ingresos —

Los ingresos comprenden ¢l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas

y descuentos otorgados.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia le Compaflfa puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compafifa hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienss ¥ no mantisne el derecho & disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos.

2.17. Reconecimiento de Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérice. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mis
cercano en el que s¢ conocen,

2,18, Compensacién de saldos y transacciones —

Como norma generel en los estados financieros no se cumpensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguns norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién, Los ingresos y
gastos con origen on iransacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnes, se presentan netos eén ls cusnta
de resultados,

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadss, Las

estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en ln experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin

embargo, loz resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflgjar cormrectamente 2 situacion financier y los resultados de la Compaiiia y/o les que requieren
un alto grade de juicio por parte de la Administracién.

Las principales eatimmmnas y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los

Provisios fs brar: La estimacidn para coentas dudosas es determinada
por Iu. garenalu dn la D-:unpn.ﬂfn, an baar: & una evaluacién de la antigiedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de rocuperacién de los mismos, La provision para cuentes dudosas v las
recuperaciones de cuenias provisionadas se cargan y s¢ acreditan 2 los resultados del aflo Nota 2.4.3.

» Activo Fijo, neto: La determinacién de las vidas dtiles que se evalian al cierre de cada afio. Nota
2.8,
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» Provisionss por beneficios 8 empleados: Las hip6tesis empleadas en el cdleulo actuarial de
Jubilacién patronal y Bonificacion para desshucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales

practicados por profesionales independientes Nota 2.11. b}.

» [mpuesto & la repta diferido: La Compatifa ha reslizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
(fundamentalmente efectos de la adopeion de las NIIF) se revertirdn en ¢l futuro, Nots 2.10.a).

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1, Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de créditn y riesgo de liquidez. El programa general de administracidn de riesgos
de la Compalila se concentra principalmente en la gestion y diversificacién del mercado en que
opera v en la gestidn de los gastos de operacién y costos de venls, ademds de los riesgos
relacionados con la obtencion de crédito para garantizar su liquidez y sus inversicnes. El programa
ticne por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar
en el desempefio financiero de la Compafis. La administracion de riesgos estd bajo la
responsabilidad de la Gerencin de la Compafia.

(a) Riesgo de mercado
i, Ricsgo de tasa de interés

Al 31 de Diclembre del 2017, la Compafifa no mantiene financiamiento con entidades
financieras, por tanto los flujos de caja operativos son considerados sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién de
la Gerencie, la Compailfa no tiene una exposicién importante a los riesgos de tasas de interés.

il. Riesgo de precio

La Compafiia ha logrado mitigar el riesgo del precio de los costos de productos terminados
para la reventa por cuanto mantiene negociacionss directas con los fabricantes /
distribuidores de los mismos. Cuendo se presentan fluctuaciones de precios de las
mercaderias, se renegocian los precios de compras de forma trimestral y a la vez se hacen
los estudios de revision de precios de lus productos, para transferir de la mejor manera los
impactos de incrementos de costos unitarios de 1ss mercaderias, en ¢l precio de venta de los
productos terminados para la reventa.

ifi. Riesgo de tipo de cambio

La Compafiiz realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de
Nortcamérica, moneda de curso legal en ol pafs, ¥ no efectiia transacciones en otras monedas,
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€N Consecucncii no $e presentan riesgos meyores ni efectos importantes por variaciones de
tipos de cambio en los estados financieros.

(b) Riesgo de crédito

La Compaflia mantiene cuentas por cobrar a distintas Clientes locales, si bien varias de las cuales
son significativas con Clientes en particular, en su mayoria se cobran por transferencias, hasta
la presente fecha no se ha presentado riesgos relacionados con los cobros pare dichos Clientes
en la cadena de comercializacién de sus productos. Respecto de bancos e imstituciones
financieras, sdlo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depdsitos

de la Empresa.
Entidad fi . Calificacién
Banco Balivarieno C.A, AAA -

Estas calificaciones significan que la situacidn de Jas Instituciones Financieras son las mis
altas calificaciones de una compafifa fiable y estable. Dichas calificaciones fueron obtenidas a
través de la Superintendencia de bancos con corte 30 de Septiembre del 2017,

AAA: La situscién de la institucién financiera e muv fuerte y tiene una sobresaliente
trayectoria de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputacién en el medio, muy
buen acceso a sus mercados naturales de dinero v claras perspectivas de estabilidad. Si existe
debilidad o vulnerabilidad en algiin aspecto de las actividades de la institucién, ésia se mitiga
enteramente con las fortalezas de Ia organizacion.

(¢) Ricsgo de liquidez
La Compafila monitorea su riesgo de cscasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto vy largo plazo. El objetivo de la Compaiifa es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del nso de préstamos. A continuacién se resume los
vencimientos de les obligaciones de la Compadifs, basado en los montos contractuales e
desembolsar no descontados:

Menos Mis de
de 3 meses 1afio Total
Documentos ¥ CUSTIEAS par pagar
Proveedores 725,253 - 725253
Compafilas v Partes relucionadas 211 E7.614 87.828
Otroy 151.854 - 151.864
Total £77.328 ﬂ'E_’L 064.042
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4.2, Administrucion del rlesgo de capital

Los objetivos de la Compailia al administrar ¢l capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus Socios y mantener
una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital. Consistente con la industria, la

Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento,

Este ratio se¢ caloula como la deuda neta dividida entre el capital total, La deuda neta se calcula
como el total de los recursos ajencs (incluyendo Cuentas por pagar a Proveedares, Anticipo de
Clientes, Compafilas y Paries relacionadas y Otras cuentas por pagar) menos el gfectivo ¥
equivalentes de efectivo. El capital total se caleula eomo ol “patrimonio neto™ mas la deuda nefa.

El ratio de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2017 fue el siguiente:

US§
Documentos y cusstas por pagar (%)
Proveedores T25.253
Compefilss v Partes rebicionadas 21
COtrus 151,864
B77.328
Efectivos y equivelentes do efectivo {50)
Denda nata 87278
Tote! patrimonic som 495.698
Capital total 1,372.976
Ratio de apalsncamiento 64%

(*) Incluye la porcitn corriente y largo plazo.
5, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros - A continuscién se presentan los valores en libros de cada

catogoria de instrumentos financieros:
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Corrieme No Corrientz
Activos financieros medidos al costo:

Efcctivon y equivikntes de efeotive 30 -
Actives financiercs medidos al costo amortdmdo:
Documentos y cucotad por cobrar
Chentes 437,570 -
Compafing v Pares relmciomdns 352.615 -
Amtigipes o Proveedores 137513 -
Otras 1227 -
925325 pe
Total activos financlzros 919375 -
Pasivos financlerss medidod ul eosto amortizado:
Diopumentos ¥ clsntas por phgir
Proveedores 725.253 -
Compafias y paries rebcionadas 211 R7.614
Crires 151,854 -
Total pasivos financicros §77.328 B7.614

El efectivo y equivalentes de efectivo, Cuentas por Cobrar Clientes, Anticipos a proveedores,
Compafiias y Partes relecionadas, Cuentas por pagar a Proveedores, Anticipos de Clientes y Otras
cuentas por cobrar y/o pagar, se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de éstos
instrumentos, en los activos y pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interds son las
de mercado, se considera que las mismas se encuentran & valor razonable,

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Uss
Caju 50
Sobregiros bancarios (13,728)
Total (13.678)

Los saldos antes expuestos no tienen restriceion o gravamen alguno y son de libre disposicién al cierre
del perindo. Las cuentas corrientes pertenecen a bancos locales.

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Situscién Financiera se

clagifican como activos finuncieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos
superiores a 365 dias. Todos los saldos son clasificados como activos corrientes,
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El perfodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 30 dius. No se hace ningfin recargo
por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacion.

Antes de aceptar cualquier nuevo Cliente, la Compafifa utiliza un sistema propio de calificacién
crediticia para evaluar la calidad crediticia del Cliente potencial y definen los limites de crédito por
Cliente, en la actualidad sus ventas son realizadas a las principales empresas locales. Los Hmites y
calificaciones atribuidos a los Clientes se revisan cada afio. El 18% de las cuentas por cobrar que no
estin vencidas ni deterioradas tienen la mejor calificacion de crédito atribuible de acuerdo al sisterna de
calificacién crediticla usado por la Compaiifs.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Clients, la Compafiia considers cualquier
cambib en la calidad crediticis de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgd inicialmente el crédito
hasta el final del perfodo sobre el que se informa. La Administracion de la Compafiia considera que la
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de Clientes ¢s razonablemente
independiente y ademds que sus ventas son realizadas a las principales Clientes del pafs.

Al 31 de Diciembre del 2017, la provision para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar Clientes
que se encuentran deterioradas individualmente, el deterioro recenocido representa la diferencia entre
el importe en libros de ¢sas cuentas por cobrar Clientes y el valor presente de los flujos de efectivo
esperados de la liquidacién, La Compafifa no mantisne ninguna garantia sobre estos saldos.

USS
Saldos Corrientes 78.328
Saldos Vencidos 359.242
437.570

Antigliedad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas: Un detalle de la antigliedad de las cuentas
por cobrar Clientes vencidas es como sigue:

USS
De 1a 90 dins 155,698
De 91 a 180 dias 38.236
De 181 a 360 dias 37.002
Mis 360 dins 124.306
359.242
() Provision para cuentas incobrables (27.823)

Total 331.419
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MANABITA DE REPUESTOS MANARECO C, LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)
ANTICIPOS A PROVEEDORES
USS
Por cobrar & entidades relacionados locales 93,569
Por cobrar & entidades no relucionados locales 27.969
Por cobrar a entidades no relacionados del exterior 16,375

137.913

Los saldos antes expuestos representan principalmente pagos efectuados parn costos y gastos de
operacidn, 4si como bienes de capital, dichos valores serén compensados al coneluir las negooinciones

por las cuales fueron entregados.

Dichos suldos no devengan infercscs e incluyen empresas relacionadas, Véase Nota 22 v s
Administracién de la Compafiia considera que son valores recuperables y que no necesitan realizar
provisiones adicionales # las registradas en los estados financieros,

INVENTARIOS
US$
Mercaderia de repuesios 426.670
En trénsito 27.678
Materiales, Insumos ¥ Equipos 779
455,127
(-) Provigidn por deterioro de inventario -28.814
426.313

Los saldos antes expuestos representan las existencins al cierre de cada periodo, certificadas por la
Compafiia mediante los conteos fisicos.

De acuerdo con el modelo de negocio el periodo de rotacidn de los inventarios no excede de 30 dias.
La Compafifa no mantiene ninguna garantie sobre éstos saldos.
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MANABITA DE REPUESTOS MANARECO C, LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:
Us§
Proveedores no relacionados del exterior 621.275
Proveedores no relacionados locales 103.978
725.253

La Administracién de la Compafiia considera que estos valores son exigibles on fu totalidad en el corto
plazo, respondiendo & los acucrdos verbales vigentos entre las partes, adicionalmente se han efectuado
re-negociaciones con sus principales Proveedores para determinar las fechas y formas de pago efectivas
mas favorables para la Compaiia.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Composicion:
uss
Acreedores. 142.644
Liguidaciones en andlisis 5918
Aportes y préstamos al [ESS 2.788
Otros 514
151.864
PROVISIONES
Saldos al Saldos al
inkio Incrementos  Disminucicnes final
Provisidn para cuentas incobrables 24.605 3128 - 27.823
Impuesto & & renta 45,253 3952 (45.253) 23.952
Beneficios sociules 8.980 21,718 (19.908) 10.790
Participecion de los trabajadores en
las wiidades 37.767 16.394 (37.767) 16.394
Provisin para Jubllacién patronal (1) 69.148 7.914 123 78.185
Provisitn para Bonificaciin desehuelo (1) 21.350 2327 (4.334) 16,343

(1) Incluye USS1.123 de pérdida actuarial por Jubilacidn patronal y US$4.334 de ganancia actuariel por
Bonificacién por Desahucio.



MANABITA DE REPUESTOS MANARECO C. LTDA.

NOTAS EJI]’L[CATI‘FAE A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dlares estadounidenses)

14, IMPUESTOS

a)

b)

Situacidn Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, Ia autoridad tributaria tiene la focultad de revisar las
declaraciones del impuesto & la reata de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracidn de Impuesto a la renta, siempre y
cuando hays cumplido oportunamente con las obligeciones tributarias. Los afios 2015 al 2017
inclugive ain estin abiertos a una fiscalizacién.

Precios de transferencia -

De conformidad con lo publicado en ¢l Registro Oficial # 511 del 29 de Mayo del 2017 s¢ emiti6 la
Resolucidn No NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 del mismo mes y aflo, dicha norma incluye
lineamientos v las normas tributarias que incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con purtes relacionadas,

Por su parte ¢l Servicio de Rentas Internas solicita & los sujetos pasivos que, no estando exentos de
la aplicacidn del régimen de precios de transferencias conforme & la Ley de Régimen Tributario
Interno, dentro de un mismo periodo fiscal, hayan efectuado operaciones can partes relacionadus en
un monto acumulado superior a US$3.000.000 de délares de los Estados Unidos de Norteamérica
se prepare y remita el Anexo de operaciones con partes relacionadas. Si tal monto es superior a los
US£15.000.000 de ddélares de los Estados Unidos de Norteamérica debenin presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas asi como también el Informe Integral de Precios de
Transferencias.

Se incluye como parte relacionadas a empresas domicilindas en paraisos fiscales, as{ como tambiéa
se detarminan ciertas excepciones iales como operacienes no contempladas para efectos de este
requerimiento. Adicionalmente aguellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de
los ingresos gravados y que no tengan transaccionss con paraisos fiscales o exploten recursos
naturales estin exentos de | referida normativa.

El indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe Integral de debe ser
remitido hasta el mes de Junio del proximo aflo. Finalmente la declaracién de Impuesto a la renta
anual incluye declarar las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos con partes

‘relacionadas,

La Compalifa no excedié los montos determinades por la Administracion Tributaria para la
presentacidn del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas ni ¢l Informe Integral de Precios
de Transferencias.



MANABITA DE REPUESTOS MANARECO C, LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

¢) Conciliacitn del resultado contable - tributario
Una reconciliacidn entre la Utilidad segiin Estados financieros y la Utilidad gravable, es como sigue:

Uss
Uilidad ames de la Participacidn de
los trabajadores e Impuesto a la renta 109.293
( =) Partivipacidn de los trabaladores (16.394)
S2.899

Diferencias permanentes

[ + ) Gastos no deduelbles (1) 2.205

[ = ) Deducciones meremento neto de emplendos (8.301)

UtiEdad gravable 104.803
Tasa de impuesto a ln renta (2) 22%
Impizsto a la renta causado 23.057
Anticipo minimo de Impuesto & ks renta 11.151
Impuesto o la rentn corclents (3) 23.057
Impuesio & la renta diferido (4) e
Gasto de Impuesio a ln reniz del afio 23.057

(1) Incluye principalmente: i) movilizacion y viaticos por US$2.693 sin la documentacién formal
tributaria, if) servicios prestados por US$13.799 iii) multas e intereses por US$1.205.

(2) La Compafifa determind la tasa del IR del 22% considerando que ha cumplido con todas las
formalidades societarias v tributarias relacionadas con los Administrudores, Accionistas,
Socios, Participes y mismbros del Directorio, incluidos en el anexo APS.

(3) La Compafiia considerd como gasto del Impuesto a la renta, el monto deferminado en la
concilincién tributaria (impuesto causado) pues resultd mayor que el anticipo minimo
determinado para el afio 2017,

(4) Vease literal d) siguiente,
d) Impuesto a la renta diferido

De acuerdo & lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial # 405 del 29 de Diciembe del 2014
en el Articulo 9 de la Ley Orginica de Incentivos a la Produccién y Prevencitn del Fraude Fiscal,
se incluye para efectos tributarios el reconocimiento de Activos y Pasivos por Impuesto a la Renta
Diferido, (inicamente en los casos y condiclones que se establezcan en cl respectivo Reglamento
publicado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe del 2014 en el
Artioulo 10, el mismo gue indica el registro iinicamente en Ios siguientes casos:



MANABITA DE REPUESTOS MANARECO C. LTDA.

NOTASEXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

f)

Las pérdidas por deterioro de inventarios

Las pérdidas esperadas en contratos de construccién

La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento

El valor de deterioro de propiedades, planta y equipo

Provisiones provenientes de garantias, litigios, reclamos, etc.

Ganancias / pérdidas en la medicién de activos no corrientes mantenidos para la venta
Ingresos y costos derivados del reconocimiento y medicién de activos biolégicos

Las pérdidas tributarias de aflos anteriores

Los créditos tributarios no utilizados, provenientes de ufios anteriores

El valor de |s amortizacién de inversiones tangibles e intangibles originados en log contratos
de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos

e

2

Al 31 de Diciembre del 2017, la Administracitn de la Compafifa congidera que no requiere caloular
ni presentar saldos por Impuesto a la renta diferido,

Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Debido a la naturaleza de la Compaiiis, este impuesto se grava al valor de la transferencia de los
bienes comercializados por |a Compafifa a la tarifa del 12% caleulade en base & los precios de venta
(valor total de la fectors a su Cliente).

Desde Junio del 2016 la tarifa es de! 14% hasta Mayo del 2017, posteriormente a partir de Junio
2017 & Diciembre de diche afio se encuentra vigente la tarifa del 12%, de conformidad con lo
mencionado en la disposicidn transitoria primera de la Ley Orgénica de Solidaridad v de
Corresponsabilidad Ciudadana pars la Reconstruceidn y Reactivacion de las Zonas Afectadas por
el Terremoto de 16 de Abril de 2016 publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 759 de
fecha 20 de Mayo del 2016.

Reformas Tributarias -

El 29 de diciembre del 2017 se publicd la “Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de e Gestién Financiera (Ley de Reactivacidn
de la Economia)"” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150. Las principales reformas
que entrarén en vigencia en el 2018, estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

» [Eliminacidn d= la obligacién de contar con un estudio actuarial para sustentar la deducibilidad
de los gastos da jubilucidn putronal y desahucio, Sélo serdn deducibles los pagos por estos
conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

» Aumento de la tarifa genernl de Impuesto o la Renta del 22% al 23%. Para los casos de
sociedades con aceionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones
de menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% el 28% on la parte correspondiente a dichn
participacion,



MANABITA DE REPUESTOS MANARECO C, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresudo en dblares estadounidenses)

»

»

Cambios en los eriterios pama la reduccidn de Ia tarifa del Impuesto & Ia Renta por la reinversidn
de utilidedes. La reduccitn de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicarfa Gnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las
gue se dediquen & la produceién de bienes, incluidas las del seetor manufacturero, que posean
§0% o més de components nacional, y; iii) aquellns sociedades de turismo receptivo,

Reduccién de tarifa do impuesto a la renta para micro y pequedias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto u la Renta. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicard siempre que en el correspondients ejercicio fiscal se mantenga o incremente ol

emplso.

El Serviclo de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente ¢l excedente entre el
anticipo de Impuesto a la Renla pagado y el impuesto u la rents causado, siempre que se
verifique que 52 ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el céiculo del
anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar,
décimo torcer vy cuarto sueldo, asi como aportes patronales sl seguro socinl obligatorio.

Disminucién del monto pare la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5,000 a US$E1,000, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
crédito v débito, cheques o cualguier otro medio de pago slectrdnico.

S establece la devolucion del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales,
en la parte que no sea utilizade coma crédito tributario.

De acuerdo con la Administracién de la Compailia, las principales reformas con impacto a partir
del afio 2018 son: &) ¢l incremento en Iz tasa del Impuesto a 1a Renta del 22% al 25%, v, b) los
gastos para cubrir provisionss de jubilacién patronal y desahucio no serfan deducibles.

Retenciones de IVA de clientes (1)
IVA Crédito tributario Ley Solidaria (2)
IVA Crédito tributario afios anterjores

Impuestos y retenciones por cobrar —

USH

(1) Comprende los créditos tributarios de IVA de clientes cuyos saldos la Administracién de la

(2)

Compaiiia considera serdn compensables en ¢l corto plazo.

Cotresponden u créditos tributarios por la Ley Solidaria vigente efectuada en ln Ciudad de Manta
producto del Terremoto.

98.451
10.385
1,381

110.217
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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h) Impuoestos y retenciones por pagar—

Representa |as retencionss en la fuente del [R por USS 558 y retenciones en la fuente del TVA por
US$1.039 efectuadus & Proveedores por compra de bienes v servicios en Diciembre, Dichos montos

fueron cancelados en Enero del periodo siguiente.
OBLIGACIONES PATRONALES
a) Obligaciones patronales de corto plazo:

Representa los derechos a vacaciones mnuales, décimos, fondos de reserva v los ferindos
progresivos acumulados y compensaciones laborales reclamadas por los empleados.

b) ©Obligaciones patronales de largo plazo:

Representa el saldo de la provigién para Jubilasién patronal y Desahucio corresponde al 100% del
valor actual de Ia reserva matemiitica calculads actuarialmente por un profesional independiente parz
todos los trabgjadores que a esas fechas que se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Composicidn:
2017 2016
Jubilazién patronal 78,185 69,148
Bonificacién por desahucio 19,343 21,350
97,528 90,498
CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia comprende 4,690 acciones ordinarias y nominativas de
valor nominal US$ 1,00 cada una, [ntegramente suscritas y pagadas, siendo la composicidn accionaria
del capital pagado el siguiente:

Nimerp d¢
Ascionistas Nacionalidad pccjones %
Holding Fadegfer Cin. tds.  Beustoriene 4.221 50, 00%%
Grupo Degfer Cin. Lida, Eeustoriana 4460 10,00%
4.690 100%

Con feche 07 de Junio de 2017 la Junta Extraordinaria General de Accionistas, conforme determina la
ley resolvié con volo undnime de todos los Socios presentes, se elimine y reforme los siguientes artioulos
del estatuto social:
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MANABITA DE REPUESTOS MANARECO C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

» Aprobar la ampliscion y modificacion del objeto socizl de La Compaiiia MANABITA DE
REPUESTOS MANARECO C. LTDA., para que mas de las actividades que ya comprenden
actug! giro social, pueda tambien realizar todas aquelles actividades enunciadas en la mocién
presentada.

¥* Reformar el artfculo segundo del estatuto de La Compafia gue en adelante dird "Articulo Segundo.-
Objeto Social”.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los coslos y gastos operacionales agrupados de acuerdo » su naturaleza son los siguientes:

Coto Gastos Gustos de Castos
de Venms  de Ventas Administracidn Finangicros Total

Costo por setividadeés de bienes Ba4 845 - - - Bd4. RS
Sucldos y beneficios socizles - B4.774 61.566 - 146,340
Materiales y suministros - . 3149 - 3.149
Mantenimisntos ¥ mpamclones - . 3614 - 3814
Servicios basicos - . 11,644 - 11.044
Impuestos ¥ contribuciones . - 7.957 - 7957
Honoemrios profesionales . . 11360 - 11360
Deprecisciones y amartimclones - - 5793 - 5793
Seguros y reaseguns - - 2059 - 2059
Comisiones y gastos bancariis - - . 5985 5.08%
Citros gaslos - - 17247 - 17,247

Hi4.558 B4.774 183,989 5.9685 1.119.593

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de compadias relacionadas a entidades con Accionistas comunes, con
participacion accionaria significativa, entre otros aspectos.

a. Remuneraciones del personal clave de la Administracién
La Administracién de la Compafifa incluye al Presidente Ejecutivo, Gerente General. Los costos

por remuneraciones (sueldos y beneficios scciales & corto plazo) de dicho funcionario para el afio
2017 fue de USS 17.998.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

b. Transacciones con compafifas y partes relacionadas

uUss
Ventas ,
Agrodegfer Cla. Lida, 5.097
Catering Deluxe S.A. 2.085
Grupo Degfer Cla. Lida. 376.304
Importaciones Lucia 8§.A: 490
Inmobiliaria Inmodegfer S.A. 10,004
Resmurants Loungs Cusarosads S.A. 38.131
Turismo Scolosol Cia. Lida. 6.265

¢. Términos y condiciones

Los términos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones som, en general,
equiparables & ofras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

d. Saldos por cobrar y/o pagar -

(1) Representan montos por cobrar con las compafilas relacionadas por la venta de repuestos de

materiales.

_ LS§
ACTIVO CORRIENTE
Documerntos y cuentas por cobrar
Compafifas y Partes rela¢ionadas (1)
Grupo Degfer Cin Ltda. 271,658
Restouranies Loungs Casarosads S.A. 40915
Inmobilinri Inmodegfier 5.4, 14.863
Turismo Solosol Cie. Lida. 12,971
Agrodegfer Cin. Lidn 10.198
Cateringdehne §.A. 1,468
Importacionésiocin S.A. 459
Montecristichocalate 5.4, 53
352.615
Anticipo & Proveedores (2)
Grupo Degfer Cla Lida. 90.569
Agrodegfer Ci. Lida 3.000

(2) Corresponden a montos entregados para futuras compras de bienes,

93#5’59
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LS
PASIVO CORRIENTE
Documentos v cuenlas por pagar (3)
Compafifas v Partes relacionadas
Cuteringdehne S.A. 211
PASIVO NO CORRIENTE
Documentos ¥ cucnlas por pagar
Compafiias ¥ Partes relacionadus
Grupo Degfer Cia Ltda, 37.767
Aldo De Genna Ferndndez 15.000
52,767
Anticipo de Clienies (d)
Grupo Degfer Cia. Lida. 34.847

140,381

(3) Corresponden o pagos realizades por alimentacion de empleados
(4) Representan montos recibidos para gastos de operacidn..

Los saldos antes expusstos en el activo v pasivo corriente no devengan intereses y no tienen plazos
definidos de cobro y/o pago, pero se estiman cobrar ¥ pagar en el corto plazo, Mientras que los
saldos presentados en ln seccidn no comrients corresponden & acuerdos verbales entre las partes,
renovebles al vencimiento que no devengan intereses,

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (05 de Marzo del
2018) no se produjeron eventos que, en & opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Ing. Ginno De Genna F. CPA. Mayra Zambrano
Representants Legal Contadora

Fhpbw



