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XARAIGAL CONSULTORA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dolares norteamericanos)

Notas 2.014 2.013
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 7 7.826 8.150
Cuentas y Documentos por Cobrar 8 - -
Crédito Fiscal 2.415 4.381
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 10.241 12.531
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos Fijos 8 22.087 25.851
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 22.087 25.851
ACTIVOS DIFERIDOS - -
TOTAL ACTIVO DIFERIDO - -
ACTIVOS A LARGO PLAZO - -
TOTAL ACTIVO A LARGO PLAZO NIIF 7 32.328 38.382
TOTAL ACTIVO 32.328 38.382
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por Pagar 10-12 2.058 11.866
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2.058 11.866
PASIVO A LARGO PLAZO
Cuentas y Documentos por Pagar 27.640 27.640
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 27.640 27.640
TOTAL PASIVOS 29.697 39.505
PATRIMONIO NETO
Capital Suscrito y Pagado 14 1.251 1.251
Resultados Acumulados -2.374 -2.751
TOTAL CAPITAL -1.123 -1.500
TOTAL PATRIMONIO NETO 28.574 38.005
RESULTADO del EJERCICIO 3.755 376
TOTAL PASIVO, PATRIMONIO Y RESULTADO 32.328 38.382

Las Notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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XARAIGAL CONSULTORA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dolares norteamericanos)

NOTA 2014 2013

Ingresos Ordinarios 15 uss 138.874 125.800
Costos de Ventas - -
Ganancia Bruta 138.874 125.800
Otros Ingresos - -
Gastos de Administracion 17 135.120 125.424
Gastos de Venta
Otros Egresos - -
Resultados de Actividades de Operacién 3.755 376
Gasto por Impuesto a la Renta 11 0 0
Pérdida Neta y Resultado Integral del Afio uss 3.755 376
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares norteamericanos)
Reserva

Capital Resultados Utilidades de Reserva Resultados Total del

Asignad Ac lad Disponibles Capital Legal del Ejercicio Patrimonio
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 uss 1.251,00 -2.374,49 - - -1.123,49
Pérdida Neta y Resultado Integral del afio 3.754,53 3.754,53
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 uss 1.251,00 2.631,04

Las Notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes us$
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Efectivo provisto por las actividades
de operacion

Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Inversiones a Largo Plazo
Disposicién de propiedades y equipos
Adiciones a propiedades y equipos
Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento -

Arrendamiento financiero de equipos y efectivo
neto utilizado en las actividades de financiamiento

Incremento (disminucion) neto del efectivo y
equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio us$

Las Notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

2014 2013
138.874 125.800
-139.199 -125.411
-325 390
-325 390
-325 390
8.150 7.760
7.825 8.150
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XARAIGAL CONSULTORA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresadas en dolares norteamericanos)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

XARAIGAL CONSULTORA S.A., es una sociedad anonima constituida en el Ecuador y su
actividad principal es el registro contable de transacciones comerciales para empresas u
otras. El domicilio principal de la empresa es en Santo Domingo; los Estados Financieros
para el periodo al 31 de Diciembre del 2014 fueron aprobados y autorizados por el directorio
para su emision el 07 de abril del 2015.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(a)

(b)

(c)

(d)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracion
de la compaiiia y han sido preparados de conformidad con lo previsto en las Normas
Internacionales de Informaci6én Financiera (NIIF).

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
historico.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, que constituye la moneda funcional de la compaiiia.

Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere
que la Administraciéon de la compania realice juicios, estimaciones, y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.
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NOTA 3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES

Las politicas contables estdn basadas en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econ6mica de la compaiiia, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los Estados Financieros.

Las politicas mas importantes son las siguientes:

(a)

(b)

(c)

(d)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidon financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la compania, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Moneda Extranjera
Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
respectiva de la compaiia, a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los
activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de
reporte, son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.

La ganancia o pérdida por conversion de moneda extranjera en partidas monetarias es
la diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo,
ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en
moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo. La ganancia o
pérdida en cambio que resulta de esta conversion se reconoce en resultados.

Efectivo en caja y bancos y equivalentes del efectivo

El efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo reconocidos en los estados
financieros constituye el efectivo de libre disponibilidad e incluye aquellos activos
financieros liquidos, el efectivo en caja y depdsitos a la vista en bancos. Estas partidas
se reconocen al costo historico.

Instrumentos Financieros
Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o
como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz,
seguin corresponda.
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Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se
contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la compania clasifica sus instrumentos financieros
activos segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) activos por préstamos y
cuentas por cobrar. La Gerencia de la compainia determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los aspectos mas
relevantes de esta categoria se describen a continuacion:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. La Compainia mantiene
en esta categoria al efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento
inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como
ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en
el estado de resultados como costo financiero.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

* Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo;

* Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia, y;

* Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiia evalia si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto
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puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir,
entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran
con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la
deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten
otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que
existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como
cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas
que se correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segiin
corresponda. La Compania determina la clasificacion de los pasivos financieros al
momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccidon directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por
pagar contabilizados al costo amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros
pasivos segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y
cuentas por pagar.

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compania mantiene en esta categoria las cuentas por pagar a acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas.
Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al
costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se
dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizaciéon, a través del
método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisiciéon y las comisiones o los costos que sean
una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de
un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la
diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados.
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Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacidon financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

Propiedad, Maquinaria y Equipos

Reconocimiento y Medicion
Las partidas de propiedades y equipos son valoradas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades y equipos poseen vidas
utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de propiedades y
equipos, calculada como la diferencia entre el producto obtenido de la disposicion y el
valor en libros del elemento, se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo, son
capitalizados soélo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdémicos futuros
para la Compaiiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. El valor en libros de
la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y mantenimientos de
rutina en propiedades y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida util estimada para cada componente de las propiedades y equipos.
Los métodos de depreciacion y vidas utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan
si es necesario.

Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan
instalados y listos para su uso.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son los siguientes:

* Instalaciones 10 anos
* Equipos de Computacion 3 afios
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Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compania asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operacional se reconocen en
resultados bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento. Las
mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y mejoras, se
clasifican como propiedades y equipo y se deprecian por el menor de los lapsos entre la
vida 1til estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento operativo.

Deterioro

Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaiia en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un
activo financiero esta deteriorado si existe esa evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida, ocurridos después del reconocimiento
inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida tienen un efecto negativo en los flujos
de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compaiia en términos que la Compania no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarara en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario de la Compania, condiciones econémicas
que se relacionen con incumplimiento.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a
costo amortizado (cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel
colectivo. La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva y sistematica
de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la
mejor estimacion de la Administracion sobre las pérdidas en las cuales podria
incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado contintia reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando un
hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucion se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas tnicamente si la reversion esta

objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros
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El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a inventarios
e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera
para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el
valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que
puede tener el activo. Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no
pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el grupo més pequeiio
de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de
entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en el importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al

valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio
La obligacion de la Compania respecto a planes de beneficios de jubilacion patronal
esta definida por el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el cual establece la
obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en
una misma compania, el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.

Ademas dicho Codigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el
namero de afos de servicio.

La Compaiiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el
periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente.

El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de
unidad de crédito proyectado. La Compaifiia reconoce en resultados la totalidad de las
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.
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Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio
mejorado que tiene relacion con servicios pasados prestados por empleados sera
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio remanente
hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en la cual los
empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera
reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compaiiia procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos.
Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el
valor presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad;
cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no
hubieran sido previamente reconocidos.

Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relaciéon contractual con los
empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son contabilizadas como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a las establecidas en el
Codigo Laboral Ecuatoriano y bonos por desempeno.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera, cuando existe una obligacion legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la
obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado. Las provisiones se
determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa antes de
impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos de la obligaciéon. El saneamiento del descuento se
reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econ6micos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
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confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son
también reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Servicios

El ingreso por la prestacion de servicios técnicos es reconocido en el estado de
resultados integrales con base en las actividades ordinarias reconocidas en resultado a
la proporcion del grado de realizacion de las transacciones a la fecha del estado de
situacion financiera. Tales ingresos son reconocidos al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, neta de descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales y del impuesto al valor agregado. Estos ingresos son reconocidos
solamente si es probable que se reciban los beneficios asociados con la transaccion y el
monto del ingreso y los costos asociados pueden ser medidos de manera fiable.

Trabajos en Proceso

El monto bruto no facturado que se espera cobrar a los clientes por los servicios bajo
contrato prestados al cierre de cada mes, se reconoce como ingresos. Los trabajos en
proceso se valoran al costo mas la utilidad reconocida a la fecha, menos las
facturaciones parciales y pérdidas reconocidas. El costo incluye todos los gastos
directamente relacionados con los servicios especificos mas una asignaciéon de los
gastos fijos y variables en los cuales incurre la Compaifiia, con base en la capacidad
normal de operacion.

Los trabajos en proceso se presentan como parte de las cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar en el estado de situacion financiera para todos los contratos
en los cuales los costos incurridos mas la utilidad reconocida exceden los montos
facturados. Si los montos facturados exceden los costos incurridos mas la utilidad
reconocida, entonces la diferencia es presentada como ingreso diferido en el estado de
situacion financiera.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdémicos futuros.

Ingresos y Costos Financieros

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos y saneamiento de descuentos en las provisiones.

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera son presentadas compensando los
montos correspondientes como ingresos o costos financieros, dependiendo de si los
movimientos en moneda extranjera estan en una posiciéon de ganancia o pérdida neta.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estad compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados,



U]

Pagina |16
excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto Corriente
El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afo, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la fecha del

estado de situacidon financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afnos
anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propositos de
informaciéon financiera y los montos usados para propositos tributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una
combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion del activo y pasivo por impuesto diferido, reflejara las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al final del periodo
sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a
las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes tributarias
que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacion
financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades tributables, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas
y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable que
estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizadas.
El activo por impuesto diferido es revisado en cada fecha del estado de situacion
financiera y es reducido en la medida en la cual no sea probable que los beneficios por
impuestos relacionados seran realizados.

Exposicién Tributaria

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la Compania
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. Esta evaluacion depende de estimaciones y
supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacion que haga que la Compafiia cambie su juicio acerca de la



Pagina |17

idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

NOTA 4. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero Aun no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero del 2012 y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparaciéon de
estos estados financieros.

Efectiva a
Norma Asunto partir de
NIC 1 (enmienda) Presentacion de partidas de otros ingresos
integrales 1 de julio del 2012
NIIF 7 (enmienda) Revelaciéon - Compensacion de activos
financieros y pasivos financieros 1 de enero del 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF 12 Informacién a revelar sobre participaciones
en otras entidades 1 de enero del 2013
NIIF 13 Medicion del valor razonable 1 de enero del 2013
NIC 19 Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013
NIC 28 (2011) Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos 1 de enero del 2013
NIC 32 (enmienda) Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros 1 de enero del 2014
NIIF 9 (2009 y2010) Instrumentos financieros 1 de enero del 2015

La Compaiia no planea adoptar tempranamente estas normas. Aquellas que pueden ser
relevantes para la Compaiiia se sefialan a continuacion:

NIIF 9 Instrumentos Financieros (2009 y 2010)

La NIIF 9 (2009) introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y mediciéon de activos
financieros. Segun lo previsto en la NIIF 9 (2009), los activos financieros son clasificados y
medidos sobre la base del modelo del negocio en el cual son mantenidos y las caracteristicas
de sus flujos de caja contractuales. La NIIF 9 (2010) introduce adiciones con relacion a los
pasivos financieros. El IASB actualmente tiene un proyecto activo para hacer modificaciones
limitadas a la clasificaciéon y requerimientos de mediciéon de la NIIF 9 y adicionar nuevos
requerimientos para direccionar el deterioro de activos financieros y contabilidad de
coberturas.

La NIIF 9 (2009 y 2010) es efectiva para periodos anuales que inicien en o después del 1 de
enero del 2015, con adopcion temprana permitida. No se espera que la adopcién de la NIIF g
tenga un impacto en los activos y pasivos financieros de la Compaiiia.

NIIF 13 Medicion al Valor Razonable (2011)

La NIIF 13 proporciona una fuente tinica de orientacion sobre como el valor razonable es
medido, y reemplaza la guia de medicién del valor razonable que esta actualmente disperso a
través de varias NIIF. Sujeto a excepciones limitadas, la NIIF 13 es aplicada cuando la
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medicion o revelacion del valor razonable es requerido o permitido por otras NIIF. Se estima
que esta norma no tendra impacto alguno en los estados financieros de la Compania. La NIIF
13 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero del 2013, con
adopcion temprana permitida.

NIC 19 Beneficios a Empleados (2011)

NIC 19 (2011) cambia la definicion de beneficios de empleados a corto plazo y otros
beneficios de empleados a largo plazo, para clarificar la distinciéon entre los dos. La
Compaiiia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen de los planes de beneficios definidos; la NIC 19 (2011) elimina esta opcién y requiere
que tales ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en otros resultados integrales. NIC
19 (2011) es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero del 2013,
con adopcién temprana permitida.

NOTA 5. Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determine los valores razonables de los activos y
pasivos financieros y no financieros para propositos de valoracion y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

a.  Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar (excluyendo los trabajos en
proceso), se estima al valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la
tasa de interés de mercado a la fecha de medicién. Las cuentas por cobrar corrientes
sin tasa de interés son medidos al monto de la factura original, si el efecto del
descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento de
reconocimiento inicial y para propositos de revelacion en cada fecha de los estados
financieros anuales.

b.  Otros Pasivos Financieros
El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a
la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

Los montos registrados por préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su
valor razonable, con base en que las tasas de interés de los mismos son similares a las
tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar se aproximan a
su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto
plazo.
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NOTA 6. Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

* Riesgo de crédito
* Riesgo de liquidez
*  Riesgo de mercado

En esta nota se presenta informacion respecto a la exposicion de la Compania a cada uno de
los riesgos antes mencionados, los objetivos, las politicas y procedimientos para medirlos y
administrarlos.

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de
la Compania. Los departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempenar
dichas funciones que les han sido otorgadas por la gerencia general. Dichos departamentos
identifican, evalian y administran los riesgos en coordinacién estrecha con las unidades
operativas de la Compaiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son definidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compania a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiiia, a
través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente
de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

(1) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compania mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por 8,149.59 al 31 de diciembre del
2013. El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente con bancos,
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que tienen calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones, en general, superan la calificacion “A”.

(2) Deudores Comerciales

La Compania vende sus servicios principalmente a HYDROCHINA CORPORATION, segin
contrato firmado con la empresa.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la compaiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros.

El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Compaiia.

La compaiiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compania o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda
La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano.

Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo esta asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas por la
Compaiiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados por
concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros. La compania no registra
préstamos u obligaciones a tasa de interés variable. Por lo tanto, la Administracién considera
que la exposicion a los cambios en tasas de interés no tiene impacto en los resultados o
patrimonio de la Compaiia.
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Analisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fija

La compafiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no participa en transacciones de derivados (permuta financiera de tasa de
interés). Por lo tanto, una variacidon en la tasa de interés no afectaria el valor registrado de
los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados o el patrimonio de la
Compaiia.

Administracion de Capital

El capital se compone del patrimonio total. No hubieron cambios en el enfoque de la
compaiiia para la administracion de capital durante el afio.

NOTA 7. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

En el ejercicio 2014 corresponden a depdsitos en instituciones bancarias locales por US
$7,825.96 y en el ano 2013 US $8,149.59.

NOTA 8. Cuentas por Cobrar Clientes

Su saldo corresponde a nuestro cliente HYDROCHINA CORPORATION por la facturacion
efectuada en el mes de diciembre.

Al 31 de diciembre del 2013 el saldo de la cuenta ha sido cancelada, en el 2014 se mantiene
esta figura.

NOTA 9. Impuestos por Cobrar

Se integran de la siguiente manera:

Concepto 2014 2013
Crédito Tributario Impuesto ala Renta  2,415.00 3,914.47
Crédito Tributario IVA - 466,46
TOTAL 2,415.00 4,380.93

NOTA 10. Jubilaciéon Patronal y Desahucio

Segin se indica en el Cbédigo de Trabajo del Ecuador todos aquellos empleados que
cumplieren 25 afios de servicio para una misma compania tienen derecho a jubilacion
patronal. La Compaiiia acumula este beneficio con base en estudios anuales elaborados por
una firma de actuarios independientes. El método actuarial utilizado es el “Método de
Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los beneficios que se han
de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente. Las obligaciones se
miden segun sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas
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muchos anos después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el
importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones legales no establecen la
obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con el plan.

La obligacion del plan de jubilacion considera la remuneraciéon del empleado y demas
parametros establecidos en el Codigo de Trabajo del Ecuador, con un minimo para la
cuantificacion de la pension vitalicia mensual de US$20, si el trabajador es beneficiario de la
jubilacion del IESS, y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacion patronal, y 25 anos
minimo de servicio sin edad minima de retiro.

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la compafiia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

NOTA 11. Patrimonio

Capital Asignado

El Capital asignado de la compaiiia asciende a US $ 5.000,00 (CINCO MIL DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA).

NOTA 12. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios del ejercicio 2014 corresponden a la prestacion de servicios locales por
US138,874.26 comparados con el ano 2013 US $125,800.27, se ha obtenido un incremento
significativo.

NOTA 13. Precios de Transferencia

EI Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas.

Adicionalmente, durante el afio 2008, la normativa fue modificada mediante Resolucién No.
NAC-DGER2008-464 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada el 25 de abril del 2008
en el Registro Oficial No. 324, definiendo que los requisitos para la presentacion de informaciéon
con referencia a dicha normativa tiene relacion Gnicamente para las operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado
sea superior a US$5.000.000.
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El 25 de enero del 2013 y vigente desde esta misma fecha, mediante resolucion No. NAC-
DGERCGC13-00011 la Administracién Tributaria modificé la Resolucién antes indicada,
estableciendo que los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deben presentar el anexo de
operaciones con partes relacionadas y aquellos sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 6.000.000, deberan presentar
Anexo e Informe de precios de transferencia. Esta reforma afecta a la presentacion del informe y
anexo del ejercicio fiscal 2012.

NOTA 14. Arrendamientos Operativos

La Compania ha suscrito con terceros, contratos de arrendamiento de oficinas. Durante el
afio terminado el 31 de diciembre del 2013, el gasto por concepto de estos arrendamientos
operativos ascendié a US$8,579.68 y en el afio 2014 no se registraron gastos por este
concepto.

NOTA 15. Otras Revelaciones

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de Compaiiias,
este informe incluye todas las revelaciones correspondientes; aquellas no descritas son
inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

NOTA 16. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

La empresa ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 07 de abril del 2015, fecha en la
cual los estados financieros fueron autorizados para su emision, ningln evento significativo
ocurri6 con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del estado de situacion
financiera, que requiera revelacion o ajuste a los estados financieros adjuntos.




