Kennet C. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014
Expresadas en Délares de E.ULA,

OPERACIONES

Kennat C.A. es una compafifa que se constituyd mediante Escritura Pdblica otorgada el 1 de jullo de 1969 en la Notaria
Quinta del Dr. Ulpiano Gaybor Mora, v esté Inscrita el 21 de julio del mismo affo, bajo el nimero 9 del Registro Industrial
(Ultima Reforma de estatutos de la compafifa el 24 de agosto del 2004 ante el Notario Tercero suplente Dr. Germdn Flor,
inscrita el 10 de noviembre de 2004, bajo ef No: 104 del registro Industrial ) v su actividad principal es la produccién de
champlfiones

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

&

Periodo contable-
Los estados financieros corresponden al periodo terminado el 31 de diclembre de 2014,

Declaracién de Cumplimiento.
Los estados financieros al 31 de diclembre de 2014han sldo preparades con sujecidn a las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (NIIF), emitidas por e | Intemnacional Accounting Standards.

Bases de presentaclén,

La contabllidad es llevada por ¢l sistema de partida doble y sus estados financleros se presentan en délares de los
Estados Unidos de Norteamérica. La preparacién de los estados financleros de conformidad con las NIIF, requiere
que la administracién de la compafila realice juiclos, estimaciones vy supuestos que afectan la aplicacién de las
politicas contables y los valores da los actives, pasivos, ingresos, costos y gastos. Las estimaciones son efectuadas en
base en la experiencia histérica vy otros factores que se consideren razonables. Los resultados reales pueden difenr
de estas estimaciones,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a.

Efectiva en cafa y bancos- Se encuentran valorados a su valor nominal y representan el efectivo
disponible y saldos en caja y bancos a corto plazo, altamente liquidos, sujefos a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor.

Inversiones.~ Corresponde a Certificados de depdsito a plazo fijo realizados en Instituciones bancarias.

Cuentas y documentos por cobrar: \as cuenias por cobrar a cllentes se reglsiran al monte original de fa factura y
no excede al valor recuperable Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable, ms cualguler costo de
transaccidn directamente atribuible.

Inventarips. Los inventarios se presentan valorados a sus respectivos costos de adauisicldn. Las materias primas y
fos insumes directos se encuentran valorados al costo actualizado al 31 de diciembre de 2013 e incurrido en fa
Gitima produccién, Las importaciones en transito estén vatoradas segin las
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liquidaciones de importaciones y son medidos al costo o al valor neto realizable, el menor,

Propledades, planta, equipos - Las propledades, planta, equipos, se encuentran vaiorizados a su costo historico
de adqulsiddn con fiabilidad, neto de depreciaddn acumulada o pérdidas acumuladas por deterioro. Los activos fijos
se reconocen cuando rednen las sigulentes condiciones: 1) Se espera recibir benefidos futuros 2} Su vida atit debe
ser de mas de un periodo. 3). Son utilizados para propésitos adminisirativos o suministro de blenes y servicios.

Depreclacion acumulada. Es el saldo acumulado a la fecha, de la distribudén sistemética del importe depreciable
de un activo a lo largo de su vida til, considerando para & efecto & perfodo durante ef cual se espera utilizar el
activo por parte de la entidad.

Cuentas por Pagar. Incluyen las obiigadones provenientes exclusivamente de las operaclones camerciales de la
entidad a favor de terceros, v ofras cuentas por pagar.

Otros paqos anticipados por pagar. Se redistrardn los sequros, arriendos, anticlpos a proveedores u otro tipo de
pago realizado por antidpado, y que no haya sido devengado al clerre del efercido econdmico; asf como la porgién
corriente de los beneficlos a empleados diferidos de acuerdo a la disposicidn transitorla de la NIC 19,

Participacidon laboral- De conformidad con disposiciones legaies, los trabajadores tienen derecho a particpar en
las ganancias de operaciones continuadas de fa compafifa en un 15% de fa utiiidad neta conslderada para efectos
del cdlculo def impuesto a la renta.

dmpuesto a la renta- £l gasto de Impuesto a la renta comprende el impuesto corriente v e diferido, Se reconoce
en resultados fa cantidad a pagar excepto cuando se relacionan con parlidas de patrimonio en cuyo caso se
reconocen en &l patrimonio. Ei impuesto corriente es el impuesto que sa estima pagar &l Servicio de Renias Intemas
aplicando la tasa tributaria vigente en el perfodo fiscal en operadones continuadas. En cumplimiento de la Primera
Disposicidn transitoria del Cédigo de la Produccidn, para el efercicio fiscat 2012, se aplica la 1arifa impositiva del 23%
sabre la base imponible. El Impuesto a la renta diferido es reconodido sobre las diferencias temporarias deducibies.

Jubllacion patronal, desahucie. De acuerdo con los Articuios 185 y 188 del Codigo de Trabajo de la Repibiica
del Ecuador, Ja compafifa iene constitulda una provisidn para cubrir fa jublladén patronai por afios de servicio y el
desahucio en caso de terminaddn laboral, Estas provisiones se registran en ef pasivo a largo plazo y en &l estado de
resultados en base al correspondiente cdiculo matematico actuarial determinado por una compafifa profesional
independiente

Ganarncia neta del periodo: Se regisirard ¢ saldo de las utilidades del ejerciclo en curso después de las
provisiones para participacidn a trabajadores e Impuesto a Ja renta.

Inaresos por venta de bienes de actividades ordinarfas. Son squellos que proceden en el curso de las

actividades ordinarias de la entidad, por la venta de blenes y servicios prestados a los dientes, Son reconocidos y
reaistrados en los estados finanderos cuando han cumplido las sigulentes condiciones: [a) la entidad ha transferido
al comprador los riesgos y ventajas derivados de la propiedad de ios bienes;

(b) 1a entidad no conserva para sf ninguna Implicacion en Ja gestién corriente de los bienes vendidos. (c) Cuando el
Importe de fos ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con flabilidad.

Coste de veptas: Comprende el costo de los Inventarios vendidos y constituye todos fos costos derlvados de ia
adquislcidn de articulos necesarios para su venta,

Gastos de adminfstracidn, ventas, Se registran al valor de adquisicidn del bien o servido debidamente
documentado, son valores que surgen en las adtividades ordinarias de ia entidad en reladén a ias necesidades y giro
ordinarlo del negocio. Los gastos deben ser reconoddos de acuerdo a la base de acumuladén o devengo, Induye
todos los gastos del perlodo de acuerde a su funddn distribuldos por: gastos de venta, gastos de administrativos,
gastos financieros y otros gastos
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0. Ganancia antes de 15% a rabajadores e impuesto a la renta de operadiones continuadas: Es el importe

residual que queda tras haber deducido de los ingrases los gastos, antes de fa deduccién de participacién
trabajadores e Impuesto a la renta.

IDENTIFICACION Y ANALYISIS DEL RIESGO FINANCIERO

ta administracldn es responsable de establecer y supervisar el marco de administracién del tesgo, asi como por &
desarrollo y segulmlento de las politicas de la administracién del riesgo de la compaiiia,

Las politicas de administwacién del viesgo de la compafila son establecidas con el objeto de identificar v analizar el rlesgo
que deben ser enfrentados por la compafiia, filando limites y controles de riesgo adecuados. Deben ser revisados
regularmente las polfticas y los sistemas de administracién del riesgo a fin de que reflejen los camblos en las condiclones
de mercado y en las actividades. La administracién debe monitorear el cumplimiento de las politicas y los procedlmientos
de administracién de riesgo.

En el curse normal de las operaciones la compafifa estd expuesta a los siguientes rlesgos: Riesgos de Crédito, riesgos de
liquidez, y resgos de mercado.

Riesgo de erédito

Es el riesgo de pérdida financlera que enfrenta la compafifa si un diente no cumple ton las obllgaciones contractuales y se
origlna en actividades de operacion, principalmente en cuentas por cobrar comerciales, depdsitos en bancos y ofras
instituciones financleras.

¢« Riesgo de efective caja, bancos,-

Representa exposiclon al riesgo de crédito por estos activos. Para precautelar estos activos se deben guardar en
bances e Instituciones financieras que estén calificados con categoria AMA. La compafifa mantiene su efectivo en el
Banco Plchincha, Produbanco y Banco Bolivarlano calificados en categoria triple AAA.

¢« Riesgo de crédito por cuentas por cobrar.~

El riesgo relacionado a clientes esta de acuerdo a Jo establecido en las politicas de la compafifa. Se debe establecer
limites de crédito a todos 10s cllentes en base a calificaciones externas o de criterios de calificacidn interna. La calidad
de los créditos de cllentes debe ser evaluada detalladamente v sus saldos deben ser monitoreados constantemente.
La gestién de los créditos tiene por objeto sostener el crecimiento y la rentabllidad de la compaidifa, mediante la
optimizacién de la utilizaclén de activos, manteniendo los riesgos a un nivel aceptable. Se debe establecer la
antigliedad de los saldos de las

Cuentas por cobrar comerciales,

. Riesdgo de liquidez.

Es el fiesgo que la compafifa tiene para cumplir sus obligaciones con pasivos financieros, los cuales deben ser
liguidados con la entrega de efectivo y otros actives financieros. La compafifa debe contar con los recursos
suficientes para cumplir con las obligaclones a su vendmiento en condiciones normales, slny incurmit en créditos
inaceptables y sin arriesgar su solvendcia,

«  Riesgo de mercado
Es el rlesgo en los camblos en los preclos de mercado, esta relaclonado con las tasas de cambio y tasa de Interés,

relaclonadas con las actividades de operadén y de financlamiento. El objetivo de la administracidn es controlar que
las exposiciones a este riesgo estén dentro de pardmetros normales y razonables, asl como  optimizar su
rentabilldad,
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5. NEGQ CIO EN MARCHA

Los estades financieros adjuntos fueron preparades consiterando que la compafia continuara como un pegocio en
marcha Las politicas de manejo de sus operaciones, son las de generar operaciones rentables para proporcionar beneficios
a los accionistas, asf como mantener una estructura solvente del capital. El objetive de fa compafiia respecto a la gestién
del capital es de salvaguardar su capacidad para continuar como negocio en marcha.

Ef coclente que evallia la gestion del capital es el que refaciona el patrimonio sobre los activos totales es el sigulente:

2013 2012
Total patrimonlo 582.469,22 568.598,73
Total activos 2.100.084,41 2.001.364.38
Ratio 28% 28%

6 EFECTIVO EN CAJA BANCCS

Los resiimenes de efectivo en caja, bancos son como sigue:

... Diclembre 31,...
2014 2013
{en US ddlares)
Caja general 1.150,00 1.150,00
Produbanco 3.397,47
Banco Bolivariano 19,30 1.403,88
Banco Pichincha 5.537,99 5.428 46
Total 10.104,76 7.582.24
7 INVERSIONES
Los resimenes Inversiones son como sigue:
. Diclembre 31,...
2014 2013
{en US ddlares}
Fondos Pichincha 0,00 500,00
Total £.00 500,00

8  CUENTAS POR COBRAR

Los resiimenes de cuentas por cobrar dientes son como sigue:

... Diclembre 31,...
034 013
{en US ddlares)
Cuentas por cobrar clientes 274.831,82 314.673,72
Provisidon cuentas incobrables {2.748,32) (3.146,78)
Total 272.083,50 311.526,94



Notas a los estados financieros (Gontinuacisn. .. )

10

Los movintientos de la provisidn cuentas incobrables fueron como sigue:

Saldo neto al comienzo del afo
Provisién del afio

Baja de provislones

Saldo neto al final del afio

INVENTARIOS

Los restimenes de inventarios son como sigue:

Inventario materia prima
Inventarlo N/P quimicos
Inventaric envases

Suministros y materiales
Productos en proceso ‘
Productos elaborados terminados

Importaciones en trénsito

Total

GASTOS ANTICIPADOS ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los restimenes de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar son como sigue:

Préstamos empleados

Primas de seguro

Retenciones Impuesio a la renta
Anticipo Imp. a la Renta afio conignte
Retenciones de TVA

Valores por liquidar

Antlcipo empleados

Total

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en US ddlares)
3.146,78 3,181,93
(338,46) {3515}
2.248,32 3.146,78
... Diciemtre 31,...
2014 2013
(en U5 dblares)
81.868,31 86.563,87
953,40 1.064,37
23.191,38 19.495,88
2.603,97 1.532,64
145.796,99 153,663,08
142,85 18.258,10
11.798,76 95,00
266.355,66 280.672,94
... Diciemine 31,...
2014 2013
{en U5 délares)
6.584,08 614,08
2,122,112 1.937,34
41.031,53 35.682,18
1.648,92 2.937,79
35,58 0,00
153.456,84 102.221,18
1.6884,25 2,391,25
206,763,32 145.783.62

10
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Los resimenes de propledades, planta y equipos son como sigue:
.. Dictembre 31,...
2014 2013
(en U5 ddlares)
Terrencs 1.144.500,00 1.144.500,00
Edificios 398.400,24 343.574,32
Maquinaria y equipo 354,977,006 323.732,33
Cajonerfa 140.733,65 86.475,38
Muebles, enseres vy equipo de oficina 32.479,30 32.479,30
Vehlculos 16.092,35 15.092,35
Equipos de computacién 7.087,38 6.736,98
Total 2.097.270,02 1.956,590,66
(-} Depreciaciones acumuladas (633.214,02) (602.972,29)
Total propiedades, planta y equipos 1.464.056,00 1353.618.37
Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:
... Diclembre 31,...
2014 2013
(en U5 délares)
Saldo neto al comienzo de! afio 1.956.590,66 1.948.402,02
(+) Adiciones de activos fijos depreciables 163.174,01 27.962,14
(-) Baja de aclivos fijos 22.4%4,65 9.773,50
Total 2.097.270,02 1.956.590,66
(-} Depreciaciones acurmuladas 633,214,02 602.972,29
5aldo neto a fin de afie 1.464.056,00 1.353.618,37
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Los restimenes de cuentas por pagar proveedores son come sigue:
.. Diciembre 31,...
2014 2013
{en U5 délares)
Cuentas por pagar proveedores nacionaies 427.955,74 357.627,80
Total 427.955,74 357.627.80

11



Notas a los estados financieros {continuacion... )

13

14

OBLIGACIONES BANCARIAS

Los resdmenes de obligaciones bancarias son como slgue: -
.. Diciembre 31,...

2014 2013
(en U5 délares

Banco Pichincha C.A.

Préstamo para capital de trabajo enero 2012,
Contrato  1435792,000 por US5D$ 125.300,00
Plazo: 60 meses Vencimiento Junio de 2017.

Porcldn corriente
Porclén largo plazo 71.706,36 95.246,55

Produbanco

Préstamo para capital de trabajo concedido en 27
de marzo de 2012, por UsD$ 62. 772,08 Plazo:
24 meses Vencmiento 27 de febrero de 2014, a
una tasa efectiva de 11,83%

Porcidn corriente 5.786,92
Produbanco

Préstamo para capital de frabajo concedido el 20

de diciembre de 2013, por USD$ 30,000,00 Plazo;

12 meses Vencimiento diclembre 29 de 2014, a

una tasa efectiva de 11,83%

Porcidn corriente 2691592 30.000,00
Total 98.622,28 1 47

PARTICIPACION LABORAL

Los restimenes de participacién laboral son como sigue:
... Diclembre 31,...

2014 2013
{en US délares})
Participacidn laboral 15.452,37 10,455,060
Total 15.452,37 10,455,00

Los movimlentos de la provisidn de particlpacién laboral fueron como sigue:
. Diclembre 31,...
2014 2013

(en U5 délares)

5aldo al comienzo de afio 10.455,00 8.678,90
(-} Pagos efectuados (10.455,00) (B.078,90)
(+) Provisién del afio 15.452,37 10.455,00
Sdldo a fin de afio 15.452,37 10.455,00

12
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IMPUESTO A LA RENTA

Los resmenes de impuesto a la renta son como sigue:

Impuesto a la renta empresa
Total

La conciliacién tributaria fue como sigue:

Utilidad del ejercicio

{-) Participacién laboral

Utilidad después de participacién laborai
{++) Gastos no deducibles

{-)} Pago trabhajadores con discapacidad
{-) Amortizacién pérdida

Utitidad Gravable

Tarifa impuesto a la renta

Impuesto a la Renta contable

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscat
Form.101 casilla B41

Impuesto a la renta fiscal

... Diclembre 31,...

2014 2013
(en US ddlares)
19.013,09 18.515,49

19.013,09 18.515,49

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en US ddlares)
103.015,79 69.699,98
15.452,37 1045500
87.563,42 59.244,98
12.296,02 7.646,40
13.871,78 12.598,07
25.753,95 17.425,00
60,233,71 36.868,31
22% 22%
13.251.42 8.111,03
19.013,09 18.515,49
15.013,09 18.515.49

Los movimientos de la provision para Impuesto a la Renta fueron como sigue:

saldo a comienzo de afio
{-) Pagos efectuados:
(+) Provisidn del afio
Saldo al fin de afio

... Dielembre 31,...

2014 2013
{en US ddlares)
B.111.03 8.574,45
(8.111,03) {8.574,45)
13.251,42 8.111,03
13.251,42 8.111,03

GASTOS ACUMULAOOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los resiimenes de gastos acumulados v otras cuentas por pagar son como sigue:

Sueldos por pagar

Cuentas por pagar empleados
Varigs acreedores

Obligaciones sociales y patronales
Retenclones fiscales por pagar
Anticipos proveedores

Dividendos per pagar socios
Crédito tributario imp. Renta

Total

.. Diciembre 31,...

2014 2013
{en US ddlares)

17.191,93 22.071,69
7.037,25 8.950,90
74.913,28 97.546,94
65.261,71 66.413,56
{4.035,79) {3.287,68)
0,00 4.500,00
40.733,61 27.817,00
1,545,15 0,00

2.647,14 224,012.41

13
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VARIOS ACREEDORES LARGO PLAZO

Los restimenes de varios acreedores largo plazo son como sigue:

... Diclembre 31,...
2014 2013
(en US délares)
Varlos acreedores largo plazo 11392108 110.962,27
Total 113.921,08 110.862,27

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

A 31 de diclembre del 2014, la compatiia fiene registrada una provisidn para jubilacion
patronal y desahuclo sustentada en un estudio actuaral bajo fas Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) preparado por la compafifa ACTUARIA CONSULTORES
CIA. LTDA., de lasigulente manera:

a. Una reserva necesaria para el pago de la pensién patronal de 14 trabajadores
Jubilados.

b. Una reserva por obligacionas en curss para atender el pago de jubllacién patronal y
desahuwclo de 15 trabajadores con mas de 10 afios de tiempo de servicio

c. Una reseiva por obligaclones en curso para atencier el pago de jubitacidn patronal y
desahucio de 45 trabajadores con mencs de 10 afios de tiempo de servkio.

Los restmenes de jubilacidn patronal y desahucio son como slaue:

.. Diclembre 31,...
2014 2013
(en US déblares)
Provisidn para el pago de jubilados 338.252,75 305.579,95
Provision jubilaciin patronal 310.470,31 284.,564,01
Provision desahuclo 79.772,73 71.905,98
Totaf 728.495.79 £62.043,94

Los movirnlentos de ia provision para jubliacién patronal y desahucio fue como sigue:

.. Diciembre 31,...
2014 2013
{en US délares)
Saldo al comienzo del afio 662.049,94 617.054,53
{+) Praviskones det afio 66.792.83 72,105,412
(-) Pagos efectuados jubilacidn patronal (346,98) (29.841,10)
Saldos a fin de afio 728.495.79 662.049,94

14
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PATRIMONIO

Capltal social

Al 31 de diclembre de 2014 el capital soclal de la compafila esté conformado por 160,000
acciones con un valor nominal unitario de US$ 1, 00 (UNOY), totaimente pagadas.

Reserva Legal

La Ley de Compafifas de ta Repiblica dei Ecuador, requiere que para ias compafifas
anénimas, por lo menos el 10% de ia utilidad anual sea apropiado como reserva legal
hasta que €sta como minime alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponibie para ei pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva de capital

En esta cuenta se registra el saldo acreedor de la Cuenta de Reservas de Capltal, ,
generado hasta el afio anterior ai periodo de fransicidn de aplicacion de 1as Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF", que fué transferido al patrimonio a la
cuenta Resultados Acumulados, subcuenta Reserva de Capital.

COSTO DE VENTAS

Los resimenes de costo de ventas son como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
{En U5 ddlares)

Materia Prima 560.177,18 538.311,54
Mano de Obra 346.510,15 312.367,33
Costo primo 906.687,33 850.678,87
Gastos de fabricacidn

Gastos de personal 104.544,95 77.149.81
Materiales y suministros 173.743,00 167.159,54
Mantenimiento 19.313,30 23.080,15
Serviclos pablicos 130,487,51 104.273,29
Gastos de camerclalizacion 10.570,10 7.278,75
Gastos generales 18.296,02 10.071,55
Gastos fijos 54,700,82 40,963,77
Costo de fabricacién 1.418.343,03 1.280.655,73
Inventario inlcial produccidn en proceso 153.663,08 165.837,96
{-) nventario final produccién en proceso 145.796,99 (153,663,08)
Inventario iniciat producclén terminada 18.258,10 6.469,70
{-) Inventario final preduccién terminada 142,86 {18.258,10)

( =) Costo de ventas 1.444.324,36 1,281.042.21
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21 GASTOS DE ADMINISTRACION
Los resiimenes de gastos administrativos son como slgue:

... Diclembre 31,...

2014 2013

{En US délares)
Gastos del personat 76.131,25 77.825.99
Materiales y suministros 1.538,23 1.785,60
Mantenimiento 301,00 940,05
Servicios piiblicos v ofros 95.289,99 79.462,77
Gastos de comerciaitzactén 10.924,36 7.973,68
Gastos generaies 197.701,81 146.643,00
Gastos fijos 6.088,62 1.454,46
Total 387,975,26 316,085,55

22 GASTOS DE VENTA

Los restimenes de gastos de venta son come sigue:

.. Diclembre 31,...

2014 2013

{En US ddlares)
Gastos del personal 29,202,596 35.116,45
Combustibles y lubricantes 6.587,91 5.410,21
Mantenimiento 3.171,69 5.638,57
Servicios piblicos y otros 17.361,86 7.574,17
Gastos de comercializacion 73.216,97 71.085,19
Gastos generales 200,65 0,00
Gastos fljos 949,49 3.176,66
Total 130.691,48 128.001,25

23 INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES
Los restimenes de ingresos (9astos) no operacionales son como sigue:

.. Diclembre 31,...

2014 2013
{en US ddiares}

Intereses y comistones

Otros Ingresos 15.493,51 11.228,78
Intereses mora (12.296,02) (7.646,40)
Intereses, comisiones hancarias {25.810,61) (27.112,28)
Papeleria, portes (669,97) (931,04)
Tramites bancarios (7,00) (6,50)

Total (neto) {23.290,09) (24.467,44)
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HECHOS RELEVANTES

Durante el afio 2014 'a compaiifa kennet C.A. No registra ningtin hecho relevante.

RECLASIFICACION DE CIFRAS

Ciertas cifras de los estados financleros de 2014 fueron reciasificadas para hacerlas
comparables ocon las cifras del afio 2013

HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2014 y Ja fecha del informe de! auditor independiente, no se
produjo cambios que afecten el activo, pasivo y patrimonio de 05 socios, gue en opinidn
de la administracidn pudiera tener un efecto importante sobre ios estados financieros,




