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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores accionistas de

KENNET C.A.

1.

Hemos examinado el Balance General de KENNET C.A. al 31 de
diciembre de 2001 y sus correspondientes Estados de Resultados,
Evolucion del Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo, que le son
relativos por el afio terminado a esa fecha. Estos Estados Financieros son
responsabilidad de los Administradores de la Compania. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos, en
base a nuestra auditoria. ’

Nuestro examen se efectu6 de acuerdo con Normas de Auditoria de
General Aceptacion. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes efectuadas por la Administracién, asi como la
evaluacion de presentacion de los estados financieros en general.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para
expresar nuestra opinion.

. En nuestra opinién, los Estados Financieros que se acompafnan presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de KENNET C.A. al 31 de diciembre de 2001, los resultados de sus
operaciones y los cambios en su situacion financiera por el afo terminado
a esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados, con las disposiciones legales vigentes y las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas uniformemente en este periodo.
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4. Como se explica en la Nota 2 a los Estados Financieros, y como resultado
de la recesion econOmica producida en los ultimos afos debido
fundamentaimente al deterioro de la capacidad productiva de los
principales sectores econdmicos del pais, el Gobierno aplicé un proceso de
dolarizacion de la economia, adoptando como moneda oficial el délar
norteamericano.

Durante estos dos ultimos afios el Ecuador ha experimentado cierta
estabilidad econémica debido fundamentalmente al incremento del precio
de exportacion del petroleo, a ciertas inversiones realizadas en el mismo
" sector e indudablemente por la adopcnon de un sistema rigido como el de la
dolarizacion
Sin embargo la recuperacion econémica del Ecuador no depende
exclusivamente de los factores antes menciondados y por el contrario es
peligroso mantener una dependencia tan alta del sector petrolero por lo
cual es necesario implementar varias medidas econoémicas que coadyuven
a fortalecer el sistema econémico actual. En el supuesto de no conseguir el
fortalecimiento indicado se pueden dar eventos econdémicos que afecten la
situacion financiera y los resultados operattvos de la empresa, dichos
eventos deberan ser reconocidos en los estades financieros, a medida que
se produzcan.

Quito, 26 de Abril de 2002

R.N.A.E. N° 084
C.P.A. N° 18.116
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KENNET C.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos

Inversiones Corto Plazo
Clientes- Neto

Cuentas por Cobrar Personal
Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Importaciones en Transito
Pagos Anticipados

Total Activo Corriente

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Terrenos

Edificios

Construcciones

Maquinaria

Cajoneria

Muebles y Enseres

Vehiculos

Total

Menos Depreciacion Acumulada
Propiedades Planta y Equipo Neto

ACTIVOS DE OPERACION
CARGOS DIFERIDOS
Gastos Investigacion

Total Cargos Diferidos

TOTAL ACTIVOS

Notas

2001 2000
7,358.82 242.18
1,401.50 1,245.43

87,865.68 62,452.37
4,622.37 882.60
4,404.03 1,320.75

244,118.36 116,078.98
0.00 8,508.27
10,867.02 5,617.44
360,637.78 196,348.02
60,213.96 58,813.68
287,172.17 369,175.27
895.82 235.79
185,959.91 164,584.36

42,321.40 41,107.28

23,675.10 21,892.75
5,051.85 4,509.30

605,290.21 660,318.43
-362,878.24 -388,734.33
242,411.97 271,584.10
135.00 0.00

135.00 0.00
[603,184.75] [ 467,932.12)
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KENNET C.A.

PASIVOS Notas

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones Bancarias
Cuentas por Pagar Empleados
Proveedores 9
Varios Acreedores
Dividendos por Pagar
Intereses por Pagar
reditos por Liquidar

ligaciones Sociales
Impuestos por Pagar 10
Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Instituciones Privadas 1
Jubilacion Patronal : 12

Total Pasivos no Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social
Aportes Futuras Capitalizaciones

serva Legal 13
Reserva Facultativa
Reservas de Capital 14
Utilidades no Distribuidas 15
Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

2001 2000
0.00 6,000.00
3,957.40 0.00
56,234.27 36,628.18
11,532.01 6,847.84
699.83 699.83
2,569.13 6,593.33
1,416.98 1,407.10
17,902.06 5,329.34
6,619.21 -235.62
100,920.89 63,270.00
65,889.66 95,500.00
113,236.42 18,714.06
179,126.08 114,214.06
[ 280,046.97] [ 177,484.06]
60,640.00 60,640.00
19,588.74 19,588.74
5,284.58 3,149.71
24.08 24.08
190,468.64 170,254.44
27,917.89 36,791.09
19,213.85 0.00
323,137.78 290,448.06
[603,184.75] [ 467,932.12]

Las Notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros



KENNET C.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

VENTAS NETAS
(-) COSTO DE VENTAS
Utilidad Bruta en Ventas

GASTOS:

Gstos de Venta

. Gastos de Administracion
Total Gastos Operacionales

Resultado Operacional

. Gastos Financieros
Resultado por Exposicion a la Inflacion
Otros Egresos

Ingresos no Operacionales

RESULTADO DEL EJERCICIO

PROVISIONES SOBRE RESULTADOS

15% Trabajadores
Impuesto Renta
serva Legal
. ESULTADO NETO

2001 2000
787,889.93 437,407.10
-516,944.86 -359,286.27
270,945.07 78,120.83

22,209.12 11,115.92
110,301.30 68,532.65
132,510.42 79,648.57
138,434.65 1,527.74
-17,184.92 -12,369.45

0.00 -11,092.41
-83,293.82 -2,104.28

7,216.08 1,844.63
[ 45,171.99] ~25,249.25]

-9,857.90 0.00
-13,965.37 0.00

-2,134.87 0.00
719,213.85 -25,249.25

. Las Notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros



KENNET C.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

2,001 2,000
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
RESULTADQ DEL EJERCICIO 19,213.85 -25,249.25
AJUSTES POR DEPRECIACIONES {Nota 8) 46,862.39 37,158.45
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN CAPITAL DE TRABAJO 66,076.24 11,909.20
VARIACIONES DE CAPITAL DE TRABAJO
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES -25,670.01 -9,761.03
CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS -3,739.77 -128.39
CUENTAS POR COBRAR VARIOS + -3,083.28 56.14
PROVISION PARA INCOBRABLES ' 256.70 97.61
INVENTARIOS -128,039.38 -27,955.00
IMPORTACIONES EN TRANSITO - 8,508.27 -8,508.27
GASTOS ANTICIPADOS -5,249.58 -2,680.50
PROVEEDORES 19,606.09 -2,819.79
PRESTAMOS BANCARIOS -6,000.00 -3,805.15
INTERESES POR PAGAR -4,034.20 3,502.16
OBLIGACIONES FISCALES 6,854.83 -1,816.44
OBLIGACIONES SOCIALES Y PATRONALES 12,572.72 534.78
CREDITOS POR LIQUIDAR 988 874.12
OTRAS CUENTAS POR PAGAR -2,890.44 -1,972.84
DIVIDENDOS POR PAGAR 0.00 -196.19
VARIOS ACREEDORES - 11,532.01 0.00
EFECTO NETO DIFERENCIA COTIZACIONES Q.00 -16,862.82
TOTAL VARIACION -119,366.16 -71,441.61
EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ~53,289.92 59,532.41
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
VARIACION ACTIVO FI1JO NETO (Nota 8) -2,746.93 -31,988.31
REEXPRESION MONETARIA ACTIVO FIJO-NETO 0.00 -96,527.98
AJUSTES REEXPRESION (Nota 8) -14,943.33 0.00
VARIACION OTROS ACTIVOS -135.00 .0.00
EFECTO DIFERENCIA COTIZACIONES ACTIVOS NO CORRIENTES 0.00 -39,463.14
EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE INVERSION A7,825.26 -167,979.43
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
PRESTAMOS BANCARIOS -29,610.34 71,429.39
JUBILACION PATRONAL 94,522.36 -1,252.17
EFECTO DIFERENCIA COTIZACIONES PASIVO LARGO PLAZO 0.00 9,642.50
AUMENTO NETO DEL PATRIMONIO 13,475.87 101,655.69
EFECTO DIFERENCIA COTIZACIONES PATRIMONIO 0.00 46,867.51
EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 78,387.89 228,342.92
AUMENTOS NETOS DE EFECTIVO 7,272.71 831.08
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 1,487.61 840.58
EFECTO DIFERENCIA COTIZACIONES CAJA/99 0.00 -184.05
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 876032 148761

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros



KENNET C.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 2001

CONCEPTO CAPITAL [RESERVAS| APORTES | RESERVA POR |REEXPRESION| RESERVAS | RESULTADOS |RESULTADO TOTAL
SOCIAL FUT.CAPIT.|REVAL. PATRIM | MONETARIA | DE CAPITAL | ACUMULADOS| EJERCICIO

Saldo al 31 de diciembre de 1998 77,640.61 4,081.02| 20,420.49 87,332.39 0.00 0.00 19,750.22 4,817.00] 214,041.63
TRANSFERENCIA A RESULTADOS ACUMULADOS 3,639.61 -3,748.62 -109.01
AJUSTES REALIZADOS -13.63 -13.63 <27.26
DIFERENCIA COTIZACIONES 99/2000 -17,000.51 -893.60] -4,471.36 -19,122.69 0.00 -4,324.60 -1,054.75 -46,867.61
EFECTO APLICACION NEC 17 94,884.88 32,409.11 21,365.47 148,659.46
TRANSFERENCIA A RESERVAS DE CAPITAL -163,094.58 -32,409.11] 195,503.69 0.00
PERDIDA DEL EJERCICIO 2000 -25,249.25

[ABSORCION PERDIDAS EJERCICIO 2000 | -25,249.25 25,249.25

Saldos al 31 de diciembre de 2000 60,640.00 3,173.78| 19,588.74| 0.00 0.00| 170,264.44 36,791.09 0.00 X
TRANSFERENCIA A RESULTADOS ACUMULADOS 20,214.20 -8,873.20 11,341.00
IAJUSTES (Notas 14y 15) 0.00
RESULTADO DEL EJERCICIO 21,348.72 21,348.72
APROPIACION RESERVAS (Nota 13) 2,134.87 -2,134.87 .|
[Saldos at 31 de diciembre de 2001 60,640.00 5,308.66] 19,588.74 0.00 0.00] 190,468.64 27,911.89
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KENNET C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La compariia KENNET C.A. esta constituida en la Republica del Ecuador el
10 de julio de 1.969 y su objeto principal es la produccién, procesamiento,
preservacion, industrializacién y comercializacién de productos agricolas o
pecuarios , especialmente hongos, asi como su venta dentro y fuera del
pais.

2.- PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacidon se resumen los principios y/o practicas contables mas
importantes seguidas por la empresa en la preparacion de sus Estados
Financieros, mediante acumulacion y conforme a Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados y sus politicas son las establecida
por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Companias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en las Normas Ecuatorianas de Cqntabilidad las mismas que
determinan que la Administracion realice ciertas estimaciones y trabaje con
algunos supuestos inherentes a su actividad econdémica, con el proposito
de establecer la valuacién y presentaciéon de algunas partidas que forman
parte de sus estados financieros. Es criterio de la Administracion que las
estimaciones y supuestos estuvieron basadas en la informacién disponible
en ese momento.

Debido al deterioro del sucre frente al dolar y ante la posibilidad de caer
en una hiperinflacion, el Gobierno del Ecuador decidié tomar como moneda
oficial el délar norteamericano y establecer un esquema de dolarizacion por
lo cual, a partir del 1 de abril de 2000, la contabilidad registra las
transacciones en U.S. ddlares. :



A pesar del proceso de dolarizacion la variacion en los indices de precios
al consumidor es representativa ya que durante 2001 su porcentaje es del
22%, lo cual ha influido en incrementar varias partidas incluidas en los
estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre
de 2001. Por lo anterior, el analisis comparativo de los estados financieros,
respecto a los del afio anterior, debe hacerse considerando tal
circunstancia.

2.1.- Valuacion de Inventarios.

Su valoracion es realizada a precio de adquisieidon, o produccion los cuales
no excede del valor de mercado.. El costo ha sido determinado segun el
método de Precio Promedio Ponderado.

Las importaciones en transito se valorizan mediante la identificacion
especifica de cada partida incluyendo costo segun facturas mas gastos de
importacion. ’

2.2.- Propiedad, Planta y Equipo

Estos activos estan registrados a su costo de adquisicion mas las
revalorizaciones, reexpresiones y correcciones de brecha de activos
adquiridos hasta el 31 de marzo de 2000, determinadas segun
disposiciones legales y a su costo de adquisicion de aquellos adquiridos a
partir del 1 de abril del 2000.

Las reparaciones y mantenimiento que no significan un aumento de la vida
util de los mismos, se incluyen en los resultados del ejercicio que ocurren.

2.3.- Depreciaciones

La depreciacién se calcula sobre el costo total de los activos y se deprecia
de acuerdo al método de Linea Recta, en funcion de la vida util estimada
de los respectivos activos que oscilan entre 5 y 20 arios.



2.4.- Valuacion de Inversiones

Se registran a su costo de adquisicion el cual no excede a su
correspondiente valor patrimonial proporcional.

2.5.- Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la compafiia paga a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio
antes de Impuestos. Es politica de la Compaiia efectuar la provisiéon
correpondiente a esa tasa cuando se produce utilidad.

2.6 Impuesto a la Renta

De acuerdo con disposiciones legales vigentes la utilidad impositiva de la
Compairiia esta gravada con una tasa del 25% o del 15% cuando realiza la
capitalizacion de la utilidad. Es politica de la empresa provisionar el
impuesto luego de realizar la respectiva Conciliaciéon Tributaria.

Segun disposiciones especificas de la Ley de Régimen Tributario Interno,
si se reparten dividendos en efectivos los accionistas residentes en el
Ecuador estan exentos de cualquier carga fiscal sobre dichos dividendos.

3.-CAJA Y BANCOS

Se desglosa de la siguiente manera:

Caja varios 320,00
Bancos 7.038,82
TOTAL |  7.358,82]

@ El saldo de esta cuenta se desglosa de la siguiente manera:

Banco Produccion 8.642 45
Banco Pichincha -1.603,63

TOTAL [ 7.038,82]




4.- INVERSIONES

Esta cuenta se compone de:

Fondos Pichincha ’ 922,98

Produfondos 478,52

TOTAL |  1.401,50 |
5.-CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2000 el saldo presentado esta compuesto por:

Clientes 88.753,21
(-) Provision Incobrables -887,53

TOTAL | 87.865,68 |

El movimiento de la cuenta provisiones para incobrables es el siguiente:

Saldo al comienzo del ano 630,83
(-) Baja Incobrables -208,07
(+) Provision del afio 464,77
Saldo Final | l 887,53 |

6.-INVENTARIOS

El saldo se compone de:

Inventarios Materia Prima 88.126,52
Inventarios Quimicos 884,02
Inventarios Envases y Etiquetas 12.744,93
Inventarios Suministros y Materiales 1.547,40
Inventarios Productos en Proceso 69.458,56
Inventarios Productos Terminados 71.356,93

TOTAL | 244.118,36 |




7.- PAGOS ANTICIPADOS

La cuenta se compone de:

Primas de Seguros 5.040,62
Valores por Liquidar 5.826,40
TOTAL | 10.867,02 |

8.-PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Como se indic6 en el informe de Auditoria Externa del afio 2000 la empresa
realizé una mala aplicacion de la Nec 17 en el calculo de la reexpresion de los
activos fijos lo cual generd varios errores y se sugirié realizar un reproceso de la
misma. Producto. Producto del reproceso del calculo mencionado se realizan
varios registros contables durante el afio 2001 a efectos de ajustar las cifras a
valores razonables.

El movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

ACTIVOS FIJOS

Saido al comienzo del afio 660.318,43
Correcciéon Efecto Nec 17 -57.775,15
Compras 2.746,93
Suman |  605.290,21 |
DEPRECIACIONES

Saldo al comienzo del aio 388.734,33
Correccion Efecto Nec 17 -72.718,48
Gasto por el afo 2001 46.862,39
Suman | 362.878,24 |
VALOR NETO | 242.411,97 |

La depreciacion que afectd a resultados durante el afio 2001 ascendio a la
suma de $ 46.862,39, las compras de Activos Fijos fueron de $ 2.746,93



9.-PROVEEDORES

Incluye las siguientes cuentas:

NOMBRE

Epaquim

Fadesa

Neyplex

Génesis Ediciones
Corrucart

Herrera Ricky
Paez Angel
Representaciones
Varios

TOTAL

10.-IMPUESTOS POR PAGAR
E! valor registrado comprende las siguientes obligaciones:

Impuesto Renta Afilos Anteriores
Impuesto Renta Empresa Afio 2001 @

Impuesto al Valor Agregado
Retencionesde lva

TOTAL

@ Para la determinacion del Impuesto a la Renta se realizaron las

VALOR

84,00
4.885,00
3.600,46

425,60
765,54
37.056,00
360,00
361,67
8.696,00

| 56.234,27 |

-618,75
4.567,30
2.372,65

298,01

6.619,21 |

conciliaciones para el calculo del 15% de Participacion Trabajadores y la

Conciliacién Tributaria respectiva.

Las mencionadas conciliaciones se las realiza de la siguiente manera:

CONCILIACION TRIBUTARIA 15% TRABAJADORES

Utilidad Contable Antes de Impuestos

Gastos no Deducibles

Base para el Calculo del 15% Trabajadores

15% Trabajadores

45.171,99
20.547,38

65.719,37

9.857,90




CONCILIACION IMPUESTO RENTA

Utilidad Contable Antes de Impuestos 45.171,99
(-) 15% trabajadores ' -9.857,90
(-) Ingresos Exentos 0,00
(+) Gastos no deducibles:

Remuneraciones no Aportadas al less 18.552,00
Exceso de Provision Jubilacion Patronal 1.979,00
Intereses Tributarios : 16,38
Base para el Calculo del Impto. Renta 55.861,47
25% Impuesto Renta | 13.965,37 |

El valor reflejado como cuenta por pagar de $ 4.567,30 es producto del cruce
contable con las retenciones de clientes realizadas durante el aio.

11.-INSTITUCIONES PRIVADAS

Corresponde a una obligaciéon con el Banco del Pichincha, concedida a 36
meses plazo, con vencimientos trimestrales y a un interés del 18%.

La empresa registra el monto total como obligacién a largo plazo, sin
considerar que durante el afio 2002 se deben pagar $ 26.438,99 por lo cual
es conveniente realizar la reclasificacion respectiva, al corto plazo, del monto
sefialado.

12.-PROVISIONES A LARGO PLAZO

Esta cuenta corresponde a la Jubilacién Patronal sobre la cual se ha
realizado el estudio actuarial correspondiente.

13.-RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Companias de la utilidad liquida anual, se
debe transferir una cantidad no menor al 10% para formar la Reserva Legal,
hasta que esta alcance por lo menos el 50% del capital social. Dicha reserva
no es disponible para el pago de dividendos , pudiendo ser capitalizada en su
totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

El movimiento de la cuenta durante este ejercicio fue el siguiente:



A

Saldo a enero de 2001 3.149,71
Apropiacién utilidad afio 2001 2.134,87
TOTAL |  5.284,58 |

14.- RESERVAS DE CAPITAL

Esta cuenta denominada es producto de la Reexpresién Monetaria de arfios
anteriores y la conversidon de estados financieros y su correspondiente
aplicacidon de la Nec 17, estando compuestas por la Reexpresién Monetaria y
la Reserva por Revalorizacion del Patrimonio.

Tal como se indicd en el informe de Auditoria del afo 2000, la empresa no
realiza correctamente la aplicacién de la Nec 17 por lo cual se sugirié se
realice un reproceso total de la misma, lo cual fue acogido por la empresa y
producto de lo anterior se han registrado movimientos que afecta a las
cuentas de Reservas de Capital, segun el siguiente detalle.

REEXPRESION MONETARIA

Saldo a enero 1 de 2001 ) 32.409,10
Ajustes Aplicacién Correcta Nec en Activos Fijos 11°792,03
Ajustes Aplicacion Correcta Nec en Cuentas Patrimoniales -45.906,15
TOTAL B 1.705,02 |

RESERVA POR REVALORIZACION

Saldo a Enero 1 de 2001 137.845,34
Ajuste por Reexpresién Utilidades 1999 mal aplicadas 6.339,78
Ajuste Aplicacion Correcta Nec 17 en Cuentas Patrimoniales 47.988,54
TOTAL | 192.173,66 |

RESUMEN DE RESERVAS DE CAPITAL

Reexpresién Monetaria -1.705,02
Reserva por Revalorizaciéon Patrimonio 192.173,66
TOTAL | 190.468,64 |




