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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de

KENNET C.A.

1.

Hemos examinado el Balance General de KENNET C.A. al 31 de
diciembre de 2000 y sus correspondientes Estados de Resuitados,
Evoluciéon del Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo, que le son
relativos por el afio terminado a esa fecha. Estos Estados Financieros
son responsabilidad de los Administradores de la Compariia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opiniéon sobre los mismos, en
base a nuestra auditoria.

2. Nuestro examen se efectudé de acuerdo con Normas de Auditoria de

General Aceptacion. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las
cantidades y reveiaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes efectuadas por la Administracion, asi como la
evaluacion de presentacion de los estados financieros en general.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para
expresar nuestra opinién.

3. Los activos fijos se encuentran subvalorados por un monto neto de $

11.792,03 producto de la errada aplicacién de la Nec 17, tal como se
explica en la Nota 7 del presente informe. '

4.- La cuenta Reservas de Capital se encuentra subvalorada en $ 2.042,36,

tal como se indica en la Nota 16, hecho ocasionado también por la errada
aplicacion de la Nec 17 sobre las cuentas patrimoniales.

5.- Las utilidades acumuladas se encuentran sobrevaloradas en $ 8.873,19

de los cuales $ 6.339,78 corresponden a un error de aplicacién de la
correccién monetaria del afio 1999, y $ 2.533,41 ocasionado también por
error de aplicaciéon de la Nec 17, circunstancias que se indican en la Nota
17.
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6. En nuestra opinién, excepto por lo indicado en los parrafos 3,4y 5, y los

efectos que puedan ocasionar los errores mencionados, los Estados
Financieros que se acompanan presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de KENNET C.A. al 31 de
diciembre de 2000, los resultados de sus operaciones y los cambios en su
situacion financiera por el afio terminado a esa fecha, de conformidad con
principios de contabilidad generaimente aceptados, con las disposiciones
legales vigentes y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas
uniformemente en este periodo.

. Como se éxplica en la Nota 2 a los Estados Financieros, los estados

financieros han sido preparados aplicando el Sistema de Correccion
Monetaria establecido en la “Ley para la Transformacién Econémica del
Ecuador”. Segun disposiciones legales, se establecié que a partir del mes
de abril la contabilidad debia expresarse en délares norteamericanos por lo
cual, previo a esta conversion, las empresas deben ajustar el valor de sus
activos y pasivos no monetarios y el patrimonio, con el objeto de corregir
las distorsiones producidas entre la inflacién y la devaluacién del sucre con
relacion al délar hasta el 31 de marzo de 2000. El procedimiento de ajuste
consta en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No 17 “Conversién de
Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién®.

Luego del cambio de unidad monetaria los precios de los bienes y servicios
tuvieron un proceso continuo de incremento, tal es asi que en el periodo de
abril a diciembre de 2000 se produce una variacion del Indice de Precios al
Consumidor del 58%. A pesar que el Gobiemno estima que el ajuste de
precios y por ende de la inflacion se irdn reduciendo progresivamente en
los proximos meses, y se prevé una recuperacion de la actividad
econémica del pais, consideramos que al no contar con los elementos
necesarios que permitan estimar razonablemente la evolucién futura de la
economia nacional, y por lo mismo la eventual incidencia en la posicion
econdmica y financiera de la empresa, los estados financieros que se
adjuntan al presente informe, deberan ser anahzados bajo estas
gircunstancias.

Quito, 14 de septiembre de 2001
J

P

arcelo Félix R.

R.N.A.E. N° 084
C.P.A.N° 18.116
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KENNET C.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE |
Caja y Bancos (Nota 3) 242,18
Inversiones (Nota 4) 1.245,43
Clientes-Neto (Nota 5) 62.452,37
Cuentas Por Cobrar Personal 882,60
‘ Otras Cuentas por Cobrar 1.320,75
Inventarios : '
Materia Prima 36.048,37
Quimicos ' 1.033,04
Envases y Etiquetas 16.858,16
Suministros y Materiales 1.631,33
Productos en Proceso 45.345,53
Productos Terminados 15.162,55
Importaciones en Transito 8.508,27
Pagos Anticipados (Nota 6) 5.617,44
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 196.348,02
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Reexpresados-Neto (Nota 7) 271.584,10

‘ . Activos Fijos Revalorizados y

TOTAL ACTIVOS | 467.932,12 |
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KENNET C.A..
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE

Proveedores (Nota 8)

Varios Acreedores

Obligaciones Bancarias (Nota 9)
Dividendos por Pagar

Intereses por Pagar

Créditos por Liquidar
Obligaciones Sociales
Retenciones por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO A LARGO PLAZO

Instituciones Privadas (Nota 10)
Provisiones a Largo Plazo (Nota 11)
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Aportes Futuras Capitalizac. (Nota 12)
Reserva Legal (Nota 13)

Reserva Facultativa

Reservas de Capital (Nota 14)
Utilidades no Distribuidas (Nota 15)
Resultado del Ejercicio (Nota 16)

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

36.628,18
6.847,84
6.000,00

699,83
6.593,33
1.407,10
5.329,34

-235,62

95.500,00
18.714,06

60.640,00
19.588,74
3.149,71
24,08
170.254,44
36.791,09
0,00

63.270,00

114.214,06

177.484,06 |

290.448,06 |

467.932,12

Las notas que se adjunta forman parte integrante de los Estados Financieros




KENNET C.A. |
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

VENTAS NETAS 437.407,10

(-) COSTO DE VENTAS (Nota 17) -359.286,27

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 78'120.83
GASTOS:

GASTOS DE VENTA 11.115,92

GASTOS DE ADMINISTRACION 68.532,65

TOTAL GASTOS OPERACIONALES 79.648,57
PERDIDA OPERACIONAL -1.527,74
GASTOS FINANCIEROS -12.369,45
RESULTADO POR EXPOSICION A

LA INFLACION (Nota 18) -11.092,41
OTROS EGRESOS -2.104,28
INGRESOS NO OPERACIONALES 1.844,63
PERDIDA DEL EJERCICIO (Nota 16) 25.249,25

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros



KENNET C.A..

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

PERDIDA DEL EJERCICIO (Nota 16)
AJUSTES POR DEPRECIACIONES (Nota 7)

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

ANTES DE CAMBIOS EN CAPITAL DE TRABAJO
VARIACIONES DE CAPITAL DE TRABAJO

AUMENTQ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

AUMENTO CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS
DISMINUCION CUENTAS POR COBRAR VARIOS

AUMENTO PROVISION INCOBRABLES

AUMENTO INVENTARIOS

AUMENTO IMPORTACIONES EN TRANSITO

AUMENTO GASTOS ANTICIPADOS

EFECTO DIFERENCIA COTIZACIONES ACTIVOS CORRIENTES
DISMINUCION PROVEEDORES

DISMINUCION PRESTAMOS BANCARIOS

AUMENTO INTERESES POR PAGAR

DISMINUCION OBLIGACIONES FISCALES

AUMENTO OBLIGACIONES SOCIALES Y PATRONALES
AUMENTO CREDITOS POR LIQUIDAR

DISMINUCION OTRAS CUENTAS POR PAGAR

DISMINUCION DIVIDENDOS POR PAGAR

EFECTO DIFERENCIA COTIZACIONES PASIVOS CORRIENTES
TOTAL VARIACION

EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

COMPRAS DE ACTIVO FIJO (Nota 7)

REEXPRESION MONETARIA ACTIVO FIJO-NETO
EFECTO DIFERENCIA COTIZACIONES ACTIVOS FIJOS
EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

-25,249.256
37,158.45

———————h——

-9,761.03
-128.39
56.14
97.61
-27,955.00
-8,508.27
-2,680.50
-31,954.63
-2,819.79
-3,805.15
3,502.16
-1,816.44
534.78
874.12
-1,972.84
-196.19

— 1510181

-31,988.31
-86,527.98
-39.463.14

————————

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO PRESTAMOS BANCARIOS

DISMINUCION RESERVA JUBILACION

EFECTO DIFERENCIA COTIZACIONES PASIVO LARGO PLAZO
AUMENTO NETO DEL PATRIMONIO

EFECTO DIFERENCIA COTIZACIONES PATRIMONIO -
EFECTO DIFERENCIA COTIZACIONES RESULTADO 1999
EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
AUMENTOS NETOS DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO
EFECTO DIFERENCIA COTIZACIONES CAJA/99

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

71,429.39
-1,252.17
9,642.50
101,655.69
45812.76
1,054.75

——————————

11,908.20

-71,441.61
59,532.41

-167,979.43

228,342.92
831.08
840.68

-184.06

1487.61

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financleros



KENNET C.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

CONCEPTO CAPITAL APORTES | RESERVAS [REEXPRESION|RESERVA POR |RESERVAS DE |RESULTADOS|RESULTADO | TOTAL
SOCIAL CAPITALIZ. MONETARIA |REV. PAT.2000 | caPiTAL _lacumyl EJERCICIO
SALDO AL 1 DE ENERO 2000 77,640.51 20,420.49| 4,081.02 0.00 67,332.39 0.00 19,750.22 4817.00]  214,041.63
| TRANSFERENCIA A UTILIDADES RETENIDAS 3,630.61 3,748.62 108.01
[AJUSTES REALIZADOS -13.63) 13.63 -27.26
[DIFERENCIA COTIZACIONES 96/2000 -17,000.51 4,471.36 -893.60 0.00 -19,122.69) 432460  -1,05475]  46,867.51
EFECTO APLICACION NEC 17 (Notas 14 y 15) 32,400.11 94,884.88 21,365.47 148,659.46
TRANSFERENCIA A RESERVAS DE CAPITAL 3240011  -163,004.58 195,503.69) 0.00
[PERDIDA DEL EJERCICIO 2000 (Nota 16) 2524925 25,4925
ABSORCION PERDIDA EJERCICIO 2000 -25,249.25 25,249.25 0.00
[TOTAC 60,640, s.sss.u; 3473, 6.00 0.00 176,254.44 36,191.00 [ 05|
Las Notas que se forman parte de los Estados



KENNET C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La compariia KENNET C.A. esta constituida en la Republica del Ecuador e!
10 de julio de 1.969 y su objeto principal es la produccién, procesamiento,
preservacion, industrializacién y comercializacién de productos agricolas o
pecuarios , especialmente hongos, asi como su venta dentro y fuera del
pais.

2.- PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacion se resumen los principios y/o préacticas contables mas
importantes seguidas por la empresa en la preparacion de sus Estados
Financieros, mediante acumulacion y conforme a Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados, sus politicas son las establecidas
por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiia del Ecuador. Estas politicas estan basadas
en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Desde 1982 los balances de las empresas aplicaban sistemas de
correccion monetaria los cuales solamente permitian ajustar las partidas no
monetarias del activo y pasivo, asi como el patrimonio, procedimiento que
no bastaba para reflejar las reales distorsiones producidas por la inflacién y
la devaluacién.

' Por lo anterior y como el deterioro del sucre frente al délar y ante la
posibilidad de caer en una hiperinflacién, el Gobierno del Ecuador decidié
tomar como moneda oficial el délar norteamericano a partir del 10 de enero

del 2000, con una conversion de S/. 25.000 por déiar.

A partir del mes de abril el Estado Ecuatoriano mediante la disposicion
transitoria séptima para le “Ley para la Transformacién Econémica del
Ecuador” establece que las sociedades y personas naturales obligadas a
llevar contabilidad efectuaran la conversion de las cifras contables de
sucres a délares, de conformidad con lo establecido en la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC No 17, promulgada por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y aprobada conjuntamente por el
Servicio de Rentas internas, Superintendencia de Bancos y de Compaiiias,



norma que fue aprobada y publicada en el Registro Oficial No 57 de Abril
13 del 2000. o

Por lo indicado anteriormente, los balances de las empresas a diciembre
31 del 2000 se presentan expresados en délares y han sido sujetos a una
muy significativa correccion, tratando que sus cifras reflejen la variacién de
la inflacién y la devaluacién ocurridas en el periodo noviembre del 91 a
marzo del 2000, por lo cual y a pesar que las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad establecen la obligatoriedad de presentar estados financieros
comparativos, con relacion al ejercicio anterior, pero por las distorsiones
que ello implicaria no es factible presentarlos de una manera comparativa.

' 2.1.- Bases de Presentacién

El balance general al 31 de diciembre del 2000 fue preparado aplicando el
sistema de conversién de estados financieros para efectos de aplicar el
sistema de dolarizaciébn de conformidad con lo establecido en
disposiciones legales, utilizando para ello las brechas entre las tasas de
inflacién y devaluacién acumuladas, a partir de 1991, hasta la fecha de
transicion que fue marzo del 2000, en base a los indices respectivos
publicados en el mencionado Registro Oficial No 57 de abril del 2000 y
tomando como base de conversion S/. 25.000 por cada délar.

2.2.- Cuentas en Moneda Extranjera

Al 31 de marzo del 2000 los activos y pasivos en moneda extranjera fueron
expresados en dolares, con una tasa de conversién de S/. 25.000 por cada
délar americano, vigente en el mercado libre de cambios a esa fecha. La
variacion producida por el diferencial cambiario se transfirié a las cuentas
respectivas de Resultados. De abril a diciembre de 2000 y al adoptar como
tipo de cambio oficial el doélar, no se ha producido variaciébn de tipo
cambiario.

2.3.- Valuacién de Inventarios

Su valoraciéon es realizada a precio de ultima adquisicién, el cual no
excede del valor de mercado.

Los inventarios de suministros y materiales fueros reexpresados segun lo
determinan las disposiciones legales respectivas.
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Las importaciones en transito se valorizan mediante la identificacion
especifica de cada partida incluyendo costo segun facturas mas gastos de
importacion.

El costo de ventas se determina sobre la base del método promedio.

2.4.- Propiedad, Planta y Equipo

Estos activos estan valorados aplicando a su valor reexpresado a
diciembre 31 de 1999 el indice del ajuste de inflacién, asi como los indices
de correccidn de brecha. En los casos de los activos adquiridos durante el
periodo de transicién se aplicaron igualmente los indices establecidos en la
Ley.

Las reparaciones y mantenimiento que no significan un aumento de la vida
util de los mismos, se incluyen en los resultados del ejercicio que ocurren.

2.5.- Depreciaciones

La depreciacién se calcula sobre valores originales de costo histérico y
reexpresiones hasta marzo del 2000 y a partir de abril se calculan
considerando las variaciones producidas por la aplicacién de la Nec 17.

El método utilizado para la aplicacién de la depreciacién es el de Linea
Recta, en funcién de la vida util estimada de los respectivos activos, que
oscilan entre 5y 20 afios.

2.6.- Participacién a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la compafiia paga a sus
trabajadores una participaciéon del 15% sobre las utilidades del ejercicio
antes de Impuestos y es politica de la Compafiia efectuar la provision
correspondiente a esta tasa cuando se produce utilidad.

2.7.- Impuesto a la Renta

De acuerdo con disposiciones legales vigentes la utilidad impositiva de la
Compaiiia estda gravada con una tasa del 25% y se deben realizar
conciliaciones tributarias para el calculo de la participacion trabajadores y
del impuesto a la renta.



Segun disposiciones especificas de la Ley de Régimen Tributario Interno,
si se reparten dividendos en efectivos los accionistas residentes en el
Ecuador estan exentos de cualquier carga fiscal sobre dichos dividendos.

3.-CAJA Y BANCOS

Se desglosa de la siguiente manera:

Caja Chica 220,00

Bancos 22,18

TOTAL [ 242,18 |
® Compuesto por:

. Banco Pacifico 0,11
Banco Pichincha 22,07
TOTAL l 22,18 |

4.- INVERSIONES

Esta cuenta se compone de:
Fondos Pichincha 791,01
Produfondos 454 42
TOTAL | 1.245,43 |

5.-CLIENTES

‘ ‘ Al 31 de diciembre de 2000 el saldo presentado esta compuesto por:

Clientes 63.083,20
(<) Provisién Incobrables -630,83
TOTAL | 62.452,37 |

El movimiento de ia cuenta provisiones para incobrables es el siguiente:
Saldo al comienzo del afio 416,47
(-) Baja Incobrables -185,62
(+) Provision del afio 399,98

Saldo Final

| 630.83 |




6.- PAGOS ANTICIPADOS

La cuenta se compone de:

Primas de Seguros
Valores por Liquidar

TOTAL

7.-PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

4.337,44
1.280,00

5.617,44 |

Las cuentas de Activos Fijos incluyen Costos Histéricos de adquisicion mas

Sus

respectivas Revalorizaciones y Reexpresiones, asi

como las

Depreciaciones acumuladas que les corresponde a dichos activos, tal como lo
establecen las disposiciones legales vigentes y que se pueden visualizar en

el siguiente cuadro:

ACTIVOS FIJOS

DESCRIPCION

TERRENOS
REEXPRESION
EDIFICIOS
REEXPRESION
CONSTRUCCIONES
MAQUINARIA
REEXPRESION
CAJONERIA

MUEBLES Y ENSER.

REEXPRESION
VEHICULOS
REEXPRESION
SUMAN

SALDO EFECTO COMPRAS BAJAS SALDO
1999 NEC 17 2000

377.14 0,00 0,00 0,00 377,14
3582538 22.611,16 0,00 0,00 58.436,54
19.288,04 0,00 0,00 0,00 19.288,04
135.358,43 214.528,80 0,00 0,00 349.887,23
0.00 0,00 235,79 0,00 235,79
23.361,74 0,00 2.374,02 0,00 25.735,76
556.370,57 83.478,03 0,00 0,00 138.848,60
14.183,78 0,00 26.923,50 0,00 41.107,28
2.791,86 0,00 2.455,00 -28,16 5.218,70
9.359,44 7.463,16 0,00 -148,55 16.674,05
1.351,27 0.00 0,00 0,00 1.351,27
948,34 2.209,69 0,00 0,00 3.158,03
298.21599 330.290,84 -176,71  660.318,43

31.988,31



DEPRECIACIONES

DESCRIPCION SALDO EFECTO GASTOS BAJAS SALDO
1999 NEC 17 2000 2000

EDIFICIOS 10.378,42 0,00 964,43 0,00 11.342,85
REEXPRESION 97.995,97 151.864,16  13.713,60 0,00 263.573,73
MAQUINARIA 9.5633,37 0,00 2.549,54 0,00 12.082,91
REEXPRESION 26.763,32 37.54265 13.709,28 0,00 78.015,25
CAJONERIA 3.998,08 0,00 3.341,83 0,00 7.339,91
MUEBLES Y ENSER. 881,38 0,00 347,61 -18,51 1.210,48
REEXPRESION 6.806,90 3.779,24 1.318,63 -97,63 11.807,14
VEHICULOS 622,66 0,00 399,97 0,00 1.022,63
REEXPRESION 472,75 1.053,12 813,56 0,00 2.339,43
SUMAN 157.452,85 194.239,17 37.158,45 -116,14 _ 388.734,33
TOTAL

La depreciacion que afecto a resultados durarite el ejercicio analizado fue
de $ 37.158,45. Las compras de Activos fijos ascendieron a $ 31.988,31

En la aplicacién de la Nec 17 se han determinado varios errores, tales como:

8 Indices mal aplicados en Brecha 1, como en el caso de Terrenos, Edificios
Maquinaria y Muebles, en los cuales para los activos adquiridos antes de
noviembre de 1991 se toma como indice el mes de diciembre del mismo
afo, en lugar de tomar el de noviembre.

B Para la determinacioén de fechas de compras de activos en el rubro edificios
se ha tomado porcentajes del valor total del activo, inciuidas
revalorizaciones y reexpresiones , haciéndose la siguiente clasificacion:
Compras de 1991, el 10% del valor total de dichos activos al 31 de Marzo
de.2000, compras de diciembre de 1995 el 15% del valor total de.los
activos, compras de diciembre de 1997 el 25% del valor total y compras de
diciembre de 1998 el 50%del total. La Ley para la. aplicacion de la Nec. 17
determinaba que para el calculo respectivo de la primera brecha se debia
tomar en consideracion la fecha real de adquisicion y en base a la fecha se
debia aplicar el indice respectivo. ‘

B El célculo de la primera brecha de los activos debia considerar el saldo
inicial mas los efectos de la aplicacién del indice de inflacién, y sobre este
valor aplicar el factor correspondiente al mes de adquisiciéon. En el case de
Kennet C.A. no se acumula el efecto de la inflacién para realizar el célculo
respectivo en todos los activos fijos a excepcion de terrenos y edificios.

Estos hechos han ocasionado que los saldos presentados en los estados
financieros se encuentren en ciertos casos sobrevalorados, y en otros
subvalorados, tal como se indica a continuacion:
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ACTIVOS SALDO SALDO DIFERENCIA
' CONTABILIDAD AUDITORIA
TERRENOS 22.611,16 24.011,45 -1.400,29
EDIFICIOS 214.528,80 132.525,71 82.003,09
MAQUINARIA 83.478,03 104.100,79 -20.622,76
MUEBLES 7.463,16 9.125,50 -1.662,34
VEHICULOS 2.209,69 2.752,24 -542,55
TOTAL 330.290,84 272.515,69 57.775,15
DEPRECIACIONES SALDO SALDO DIFERENCIA
CONTABILIDAD AUDITORIA
EDIFICIOS 151.864,16 72.453,32 79.410,84
MAQUINARIA 37.542,65 46.730,43 -9.187,78
MUEBLES 3.779,24 4.600,60 -821,36
VEHICULOS 1.053,12 1.311,75 -258,63
TOTAL 194.239,17 125.096,10 69.143,07

El efecto neto en los estados financieros, por {a mala aplicacién de la Nec 17
implican que los activos fijos estén subvalorados en $ 11.367,92, el saldo
crédito del REI sobrevalorado en $ 424,11 y la Reexpresion Monetaria

subvaloradaen $ 11.792,03.

Igualmente si consideramos que estan sobrevalorados los activos, el efecto
en el gasto por depreciacion del periodo abril a diciembre implicaria una

sobrevaloracion de $ 1.322,35.

.8.-PROVEEDORES

‘Incluye las siguientes cuentas:

NOMBRE

Tapia Galo
Epaquim

Merck

Fadesa

Envases del Litoral
Génesis Ediciones
Herrera Ricky
Varios

TOTAL

VALOR

8.548,29
134,40
224,00

8.310,23

4.039,63
819,84

10.264,00

4.287,79

| 36.628,18 |




9.-OBLIGACIONES BANCARIAS

El valor registrado corresponde a una obligacibn mantenida con el
Produbanco, con vencimiento marzo del 2001 y con un interés del 18%.

10.-INSTITUCIONES PRIVADAS

Corresponde a dos obligaciones con el Banco del Pichincha, una por $
83.000 concedida a 36 meses plazo, con vencimientos trimestrales y a un
interés del 18% y otra por $12.500 con vencimiento Mayo del 2001 a un
interés del 17%.

Se debe indicar que la empresa deberia reclasificar sus obligaciones puesto
que del primer préstamo $ 16.837,33 son de corto plazo puesto que vencen
en el afio 2001 y los 12.500 del segundo préstamo son en su totalidad de
corto plazo.

11.-PROVISIONES A LARGO PLAZO

Esta cuenta corresponde a la Jubilacidon Patronal sobre la cual se ha
realizado el estudio actuarial correspondiente.

12.-APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

El aumento reflejado en esa cuenta corresponden a la transferencia del saldo
de la utilidad neta del afio 1999, efectuada segun Resoluciéon de Junta de
Accionistas del afio 2000.

13.-RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias de la utilidad liquida anual, se
debe transferir una cantidad no menor al 10% para formar la Reserva Legal,
hasta que esta alcance por lo menos el 50% del capital social. Dicha reserva
no es disponible para el pago de dividendos , pudiendo ser capitalizada en su
totalidad o utilizada para absorber pérdidas. La disminuciéon de $. 13,63 en
relacién al saldo del afio 1999 obedece al ajuste realizado en febrero de 2000
por el error de calculo del 16% trabajadores realizado en 1999 y que afecto
también al saldo de la utilidad liquida de dicho afio, base para el calculo
respectivo de la reserva legal.



14.- CAPITAL ADICIONAL

Esta cuenta denominada Reservas de Capital y agrupada como Capital
Adicional es producto de la Reexpresidon Monetaria de afios anteriores y la
conversion de estados financieros y su correspondiente aplicacién de la Nec
17, estando compuestas por la Reexpresion Monetaria y la Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio.

Las cuentas mencionadas han tenido los siguientes movimientos durante el

arfo 2000:
REEXPRESION MONETARIA

‘ Reexpresion Activos Fijos 2.611'626.876
Reexpresion Activos Diferidos 29'100.724
Reexpresién Patrimonio -1.388'584.439
Reexpresion Resultados Acumulados -441'915.588
TOTAL SUCRES 810°227.573
TOTAL DOLARES §$/. 25.000 A MARZO 31 | 32.409,11 |

RESERVA POR REVALORIZACION
RRERVA PR REVIVORIZAGIVON

Saldo a Diciembre 31 de 1999 5 1.705'242.594
Ajuste por Inflacién Capital, Aportes y Reserva 1.243'667.602
Ajuste Brecha Entre Devaluacion e Inflacion a Dic/99 1.358'357.143
Ajuste de Brecha al 31 de Marzo del 2000 -229'902.730
TOTAL 4.077°364.609
.TOTAL DOLARES A S/. 25.000 163.094,58
‘ RESUMEN DE CAPITAL ADICIONAL:
Reexpresion Monetaria 32.409.11
Reserva por Revalorizacion Patrimonio 163.094,58
SUMAN 195.503,69
-Absorcién Pérdida 2000 -25.249,25
TOTAL RESERVA DE CAPITAL | 170.254,44 |

La aplicacion de la Nec 17 en las cuentas patrimoniales no ha sido realizada
segun lo determina la Ley y los errores cometidos obedecen a lo siguiente:



B Fechas de movimientos de cuentas patrimoniales de Reserva Legal,
Facultativa y Reserva por Revalorizacion del Patrimonio difieren de fechas
de mayores, lo cual incide en célculos de brecha 1.

B En todas la cuentas patrimoniales no acumula el efecto de la inflacion para
el célculo de la brecha 1.

W Para el célculo de la brecha 1 no considera el valor de la cuenta Aportes
Futuras Capitalizaciones.

B Para el calculo de la brecha 2, tampoco acumula los efectos de la inflacién
y de la brecha 1.

B No considera para el célculo de utilidades acumuladas el valor de $
90'990.346 que corresponden a utilidades de 1999 por cuanto asume que
dicho valor se transfiere a Aportes para Capitalizaciones, cuando la
transferencia se realizé en marzo de 2000.

B Reexpresa en la brecha 2 un saldo de Reexpresién Monetaria cuando la
Ley determina que la cuenta Reexpresiéon Monetaria no debe ser sujeta de
aplicacion de la Nec.

El efecto de los errores indicados en los parrafos anteriores son los
siguientes:

W $ 47.948,56 subvalorados en la cuenta Reserva por Revalorizacion de
Patrimonio.
B $ 45.906,20 sobrevalorados en la cuenta Reexpresiéon Monetaria.

Se debe indicar que si bien el efecto neto de estos errores que afectan a la
cuenta Reservas de Capital en $ 2.042,36 no es representativo, es necesario
que la empresa realice los ajustes correspondientes.

15.- RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo de la cuenta y luego de aplicada la Nec 17 se compone de la
siguiente manera:

Saldo a Diciembre 31 de 1999 385'640.338
Ajuste por Inflacion Resultados Acumulados 126'635.536
Ajuste Brecha Entre Devaluacion e Inflacién a Dic/99 441'915.588
Ajuste de Brecha al 31 de Marzo del 2000 -34'314.281
TOTAL 919'777.181

TOTAL DOLARES A S/. 25.000 | -36.791,09 |




Tal como se indicd en el informe de auditoria del afio 1999 la compariia
realiza la reexpresion de las utilidades del ejercicio 1998 aplicando el indice
del 53%, sin considerar que el saldo de dicho ejercicio se transfiri6 en marzo
31 de 1999 a la cuenta Aportes para Futuras Capitalizaciones, teniendo como
efecto una sobrevaloracién de S/. 158'494,449, equivalentes a $ 6.339,78, en
las utilidades acumuladas de dicho afo y se sugiri6 que en el 2000 se
realicen los ajustes correspondientes.

La empresa no ha realizado ajuste alguno durante el presente ejercicio por lo
cuanto al mantener el error generado en 1999 se produce una
sobrevaloracién de utilidades acumuladas de $ 6.339,78. Este error no causa
efecto alguno en la Nec 17 en la cuenta analizada pero si consideramos que
la empresa mantiene los mismos errores que en la aplicacién de las otras
cuentas patrimoniales, tales como determinacién correcta de fechas de
movimientos y la falta de acumulacién de la inflacion para el célculo de la
brecha 1, se determina que existe una sobrevaloracién de la cuenta utilidades
acumuladas de $ 2.533,41, valor que sumado al error que se arrastra desde
1999 da una sobrevaloracion total de $ 8.873,19.

16.-RESULTADOS DEL EJERCICIO
El resultado reflejado en el Balance General difiere del Estado de Pérdidas y

Ganancias por la absorcién de la pérdida del ejercicio con la reserva de

capital.

17-COSTO DE VENTAS

El costo de ventas del ejercicio se desglosa de la siguiente forma:

Materia Prima 190.296.76
Mano de Obra 49.295,39
Gastos de Fabricacion 129.115,05
Inventario Inicial Proceso 32.102,82
(-) Inventario Final Proceso ' -45.345,53
Inventario Inicial Producto Terminado 18.984,33
(<) Inventario Final Producto Terminado -15.162.55

TOTAL COSTO DE VENTAS [ 359.286,27 |




18.- RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION

El saldo acreedor de esta cuenta obedece a la aplicacion de la Nec 17 y sus
movimientos son los siguientes:

CONCEPTO VALOR EFECTO NETO
Ajuste Inflacion Activos Fijos -1.034'139.270
Correccién Brecha Activos Fijos 244'474.661
Total Activos Fijos -789°664.609
@Ajuste Inflacion Inventarios -144'253.236

Correccion Brecha Inventarios 144’'2563.791
Total Inventarios 555
Ajuste Inflacién Diferidos -11’506.290

. Correccioén Brecha Diferidos ) .. .2'721.666
Total Diferidos -8'784.624
Ajuste Inflacién Patrimonio 1.243'667.602
Correccion Brecha Patrimonio -260°130.026

+ Total Patrimonio - 983'537.576
Ajuste Inflacion Resultados Acumulados 126'535.536
Correccion Brecha Resultados Acumul. .. -34'314.281

..Total Resultados Acumulados - ' 92'221.255
TOTAL SUCRES - 277'310.153
TOTAL DOLARES A S/. 25.000 | 11.092,41 |

Tal como se ha indicado en los andlisis de la aplicacién de la Nec 17, existen
errores de aplicacion los mismos que también afectan al Rei, pero su efecto
es inmaterial ya que dichos errores generan un valor neto de $ 66,93 segun
el siguiente detalle:

DESCRIPCION VALOR

Sobrevaloraciéon Rei Aplicacion Nec 17 Activos 424,11
Subvaloracion Rei Aplicacion Nec 17 Patrimonio -1.679,66
Sobrevaloracién Rei Aplicacién Nec 17 Utilidades Acumul. 1.188,62

TOTAL | | 66,93 |




19.- SITUACION TRIBUTARIA

Los Estados Financieros de la Compafia han sido sujetos de revisién por

parte de la administracién tributaria hasta el ejercicio fiscal de 1.996.

20.- EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de la emisidn del presente informe, no se han producido eventos
que a criterio de la Administracién de la Compariia puedan tener algun efecto
en los estados financieros analizados.

Se debe indicar igualmente que a esta fecha la empresa ha realizado un
reproceso de la Nec 17 y ha realizado los ajustes correspondientes, con
excepcién del error generado en 1999 en la cuenta utilidades no distribuidas.



