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Econ. Jaime Zurita Utreras
AUDITOR EXTERNO
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

SUPERINTENDENCIA A
A los miembros del Directorio DE COMPANIAS
y accionistas de 3 1 JUL 2012
KENNET C.A. OPERADOR 2
L QUITO ey

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros de Kennet C.A., que comprenden los balances gene_ralés al 31 de
diciembre de 2011, y los comespondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de
vefectivo', por el afo terminado en esa fecha, un resumen de las politicas contables significativas y otras

informaciones explicativas.

Responsabilidades de la administracién por los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
la compafiia de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el
disefio, la implementaciéon, mantenimiento de una estructura de controles internos adecuados para la
preparacioén y la presentacién razonable de estados financieros para que estén libres de errores materiales,
ya sean debido a fraude o error, asi como, la aplicacion de las politicas contables para asegurar que la
compafiia cumpla con las leyes y otras normas aplicables a sus actividades y el sobreguarda de los activos.
También es responsable de'entrégar'oportunamente los registros contables e informacién relacionada,
pudiendo su omisién ser causa de demora en la entrega de nuestro informe, o de modificaciones en

nuestros procedimientos.

Responsabilidades de la Auditoria
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros con base en nuestra

auditoria. : _
Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo a las Normas Internacionales de Auditoria para una revisién
financiera. Estas normas requieren que el auditor cumpla con los requerimientos éticos pertinentes,
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
no contienen errores materiales o cifras inexactas de caracter significativo.
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Una auditoria consiste en aplicar procedimientos de revision analitica a los estados financieros para obtener
evidencias sobre las cantidades y revelaciones de estados financieros, los procedimientos seleccionados
dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados
ﬁnancieros. debido a fraude o error. Al hacer estas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles
internos pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la compaiia en
orden a disefiar procedimientos de auditoria adecuadas a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la eficacia del control intemo. Una auditoria efectia indagaciones con el
personal responsable de las materias financieras y de contabilidad, incluye la evaluacion de las politicasb
contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la administracion, asi
como una evaluacion de la presentacion en conjunto de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una
base para nuestra opinién.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Kennet C.A., al 31 de diciembre de 2011, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio QUe termind
en esa fecha de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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Kennet C.A.

Balances generales
Al 31 de diqiembre de 2011y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

No.
» de
Activos Nota
Activos corrientes
Caja y bancos
Cuentas por cobrar a clientes . 3
Inventarios 4
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5
Total activos corrientes '
Propiedades, planta y equipo 6
Propiedades, planta y equipo
Depreciacién acumulada
Total propiedades planta y equipo, Neto
Activo diferido ’ 7

Total activos

2011

(38.442,11)
238.798,16
255.551,54
115.702,43

571.610,02 . .

1.173.071,13

(664.133,65)
608.937.48

0,00

1.180.547,50

2010

650,00
158.247,96 .
234.343,16

85.668,34
478.909 .46

1.166.218,65

552.879,22
613.339.43

810,55

1.093.059.44

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.




No.
v de

Pasivo y patrimonio de los accionistas Nota 2011 2010

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar proveedores 8 267.860,87 298.977,02

Obligaciones bancarias 9 35.599,59 4.027,79

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 10 147.779,56 96.156,64

Participacion laboral 11 8.872,30 4.236.45

Impuesto a la renta 12 7.644 61 15.231.79
Total pasivos corrientes ) ‘467.756,93 418.629,69
Pasivo largo plazo

Varios acreedores largo plazo 13 145.863,52 164.332,90
Provision para Jubilacién Patronal 14 290.784,28 270.053,44
Obligaciones bancarias largo plazo 0,00 6.532,39
Total pasivo largo plazo

436.647.80 440.918,73

Patrimonio de los accionistas 15 .

Capital pagado 160.000,00 160.000,00

Reserva legal 19.860,12 19.860,12 -
Reserva facultativa 24,08 24,08
Reserva de capital 62.055,03 62.055,03
Aportes futura capitalizacion 74.498,43 68.124,34
(Pérdidas) acumuladas - (82.926,64) (82.926,64)
Utilidad del ejercicio 4_2__9‘1_31@ 6.374.09
Patrimonio de los accionistas 276.142,77 233.511,02
Total pasivo y patrimonio de los accionistas 1.180,547,50 1.093.059.44

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.
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Kennet C.A.

Estados de resuitados

Por ios afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

No.
de
Nota 2011
Ventas netas - ) 1.557.938,11
. Costo de ventas 1.100.503,91
Utilidad bruta 457.434,20
Gastos operacionales
Gastos de administracion 248.677,19
Gastos de venta 133.170,63
Total gastos . _ 381.847.82
Utilidad (Pérdida) en operaciones ' 75.586.38
Otros ingresos (gastos) no operacionales, neto 16 16.437,72
Utilidad antes de participacion laboral e impuesto a la
renta : 59.148,66
Menos: )
Participacién laboral . ) 8.872,30
Impuesto a la renta . 7.644.61
Utilidad neta del ejercicio 42.631.75

Fuente - Balance de comprobacion
-Estados financieros

2010
1.292.830,15

945.507.66

347.322.49

230.832,74
169.456,24
400.288,98

(62.966.49)

81.209.47

28.242.98

4.236,45
15.231,79

877474

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.
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Kennet C.A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
‘Expresados en Délares de E.U.A

Aportes (Pérdidas)

Reserva  Reserva de futura © utilidades
. Capital social Reserva legal facultativa capital capitalizacién retenidas Total
Saldos at 31 de diciembre de 2008 160.000,00 17.459,47 24,08 62.055,03 68.124,34  (82.926,64) 224.736,28
ANO 2010
Apropiacion reserva legal . 2.400,65

2.400,65

Utilidad del ejercicio 6.374,09 6.374,09

Saldos af 31 de diciembre de 2010 160.000,00 19.860,12 24,08 62.055,03 68.124,34  (76.552,55) 233.511.02

ANO 2011
Aportes futura capitalizacion

6.374,09 (6.374,09)
. Utilidad del ejercicio

—_— 42.631.75 42.631,75

Saldo al 31 de diciembre de 2011 160.000,00 19.860.12 2408 6209503 1449843  (4020489) 27614277

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.
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Kennet C.A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminado el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacién

N
Q
Iy
=

1.641.943,38

N
S
-
(]

1.310.604,06

Cobros procedentes de ventas y servicios 1.557.938,11 1.292.830,15
Otros cobros por actividades de operacién ‘ 84.005,27 17.773,91
Clases de pagos por actividades de operacion (1.600.116,61'[ © . (1.264.687.07)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (1.434.795,69) (1.261.623,04)
Otros pagos por actividades de operacion (165.320,92) - (3.064,03)
Otros ingresos no operacionales (16.437,72) (81.209,47)
Participacién trabajadores (8.872,30) 4.236,45
Impuesto a la renta (7.644 61) 15.231,79
Efectivo neto procedente de (Utilizados en) de actividades de operacion 8.872,14 (15.824.24)
FLUJOS DE EFECTIVO (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
Adaquisicion de propiedades, planta y equi.po (22.962,48) {24.969,39)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversién (22.962,48) (24.969,39)
FLUJOS DE EFECTIVO (UTILIZADOS EN) PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Varios acreedores largo plazo (18.469,38) 50.027,25
Obligaciones bancarias Largo plazo (6.532,39) (16.452 68)
Efectivo neto (Utilizado en) procedente de actividades de financiamiento (25.001.77) 33.574,57
Caja y equivalentes de caja
Incremento neto durante el aiio (39.092,11) (7.219,06)
Saldo inicial 650,00 7.869.06
- Saldo a fin de afio (38.442.11) 650,00
(Continua....) ’
Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros. 5
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Estados de flujos de efectivo (continuacion...)
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 .
Expresados en Délares de E.U.A.

[
(-4
b
b
[
(=4
s
o

CONCILIACION DE LA GANANCIA'NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

GANANCIA NETA DESPUES DE 15% TRABAJADORES E IMPUESTO A

LA RENTA © 42.631,75 8.774,74
AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO
Depreciaciones 27.364,43 28.567,88
Provision para jubilacién patronal ‘ 20.730,84 (87.344,98)
Reserva incobrables 2.412,10
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar cllentes . (82.962,30) 17.773,91
(Incremento) disminucion en‘inventarios ™~~~ T m(29.208,38) 7 (31.587.25)
(Incremento) disminucion en gastos anticipados y otras cuentas por
cobrar ‘ (30.034,09) (6.584,67)
(Incremento) disminucién activo diferido . 810,55
_(Incremento) disminucién cuentas por pagar proveedores (31.116,15) 61.546,31
(Incremento) disminucion obligaciones bancarias - 3157180 508,14
(Incremento) disminucion gastos acumulados y otras cuentas por pagar 51.622,92 (26.948,56)
(Incremento) disminucion participacion laboral 4.635,85 4.236,45
(Incremento) disminucién en impuesto a la renta (7.587,18) 15.231,79
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION . 8.872,14 (15.824 24)
Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros. 6




P 0000000000000000000000000000 .-.T“_-_'_'_—"‘V“v—va—v—-_-___\

Kennet C.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. Operaciones

Kennet C.A. es una compaiiia que se constituyé mediante Escritura Publica otorgada el 1 de julio de 1969
en la Notaria Quinta de! Dr. Ulpiano Gaybor Mora, y esta inscrita el 21 de julio del mismo aiio, bajo el
nimero 9 del Registro Industrial (Ultima Reforma de estatutos de la compariia el 24 de agosto del 2004 ante
el Notario Tercero suplente Dr. German Flor, inscrita el 10 de noviembre de 2004, bajo el No: 104 del
registro Industrial ) y su actividad principal es la produccién de champifiones

N

- Resumen de las principales politicas de contabilidad

a. Periodo contable- : . .
Los estados financieros corresponden al periodo terminado el 31 de diciembre de 2011.

b. Politicas contables.
La contabilidad es llevada por el sistema de partida doble. Los estados financieros al 31 de diciembre
de 2011 han sido preparados con sujecién a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y
considerando las disposiciones y otras normas legales o reglamentarias de caracter tributario. Para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIFF) provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad, de acuerdo con ia Resolucién No. 06.Q.I1C1.004 de la Superintendencia de
Compaiiias publicado el 4 de septiembre de 2006, se adoptaran en el Ecuador Las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIFF) a partir del 1 de enero de 2009. Las politicas
contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador
y autorizadas por la Superintendencia de Compariiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la compafiia, con
el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros

c. Efectivo en caja y bancos-

"~ Se encuentran registrados a su valor nominal y representa el efectivo disponible y saidos en bancos a
corto plazo, altamente liquidos. o

d. Inventarios.
Las existencias se presentan valoradas a sus respectivos costos de adquisicién, los cuales no
exceden los valores de mercado. Los productos procesados, las materias primas y los insumos
directos se encuentran valorados al costo actualizado al 31 de diciembre de 2010 e incurrido en la
dltima produccion. Las importaciones en transito estan valoradas segun las liquidaciones de
importaciones

" Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros. : : 7
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Notas a los estados financieros (continuacien. .. )

e.

Cuentas por cobrar-
Las cuentas por cobrar a clientes se registran al monto original de la factura y no excede al valor
recuperable, e incluyen una provision para cuentas incobrables.

Gastos anticipados.

Los gastos anticipados se encuentran registrados a su costo de adqunsncuén e incluyen las retenciones
de impuesto a la renta de afios anteriores. Las retenciones de impuesto a la renta del personal, de
terceros y de ia empresa, asi como las retenciones y el IVA en compras se encuentra registrados en el
pasivo con saldo rojo.

Propiedades, planta, equipos y vehiculos-

Las propiedades, planta, equipos y vehiculos, se encuentran valorizados a su costo histérico de
adquisicion. Los gastos por depreciacién se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el
método de duracion de la vida Gtil. Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada
de los bienes en base a los siguientes porcentajes segun dispone el Art. 25 del Reglamento para la
Ley de Régimen Tributario Interno: Instalaciones, maquinarias, equipos y muebles 10% anual,
Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero moévil 20% anual. Equipos de cdmputo y software
33% anual. La compaiiia aplica depreciacion acelerada en cajoneria, rubro que se relaciona con las
instalaciones de madera para las camas de produccién de champifiones.

Cuentas por pagar y pasivos acumulados-
Las cuentas por pagar y pasivos acumulados se encuentran valuadas al costo.

Participacién laboral- ' : .

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la compaiiia en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del célculo del
impuesto a la renta

Impuesto a la renta- v

El impuesto a la renta se registra en los resultados del afio bajo el método del impuesto por pagar. En
cumplimiento de la Primera Disposicion transitoria del Codigo de la Produccién, para el ejercicio fiscal
2011, se aplica la tarifa impositiva del 24% sobre la base imponible.

Provision para jubilacién patronal y desahucio

De acuerdo con las dlsposvclones del Cédigo de Trabajo, la compaﬁla tiene constituida una provision
para cubrir la jubilacion patronal por afios de servicio y el desahucio en caso de terminacion laboral,
Estas provisiones se registran en el pasivo a largo plazo y en el estado de resultados en base al

" correspondiente calculo matematico actuarial determinado por una compaiiia profesional independiente.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se registran en el Balance de Resultados en el momento de la emision de las facturas y
notas de venta por las transferencias de bienes y servicios prestados a los clientes.

Gastos de admlnlstraclon ventas
Se registran al valor de adquisicion del bien o servicio debldamente documentado e incurrido en
relacién a las necesidades y giro ordinario del negocio.

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros. - 8
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Notas a los estados financieros (continuacien...)

3. Cuentas por cobrar clientes.

Un resumen de cuentas por cobrar clientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en US dolares
Cuentas por cobrar a clientes 241.210,26 159.850,26
Provision cuentas incobrables : {2.412.10) (1.602,30)
Total 23879816 158.247,96
El movimiento de la provision para cuentas incobrables fue como sigue:
... Diciembre 31,...
2011 . 2010
(en US ddlares

Saldo al comienzo 1.602,30 1.777,99
(+) Provision del afio 809,8

(-) Recuperacion cuentas incobrables 0.00 175.69
Saldo a fin de afio : 241210 1.602.30

4, Inventarios
Los resumenes de inventarios son como sigue:
_ ... Diciembre 31,...
2011 010
(en US ddlares
‘ Inventario materia prima 17.610,77 : 26.358,58

Inventario N/P quimicos 1.590,23 : 1.857,21
Inventario envases 18.399,99 19.210,12-

- Inventario etiquetas 342,99 342,99
Suministros y materiales : 191,93° 333,72
Productos en proceso » 118.039,49 107.340,80
Productos elaborados terminados ‘ 106.604,17 78.066,98
Importaciones en transito , . (7.228,03) 832,76
Total 255.551.54 .234.343.16

~ Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.
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Notas a los estados financieros (cContinuacion... )

5. Gastos anticipados y otras cuenfas por cobrar

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010

(en US dolares

Cuentas por cobrar empleados : 614,08 481,20

Otras cuentas por cobrar 3.127,51 3.127,51
Deudores varios ' 585180 5.951,80.
Primas de seguro . 1.973,39 1.491,05.
Impuesto a la renta ‘ 31.251,11 32.350,83
Valores por liquidar 72.634,54 42.265,95
Anticipo empleados 150,00 0.00
Total v ' 115.702,43 85.668,.34

6. Propiedades, planta y equipos

Un resumen de las propiedades, planta y equipos son como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 010

{en US dolares

Terrenos ' 485.611,82 485.611,82
Edificios h : 299.152,01 299.152,01
Maquinaria y equipo 268.784,70 265.953,70
Cajoneria 68.807,20 - 65.200,40
Muebles, enseres y equipo de oficina 31.623,05 31.208,37
Vehiculos 19.092,35 19.092,35
Total 1.173.071,13 - 1.166.218,65
Depreciacion acumulada ' {564.133,65) (552.879.22)
Propiedades, planta y equipos, Neto 608.937.48 613.339.43
Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros. ' 10
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" Notas a los estados financieros (continuacion. .. )

Los movimientos de las propiedades planta y equipos fueron como sigue:

Saldo al comienzo del afio
Adquisiciones

Bajas de activo

Venta de activo fijo
Depreciaciones acumuladas

Saldo neto a fin de afio

Activo diferido

Un resumen de los activos diferidos son como sigue:

Gastos de investigacion

Total

Cuentas por pagar proveedores

- El resumen de cuentas por pagar proveedores es como sigue:

Jijon Marco

JM Catering Service
Fuertes Hugo
Caiza Cesar

El Porcicuitor
Agrosa

Lasco Internacional
Herrera Neftali
Charro Inés
Vaicham

Cransa

Fermagri

... Diciembre 31,...
2011 010
(en US ddlares
1.166.218,65 - 1.181.225,76
22.962,48 24.969,39
(16.110,00) (14.320,00)
(25.656,50)
(564.133,65) (5652.879,22)
608.937.48 613.339.43
... Diciembre 31....
2011 2010
(en US ddlares
. 0.00 810,55
0.00 810,55
... Diciembre 31,...
2011 2010
(en US délares
5.600,00 7.280,00
13.332,73 4.988,93
5.232,00 3.528,00
2.100,00 2.100,00
560,00 1.160,00
3.757,10 776,13
12.688,22 12.688,22° _
3.989,50 3.989,50 .
1.584,00 2.777,40
250,97 157,41
1.767,54 0,00
6.552,00

2.816,00

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.
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Notas a los estados financieros (continuacion... )

Agronpaxi
Comercial Cano
Guerra Arturo
Indumimetsa
Ptasticos del Litoral
- Escobar José
Amaguaiia Tito
Aychapicho Agros
Herrera Ricky
Gasolinera Pifo
Lubricadora Puembo
New Print
Catucuamba Jorge
Varios
Full packing
Agrodaka
Corrucari
Castillo & Castillo
Catalina Perugachi
Quality Plant
Golderie Trading
Madecons

Total

9. Obligaciones bancarias

El resumen de obligaciones bancarias es como sigue:

Banco Pichincha C.A.

Préstamo para capital de trabajo enero 2008. Contrato
414257 por USD$ 40, 000,00 Plazo: 36 meses
Vencimiento enero de 2011.

Porcioén corriente
Porcién largo plazo

Banco Pichincha C.A.

Préstamo para capital de trabajo concedido en abril de
2010, mediante contrato 694905 por USD$ 10,000,00
Plazo: 24 meses Vencimiento marzo de 2012.

Porci6n corriente
Porcién largo plazo

0,00
1.036,47
12.244,00
7.700,00
121167
31.362,10
23.507,00
-19.082,70
86.870,43
3.87947
-15,93
5.864,81
1.080,00
27.967,32
. 11.626,87
1.859,40
3.104,19
431,54
6.408,81
600,00
476,00
6.051,36

267.860.87

... Diciembre 31,...

011 2010

(en US ddlares

1.387,28

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.

6.200,00

1.03647

10.812,00
6.947,50
0.00
30.696,10
15.475,00
3.660,00
118.299,43
7.372,41
453,26
5.212,80
540,00
26.652,88

7.504,10

1.322,00
4.948,94
5.846,54

560,18

3.467,61

6.532,39
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Notas a los estados financieros (continuacien... )

Produbanco

Préstamo para capital de trabajo concedido en abril de
. 2011, por USD$ 40, 000,00 Plazo: 24 meses

Vencimiento marzo de 2013. a una tasa efectiva de

11,83%

Porcion corriente 26.053,75

Banco Pichincha C.A.

Préstamo para capital de trabajo concedido en abril de
2011, por USD$ 15, 000,00 Plazo: 18 meses
Vencimiento octubre de 2012.

Porcion corriente : 8.158,56
Total 36.599.59 10.560,18

10. Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
El resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigye:
... Diciembre 31,...
2011 2010

(enUS d6lares

Sueldos por pagar 18.749,38 23.813,35

Cuentas por pagar empleados 13.050,90 16.988,61
Varios acreedores ' . 62.584,19 32.694,78
Intereses por pagar ' (2.440,49
IESS y beneficios sociales ' ' 55.645,01 29.107,73)
Impuestos fiscales (5.260,64) (7.018,06)
Dividendos por pagar socios 3.010.72 3.010.72

Total ’ 14777956 96.156,64
11.  Participacién laboral

Al 31 de diciembre de 2011 la participacion laboral fue como sigue:
... Diciembre 31,...
2011 2010
(en US ddlares
Calculo de la participacion laboral: -

Utilidad del ejercicio antes de participacion laboral e

impuesto a la renta 59.148.66 28.242.98 .
Participacién laboral . 8.872.30 423645

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.
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Notas a los estados financieros (continuacisn. .. )

12.

Los movimientos de la provisiéon para la participacion laboral fueron como sigue:

Saldo al comienzo de afio
Provisién del afio

Menos. Pagos efectuados

* Saldo a fin de afio

Impuesto a la renta

Las conciliaciones tributarias fueron como sigue:

Calculo del Impuesto a la renta

Utilidad (Pérdida) del ejercicio antes de participacion
laboral e impuesto a la renta

(-) Participacion laboral

(-) Amortizacién pérdidas

(-) Personal con discapacidad
(+) Gastos no deducibles

Base imponible

Impuesto a la Renta causado (24%)

NOTA: En cumplimiento a la Primera Disposicién
Transitoria del Codigo de la Produccion, para el ejercicio
fiscal de 2011, la compafiia aplica el 24% de tarifa sobre
la base impaonible.

|

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en US dolares

4.236,45 _
8.872,30 4.236,45
4.236.45
8.872.30 4.236.45
... Diciembre 31,...
2011 2010
(en US dolares
59.148 66 28.242 98
(8.872,30) (4.236,45)
(10.617,52) (7.060,75)
(7.806,29)
4398137
31.852.55 60.927.15
164461 1523179

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.
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Notas a los estados financieros (Continuacion... )

13.

14.

Los movimientos de la provisién para impuesto a a Renta fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en US dolares
Saldo a comienzo de aiio | 15.231,79
Provisién del afio 7.644 61 15.231,79
Menos. Pagos efectuados _ 15.231,79
Saldo al fin de afic - . 1.64461 15.231.79
- Acreedores a largo plazo
El resumen de los acreedore§ largo plazo son como sigue:
... Diciembre 31,...
201 ’ -~ 2010

(en US dodlares

Maldonado José . 104.830,16 97.195,06
Acosta Fernando , 1.642,77
LE.E.S. 41.033,36 65.495,07

Total 145.863.52 164.332,90

Provisién para jubilacién patronal

Mediante Resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal. De
acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas
hubieren prestado sus servicios en forma continua, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS),

Adicionalmente, en los casos de terminacién laboral por desahucio solicitado por el trabajador, €l
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual
por cada uno de los afos de servicio prestado en la misma empresa o empleador .

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento del Registro Oficial No 359 se publicé la reforma
al Art. 219 del Cadigo de Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales
de pensiones jubilares

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.
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Notas a los estados financieros (continuacion... )

15.

Al 31 de diciembre del 2011, la compaiiia tiene registrada una provisién para jubilaciéon patronal
y desahucio sustentada en un estudio actuarial bajo las Normas Ecuatorianas de Contabilidad

(NEC) preparado por la compafiia ACTUARIA CONSULTORES CIA. LTDA., de la siguiente
manera: ’

Primer grupo. Una reserva necesaria para cumplir obligaciones en curso de pago en la
pension patronal de 6 jubilados ‘

Segundo grupo. Una reserva por obligaciones en curso para atender el pago de jubilacién
patronal y desahucio de 15 trabajadores con 25 o mas afios de servicio.

Tercer grupo. Una reserva por obligaciones en curso para atender el pago de jubilacion

patronal y desahucio de 5 trabajadores con 10 o mas afios de servicio y menos de 25 afios de
servicio.

Cuarto grupo. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de jubilacion

patronal y desahucio de 36 trabajadores que al 31 de diciembre de 2011, tenian menos de 10
afos de servicio.

Los movimientos de la provisién para jubilacion patronal y desahucio fueron
como sigue:

... Diciembre 31....
2011 2010

(en US doélares)

Saldo al comienzo del afio 270.053,44 357.398 .42
(+) Provision del periodo para Jubilacion patronal y

desahucio 46.000,00 -4.369,94
(-) Pagos efectuados para jubilacion patronal y desahucio 25.269,16 12.826,05
(-) Bisminucion de la provision por exceso 78.888,87

Saldos a fin de afio

290.784,28 270.053.44
Patrimonio de los accionistas

Capital Social - El capital social pagado consiste en 160.000 acciones de (UN DOLAR) US$ 1
valor nominal unitario, totalmente pagadas.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que para las compaiias anénimas, por lo
menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad

Reservas de Capital - Incluye los valores de las cuentas de reservas por revalorizacion del
patrimonio y Reexpresion monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de
los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores respectivamente, transferidos a esta

cuenta. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada total o parcialmente.

Las notas que se adjuntan son parte integran'te de estos estados financieros. 16
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Notas a los estados financieros (continuacien... )

16. Otros ingresos (gastos) no operacionales

Los ingresos (gastos) no operacionales son como sigue .

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en US délares

Disminucién de la provision patronal y desahucio 78.888,87
Disminucién de la provisién para bonificaciones 11.319,72
Otros ingresos no operacionales 550842 18.575,27
Interés en Mora (6.243,29)

Otros intereses, comisiones y multas pagadas (12.357,04) (26.940,89)
Papeleria, portes ) _ (3.345.81) (633,50)
Total ) . (16.437,72) 81.209.47

17. Normas Internacionales de informacion Financiera

De conformidad con la Resolucion No. 08.G.DSC.010. Registro Oficial 498 del 31 de diciembre
. de 2008 emitida por la Superintendencia de Compariias y complementada con la Resolucion No.

SC.DS.G. 09.006. Registro Oficial. Suplemento No. 94 del 23 de diciembre de 2009, la-

compafiia Kennet S.A., debe implementar obligatoriamente en su contabilidad las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIFF, durante el ejercicio financiero del 2012,
constituyéndose el 2011 el afio de transicion.

Con fecha 12 de diciembre de 2011 Tramite 64563-0 Kennet C.A. ha remitido la Guia de
Cronograma de Implementacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF)
a la Superintendencia de Compariias y el Acta de la Junta de accionistas aprobando dicha
implementacién. )

18. Reclasificacién de cifras

Ciertas cifras de los estados financieros de 2010, fueron reclasificadas para hacerlas
comparables con las cifras del afio 2011 '

19. Hechos relevantes

La compariia Kennet C.A., al 31 de diciembre de 2011 no mantiene ningin compromiso
importante, ni se ha producido ningn hecho relevante.

20. Hechos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha del informe del auditor independiente, no se produjo
cambios que afecten el activo, pasivo y patrimonio de los socios, que en opinion de la
administracion pudiera tener un efecto importante sobre los estados financieros.

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.
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