QUIMICOS LATINO ECUATORIANO - QUILATE CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. SITUACION ACTUAL

Quimicos Latino Ecuatoriano Cia. Ltda. - Quilate es una compafiia de responsabilidad limitada
constituida en el Ecuador, subsidiaria de Metropolitan Touring C.A. desde febrero del 2010, la
Compaiiia se encuentra sin actividad. La intencidn de la Administracion de la Compaiiia, es iniciar
un proceso de fusién con su Compaiiia relacionada Metropolitan Touring C.A., con el fin de optimizar
los recursos financieros y economicos, eliminando el gasto que representa el mantenimiento de la
Compaiiia sin operacion. Este proceso iniciard en el afio 2017.

Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de
recuperacion y clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe y la clasificacién de
los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compafia no pudiera continuar como negocio en

marcha.

2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1,

2.2,

2.3.

Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Empresas (NIIF PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Moneda funcional. - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos
de Ameérica (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion. - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histdrico. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El
valor razonable a efectos de medicion y/o de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto
de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.
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Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacign:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en U.S. ddlares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

2.4, Efectivoy bancos. - Incluye aguellos activos financieros liquidos y depésitos bancarios.

2.5. Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta por pagar

2.6

2.7

iy

corriente. El impuesto corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles:
El pasivo de la Compaiiia por concepto de impuesto a la renta se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Instrumentos financieros. - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden Inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en
el resultado del periodo.

Activos financieros. - La Compaiiia clasifica sus activos financieros en la siguiente categoria:
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del
propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de



activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el

mercado.

2.7.1. Método de la tasa de interés efectiva. - El método de la tasa de interés efectiva es
un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos bdsicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén
incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mds corto, con
el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor
razonable con cambio en los resultados.

2.7.2. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. — Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

2.7.3. Deterioro de activos financieros al costo amortizado. - Los activos financieros que
se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final del periodo sobre el
que se informa.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.7.4. Baja de un .activo financiero. - La Companiia dard de baja en cuentas un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la Compafia
reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar.

2.8. Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.




Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidén por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera. R
2.8.1. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.8.2. Baja de un pasivo financiero. - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o las cumplen obligaciones de la Compafiia. La diferencia
entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contra prestacion
pagados y por pagos se reconoce en el resultado del periodo.

2.9. Modificaciones de 2015 a los fundamentos de las conclusiones de la NIIF para las PYMES,
aun no implementadas. - En mayo de 2015, el IASB emitid modificaciones a la Norma
Internacional de Informacién Financiera para las pequefias y medianas entidades (NIIF para
las PYMES). Un resumen de estas modificaciones es como sigue:

Las modificaciones a las NIIF para las PYMES como consecuencia de la revision integral
inicial

El IASB realizé 56 cambios en la NIIF para las PYMES durante la revision integral Inicial.
Estos son de los tipos siguientes:

(a) Tres cambios significativos.

(b) Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de NIIF nuevas y
revisadas.

(c) Siete exenciones nuevas dé los requerimientos de la NIIF para las PYMES que se
permiten solo en casos especiales.

(d) Otros seis cambios en los requerimientos de reconocimiento y medicion.

(e) Seis cambios mas en los requerimientos de presentacidon y medicion.

(f) Aclaraciones menores o guias de aclaracion que no se espera que cambien la practica
actual.

Cambios significativos en la NIIF para las PYMES
El IASB realizé tres cambios significativos durante la revisién integral inicial:

(a) Incorporacion de una opcidn para usar el modelo de revaluacién para propiedades,
planta y equipo.

(b) Alineacion de los requerimientos principales de reconocimiento y medicién para
impuestos diferidos con la NIC 12.

(c) Alineacion de los requerimientos principales de reconocimiento y medicién de activos
de exploracion y evaluacion con la NIIF 6.



Otros cambios en la NIIF para las PYMES
NIIF nuevas y revisadas

EI IASB realizé doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de las NIIF
nuevas y revisadas durante la revision integral Inicial.

Exenciones nuevas

El IASB afiadio siete exenciones nuevas durante la revision integral inicial que se permiten
en casos especiales:

(a) Cuatro exenciones por el esfuerzo o costo desproporcionado (véanse los parrafos
FC239 a FC241).

(b) Dos exenciones para transacciones de control comunes (véase el parrafo FC242 y
FC243).

(c) La exencidn en el parrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar el costo de la
pieza de repuesto como un indicador de cual fue el costo de la pieza repuesta en el
momento en que se adquirid o construyd, si no fuera practicable determinar el importe
en libros de los Ultimos. Esta exencidn se afiadid en respuesta a las preocupaciones
planteadas en el PN de 2013 de que las NIiF para las PYMES no debe ser mds onerosa
que las NIIF completas.

3. CUENTAS POR COBRAR

(Restablecidos)

31/12/16 31/12/15 31/12/14

Compaifiias relacionadas:

Metropolitan Touring International y total 765 65 1.030

4. CUENTAS POR PAGAR

31/12/16  31/12/15

Compaiiias relacionadas:

Metropolitan Touring C.A. y total 60 43

5. IMPUESTOS

5.1. Conciliacién-tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. - Una reconciliacién

entre la pérdida segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:




31/12/16  31/12/15

Pérdida antes de impuesto a la renta y pérdida tributaria 9) (9)

Impuesto a la renta causado (1) . -

Anticipo calculado e impuesto a la renta
corriente cargado a resultados (2)

=]
[[X=]

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2016, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta US$8 mil
(USS9mil para el afio 2015); sin embargo, existid una pérdida tributaria en dicho aho.
Consecuentemente, la Compafia registré US$8 mil y USS9 mil en los resultados de los
afios 2016 y 2015 equivalente al impuesto a la renta minimo.

5.2. Aspectos tributarios. - El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Orgénica de Solidaridad y
de Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccién y reactivacidon de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacién se detallan los aspectos
mas importantes de la mencionada Ley:

e Se establece la contribucidon solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo estd en
paraiso fiscal.

e Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio
fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

e Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afo.
5.3. Precios de transferencia. - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los

contribuyentes sujetos aL impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a



USS15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El
importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante los
afios 2016 y 2015, no superan el importe acumulado mencionado.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
6.1. Gestion de riesgos financieros. - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por
parte de la Compafiia, si es el caso.

6.1.1. Riesgo de crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compaiiia. La Compaiiia mantiene Gnicamente una cuenta por cobrar a una
relacionada; por consiguiente, no esta expuesta a este riesgo.

6.1.2. Riesgo de liquidez. - La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de-manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, medianoy largo plazo asi como la gestion
de liquidez de la Compaiiia.

6.1.3. Riesgo de capital. - La Compafiia gestiona su capital para asegurar estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha.

6.2. Categorias de instrumentos financieros:

31/12/16 31/12/15

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Bancos 4 4

Cuentas por cobrar (Nota 3) 765 765
Total 769 769
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por pagar (Nota 4) y total 60 3
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PATRIMONIO

Capital social. - El capital social autorizado consiste de 213,301 participaciones de US$0,40 valor
nominal unitario.

Utilidades retenidas:

(Restablecidos)
31/12/16  31/12/15 31/12/14
Déficit acumulado (744) (727) (709)
Reservas seglin PCGA anteriores:
Reserva por valuacion 1,354 1,354 1,354
Total 610 27 645

H

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales
seglin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011,
podrén ser utilizados de la siguiente forma:

Reservas seguiin PCGA anteriores. - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacién o por valuacion de inversiones segin PCGA anteriores, sélo podran ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion

de la Compaififa, segun resolucion de la Superintendencia de Compaiiias del 14 de octubre del
2011.

RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE EMITIDOS

Con posterioridad a la fecha de emision de los estados financieros de Quimicos Latino
Ecuatoriano Cia. Ltda. - Quilate, por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, la
Administracién de la Compafiia reconocié un deterioro de la cuenta por cobrar mantenida con
su compaiiia relacionada Metropolitan Touring International con el propdsito de que sean
comparables con la presentacién de los estados financieros al 31 de diciembre del 2016, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF PYMES). Como resultado de los ajustes efectuados, los estados financieros de
los afios 2015 y 2014 han sido restablecidos.

Los saldos y cuentas contables que se modificaron como resultado del restablecimiento de los
estados financieros son como siguen:

Previamente
Reportado Ajustes Reestablecidos

Activos:
Cuentas por cobrar:

Metropolitan Touring International, 2015 1.243 478 6

[y ]
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Metropolitan Touring International, 2014 1.508 (478) 1,030

Patrimonio:
Utilidades retenidas 2015 1.105 (478) 627
Utilidades retenidas 2014 1.123 478 645

9. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (agosto 9,
2017) no se produjercon eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
Importante sobre los estados financieros adjuntos.

10. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compafiia en agosto 9, 2017 y serdn presentados a los Socios para su
aprobacion. En opinién de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros seran
aprobados por los Socios sin modificaciones.

f

( ) — i

¥ /S
\ o)/
X0 RS
\

Léopoldo Najera !
Jefe de Finanzas
Quilate






