QUIMICOS LATINO ECUATORIANG -~ QUILATE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

i, SITUACION ACTUAL

Quimicos Latino Ecuatoriano Cia. Lida. - Quitate es unna compaiiia de responsabilidad Hmitada
constituida en el Ecuador, subsidiaria de Metropolitan Touring C.A.. Desde febrero del 2010, a
Compafifa sc encuentra sin actividad. La intencidn de la Adininistracion de la Compaiiia para ol afio
2015, es iniciar un proceso de fusion con su Compafifa relacionada Metropolitan Touring C AL, con el
1in de optimizar los recursos financieros y econdmicos, eliminando el gasto que representa ef
mantenimiento de fa Compafiia sin operacion.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.4 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con tas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Infernacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos
de América (U.S. délan), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador,

2.3 Bases de preparacidn - Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y
cancelacidn de pasivos en el curso normal del negocio. Desde febrero del 2010, la Compaiiia
se epcuentra sin actividad, esta situacién indica que la continuacion de la Compaiifa como
niegocio en marcha y la generacién de operaciones rentables dependen de la decisidn de la
Administracién de identificar nuevos negocios que le permitan a la Compafifa seguir operando.
los estados financieros adjuntos no incluyen fos ajustes relacionades con la posibilidad de
recuperacién y clasificacidn de los importes en libros de fos activos o el importe v la
clasificacién de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compaiiia no pudiera continuar
como negocio en marcha.

A continuacion sc resurnen ias principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en fa
preparacion de sus estados financieros:

2.4 Bancos - Incluye depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales,

2.5 Impuestos - 1 gasto por impuesto a la renfa representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1  Impueste corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de ia utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. 13 pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se caleula
utilizando las tasas fiscales aprobadas &} final de cada periodo.
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2.5.2  Impuestos diferidos - Se veconoce sobre tas diferencias temporarias determinadas entre
¢l valor en libros de los activos y pasivos inchuidos en Jos estados financieros v sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmentie para todas
tas diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compatiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos v pasivos no se
reconocen ¢ las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial {distinto al
de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacidn que no
afecta fa utilidad gravable (ributariz) ni la comable. Ademds los pasivos por impuesto
diferido no se reconocerd si Ja diferencia femporal surge del reconocimiento inicial de
la plusvalia.

Los acttvos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando ias tasas fiscales
¥

que se espera sean de aplicacion en el periodo en ef que el activo se realice o el pasivo

se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestas diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas paitidas v la Compaiiia
tiene fa intencidn de liguidar sus actives v pasivos como netos.

2.8.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingrese o gasto, y son incluidos
en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
gue se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Activos financieres - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de 1a transaceion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado.

La Compafiia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del propésito con €l que se adquirieron los instrumentos financieros. La
Adminigtracién determina la clasificacidn de sus instrumentos financieros en el momento del
reconociniento inicial.

Estos actives financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la focha del estado de sitvacion
financiera, que se clasifican como activos corrienies.

2.6.1  Cuentas por cobrar a compaiiias relucionadas - Son activos financieros no derivados
COn pagos f‘Job o determinables, que no cotizan en un mercado activo, Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.
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2.9

Pasivos financieros emitidos por la Compaiiia - 1.os instrumentos de deuda son clasificados
como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieres se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa tenga
derecho incondicional de diferir ¢) pago de la obligacion por Jo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera,

7.0 Crentas por pagar comercieles y ofras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconoeimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de Ia tasa de interés efectiva,

Normas nuevas y revisadas y/o modificaciones a las NIIF existentes

Durante el aiio en curso, la Compaiiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas
emitidas por et Consejo de Normas Internacionales de Comabilidad (IASB), efectivas a partir |
del 1 de enero del 2014 o posteriormentie y no han tenido un efecto significativo.

Norma nueva y revisadas sin efecto niaterigh sobre los estados financieros
NIEF 9 Tastrimentos Financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para ia clasificacidn v
medicioén de actives financiercs. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacidn v medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en Los estados financieros (no consolidados), v en noviembre del 2013, incluyd nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra versién
revisada de Ja NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros y modificaciones limitadas a los
reguisitos de clasificacton y medicién al introducir una categorta de medicion a “valor
razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores
simples.

Las requisitos olaves de la NI 8¢

+  Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NiC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen denfro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que soiy dnicamente pagos de capital ¢ inlereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de jos
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como
por la venta de activos financieros, y que tengan términes confractuales del activo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital
e intereses sobre el importe def principal pendiente, son medidos a valor razonable con
cambios en otro resultado integral. Todas Jas otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademads, bajo
ta NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable para presentar los cambios
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posteriores ¢ el valor razonable de una inversidn de patrimonio {no mantenida para
negociar) en otro resuliado integral, v solo con el ingreso por dividendos generalmenie
reconocido en e resultado del periodo.

« En la medicidn de los pasivos {inancieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resuitado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetvia
contable en of resultado del pericdo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de erédito de un pasivo financiere no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin fa NIC 39, {a totalidad def importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero desighado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en ¢l
resuliado del periodo.

La Administracién de la Compaiifa prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro no va a
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacidn con los activos financieros y pasivos financieros de ta Compafiia.
CUENTAS POR COBRAR A COMPANIA RELACIONADA
Corresponden principalmente a cuentas per cobrar a Metropolitan Touring Internacional por la venta
de leos bienes immuebles de la Compafifa.
CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS
Un resumen de cuentas por pagar a compaiias relacionadas es como sigue:

... Diciembre 31.,...

2014 2013
{en miles de U.S, délares)
Metropolitan Touring International 210 210
tEmpresa Turistica Internacional C.A. - BTICA 55 45
Metropolitan Touring C A. 25 A
Total 290 239
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5.

IMPUESTOS

Un resumen de impuestos es como sigue:

5.1

5.3

Al31 de diciembre del 2014, corresponde a relenciones en fa fuente de impuesto a la renta por

A gar,

Conciliacion fributaria - contalle del impuesto « la reitta corvicnte - Una reconciliacion entre
la utilidad segin estados financieros v el gasto por impuesto a Ja renta corriente, ¢s como sigue

.. Diciembre 31,
2014 2013
fen miles de LS, délares)

by

Pérdida antes de impuesto a la renta (Z9) (rn
Gastos no deducibles — 1
Perdida tributaria (29) (1)

Impuesto a faventa causado (1 o

Anticipo cafeulado e impuesto a la renta corrienic
cargado a resultados (2)

(1) De conformidad con disposiciones legales, la farifa para el impuesto a la renta, se caleula
er un 22% sobre las wilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion,

(2) A partir del afio 2010, sc debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo caledado, el cual resulia de la suma matematica de} 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para los afios 2014 y 2013, la Compaiiia determiné comoe anticipo de impuesto a la renta de
USE9 mil; sin embargoe, exislio una pérdida tributaria en dichos afos. Consecuentemente,
la Compafifa regisird US$9 mil en los resultados de los afios 2014 v 2013 equivalente al
Hmpuesto a la renta minimo.

Aspectos Tributarios:

Loy Orgdnica de Incentivos a la Produceidn y Prevencidn del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014, se promulgd la Ley Organica de Incentivos a Ja Produccion y
Prevencion det Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siglientes:

«  Seeliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tribatario Interno
para la eliminacién de los eréditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento.

. Mediante reglamento se establecerdn los Himites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios téenicos, administrativos y de consuitoria en general, efectuado entre
partes relacionadas.
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. Seintroducen reformas a latarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estabieciendo
como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobire la proporeidn de la base imponible que corresponda a la
participacién divecta o indirecta de socios, accionistas, heneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn. Si dicha participacian
excede del 50% la 1arifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

+ Se excluirg del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los men(os referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos
destinados a Ia mejora de productividad ¢ nnovacion teenoldgica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para ¢l pago del Impuesto a la Renta que reconoce ¢l Codigo de a
Produccion,

3.4 Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones fegales vigentes, tos
contribuyentes sujetes al inpuesto a fa renta que hayan efectuado operaciones con paries
relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumuolado superior a US$6 miliones, estan obligados a presentar un estudia de Precios de
Transferenicia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas & valores de plena
competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas duranse el atio 2014, no
superaron ef irnporte acumulado mencionado para la entrega de dicho informe al Servicio de
Rentas Internas. Al 31 de diciembre de 2013, fa Compaiiia no presentd dicho estudio en razdn
de que as operaciones con partes relacionadas no superaron dicho inporie.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

6.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negoclos y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos v activos
¥, el consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacidn y una descripcidn de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de
fa Compafifa, si es el caso,

6.4.1  Riesgo de crédito - B viesgo de erédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafila, L& Compafiia mantiene Gnicamente una cuenta por cobrar a una
relacionada; por consiguiente, no estd expuesta a este riesgo.

6.1.2  Riesgo de liguidez - La Administracion es la que {iene ia responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracion ha estabiecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda mangjar los requerimientos
de financiamiento a corto, medianc y large plazo asi coma la gestion de liquidez de la
Compaiiia,

6.4.3  Riesgo de capital - 1.a Compaiiia gestiona su capital para asegurar estard en capacidad
de continuar como empresa en maicha.
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6.2 Categorias de instramentos financieros - Fl detalle de los activos v pasivos {inancieros
mantenidos por la Compafifa es como sigue;

... Piciembre 31, .
2014 2013

Acrivas financieros medidos ol costo amortizado:

Bancos 4
Cuentas por cobrar a compafiia relacionada (Nota 3) 1,508 1,509
Total 1212 L33
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar a compafias relacionadas
{Nota 4) y total 220

7. PATRIMONIO

Capital social - Bl capital social autorizado consiste de 213,301 participaciones de 1S$0,40 valor
nominal unitario.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)
Déficit acumulado (231 (202)
Reservas segin PCGA anteriores:
Reserva por valuacién 1,354 1354
Total 1123 1,122

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los
saldos segiin PCGA anteriores, fos cuales segiin Reselucién emitida por la Superintendencia de
Compaflias el 14 de octubre del 2011, podrén ser utilizados de la siguiente forma:

Resuliados acwmulados proveniontes de 1o adopeidn por primera vez de las NIIF - incluyve los
valores resultantes de los ajustes originados en Ia adepeion por primera vez de las NiTF. El saldo
acreedor sélo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v lag
del altimo ejercicic econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la Compafiia.

Reservas sepiin PCGA anieriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacion o
por valuacion de inversiones segiim PCGA anteriores, séio podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del Gltimo ¢jercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia, segin
resclucion de la Superintendencia de Compaiiias del 14 de octubre del 201 1.




HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2014 vy la fecha de emisién de los estados financieros {gbril 23 det 2015)
10 se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecio importante
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

JLos estados {inancieros por ¢l afic terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Gerencia de ia Compaiifa en abril 23 det 2015 v serdn presentados a Jos Accionistas para su
aprobacion, En opinidn de la Gerencia de la Compaiia, los estados financieros serdn aprobados por
los Accionistas sin modificaciones.
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