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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y Junta de Directores de
Quimicos Latino Ecuatoriano - Quilate Cfa. Ltda.:

L.

Hemos auditado el balance general adjunto de Quimicos Latino Ecuatoriano - Quilate Cia. Ltda. al 31
de diciembre del 2008 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los socios y de
flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria.

Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

Los estados financieros de la compafiia subsidiaria Inmoservis S.A., en la cual Quimicos Latino
Ecuatoriano - Quilate Cia. Ltda. mantiene una participacién mayoritaria, no ha sido auditada. En razén
de esta circunstancia, no nos ha sido factible satisfacernos de la razonabilidad de la participacion de la
Compaiiia en el patrimonio de dicha subsidiaria al 31 de diciembre del 2008 por US$250 mil.

La Compaiiia no presenta informacién comparativa con el afio 2007 tal como lo requieren las normas
ecuatorianas de contabilidad vigentes.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que podrian haberse
determinado que son necesarios, si no hubiera existido la limitacién en el alcance de nuestro trabajo
descrita en el parrafo 3 y excepto por la omision de presentar estados financieros comparativos, los
referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicién
financiera de Quimicos Latino Ecuatoriano - Quilate Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2008, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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6. Tal como se explica con més detalle en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, éstos fueron
preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Durante el afio 2007, la Compaiiia
vendi6 la totalidad de los bienes inmuebles de su propiedad, los cuales constituian la base para la
generacion de sus ingresos. Esta situacién indica, a nuestro juicio, que la continuacién de la Compafiia
como negocio en marcha y la generacién de operaciones rentables dependen de la decision de la
Administracién de identificar nuevos negocios que le permitan a la Compaiiia seguir operando. Los
estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacién y
clasificacién de los importes en libros de los activos o el importe y la clasificacién de los pasivos que
pudieran ser necesarios si la Compaiiia no pudiera continuar como negocio en marcha.

7. Como se menciona con mas detalle en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, durante el segundo
semestre del afio 2008, en el pais imperaron ciertas condiciones adversas en la economia nacional, en
parte influenciadas por la crisis financiera mundial. A la fecha de emisi6n de este informe, no ha sido
factible determinar las implicaciones que tendran las referidas condiciones sobre el comportamiento
futuro de la economia nacional y, principalmente, sobre la posicion financiera y resultados futuros de
operacién de la entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados
considerando la situacién antes mencionada.
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QUIMICOS LATINO ECUATORIANO - QUILATE CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS | Notas
ACTIVOS CORRIENTES:
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 3 1,657
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 16
Total activos corrientes 1,673
INVERSIONES 4 250
TOTAL 1,923
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 5 318
Impuesto a la renta por pagar 6 178
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar ' 18
Total pasivos corrientes 514
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 7
Capital social 85
Reserva por valuacion 1,354
Déficit acumulado (30)
Patrimonio de los socios 1,409
TOTAL 1,923
Ver notas a los estados financieros
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Representante Legal Director Financiero Contador



QUIMICOS LATINO ECUATORIANO - QUILATE CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en miles de U.S. délares)

GASTOS DE OPERACION
OTROS GASTOS

PERDIDA NETA

Ver notas a los estados financieros
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Eco. Roque Sevilla Nicolés Palacios VAlfrédo Mifio
Representante Legal Director Financiero Contador



QUIMICOS LATINO ECUATORIANO - QUILATE CIA. LTDA.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en miles de U.S. ddlares)

Capital  Reserva por Déficit

Social Valuacién  Acumulado Total
Saldos al 31 de diciembre del 2007 85 1,799 (440) 1,444
Pérdida neta (30) 30
Ajustes (15 10 %)
Compensacion . (430) 430
Saldos al 31 de diciembre del 2008 85 1,354 _(30) 1,409

Ver notas a los estados financieros
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QUIMICOS LATINO ECUATORIANO - QUILATE CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en miles de U.S. dodlares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 22
Pagado a proveedores 2)
Otros gastos, neto (21)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacidn )
BANCOS:
Disminucioén neta durante el afio )]
Saldo al comienzo del afio 1
SALDO AL FIN DEL ANO =
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO

NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta (30)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo

neto utilizado en actividades de operacion: ’

Amortizacién de otros activos 9

Otros gastos 14
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar 22

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar &)

Cuentas por pagar )]

Cuentas por pagar compafiias relacionadas (6)

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (14)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION ey
TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO DE EFECTIVO:

Cesion de deuda registrada como cuentas por cobrar con cuentas por pagar a compaiiias

relacionadas (Nota 5) 278
Ver notas a los estados financieros
T o =2 dgh MG
Eco. Roque Sevilla Nicol4s Palacios Cruz Affredo Mifio -6-
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QUIMICOS LATINO ECUATORIANO - QUILATE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

1l

OPERACIONES

Quimicos Latino Ecuatoriano - Quilate Cia. Ltda. fue constituida el 4 de junio de 1980. La Compaiiia
tiene como objeto social la administracién de bienes muebles e inmuebles, entre otros.

Durante el afio 2007, la Compaiija finaliz6 la venta de la totalidad de sus inmuebles, los mismos que
constituian la base para la generacidn de sus ingresos (ver la base de presentacion en la Nota 2).

Durante el segundo semestre del afio 2008, en el pais imperaron ciertas condiciones adversas en la
economia nacional, tales como: reduccion drastica de los precios de exportacioén del petrdleo
ecuatoriano, disminucién de las remesas que los emigrantes envian al pais, moratoria en el pago de
ciertos tramos de la deuda externa publica, déficit en la balanza comercial no petrolera e incremento
en la tasa de inflacién; condiciones influenciadas en parte por la crisis financiera mundial. Estos
eventos han afectado a las condiciones econémicas del Ecuador, lo cual se ve reflejado en la alta
calificacién del riesgo pafs, altas tasas de interés, incremento en la tasa de inflacion y restricciones en
el acceso a las lineas internacionales de crédito, lo que podria generar una disminucion consecutiva de
las actividades econémicas de las empresas en el pais.

El Gobierno Ecuatoriano ha disefiado ciertas estrategias para poder cubrir los efectos generados por
los asuntos mencionados precedentemente, entre las cuales, constan reajustes al presupuesto General
del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través de la emisién de bonos del estado, restriccion de
importacion de algunos productos y creacion de nuevos impuestos.

A la fecha de emision de los estados financieros, no es factible determinar las posibles implicaciones
que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economia nacional y,
principalmente, sobre la posicion financiera y resultados futuros de operacion de la entidad. En tal
virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando los
acontecimientos antes mencionados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dblares. Las politicas contables de la Compaiiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad son establecidas por la Federacion Nacional
de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Las
cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros: :



4.

Bases de Presentacidn - L.os estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y cancelacién de pasivos
en ¢l curso normal del negocio. Durante el afio 2007, la Compaiiia vendio la totalidad de los
inmuebles de su propiedad, los cuales constituian la base para la generacién de sus ingresos. Esta
situacién indica, que la continuacion de la Compafiia como negocio en marcha y la generacion de
operaciones rentables dependen de la decision de la Administracién de identificar nuevos negocios
que le permitan a la Compaiifa seguir operando. Los estados financieros adjuntos no incluyen los
ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacion y clasificacion de los importes en libros de los
activos o el importe y la clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compafiia no
pudiera continuar como negocio en marcha.

Inversion en Acciones en Compaiiias Subsidiarias - Se encuentran registradas al costo de
adquisicion mas las ganancias (o pérdidas) de la Compaiiia emisora de las acciones. Tales ganancias
(o pérdidas) se llevan a resultados, mientras que los cambios en el patrimonio de la Compaiiia en la
que se mantiene la inversion, diferentes a las ganancias o pérdidas generadas, se llevan directamente
al patrimonio de los socios.

CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS

Corresponden principalmente a cuentas por cobrar a Metropolitan Touring C.A. por la venta de los
bienes inmuebles de la Compaiiia.

INVERSIONES

Un resumen de inversiones es como sigue:

Valor
% de Valor Patrimonial Saldo
Compaiiia Propiedad Nominal Proporcional Contable

(en U.S. d6lares) ... (en miles de U.S. dolares) ...
Inmoservis S.A. y total 100 800 248 250

Valor Patrimonial Proporcional - Al 31 de diciembre del 2008, el valor patrimonial de Inmoservis
S.A. fue calculado en base a estados financieros no auditados.

Los estados financieros adjuntos de Quimicos Latino Ecuatoriano - Quilate Cia. Ltda. por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2008, no se presentan consolidados con la compafiia subsidiaria
Inmoservis S.A. (que es poseida totalmente), en razén de que al ser una compaiiia poseida por otra
Compafiia Matriz no debe presentar estados financieros consolidados tal como lo recomiendan los
principios de contabilidad generalmente aceptados.



CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS

Corresponden principalmente a cuentas por pagar a Inmoservis (compaiifa subsidiaria) por la cesién
de la deuda que dicha compaiiia mantenia con Metropolitan Touring C.A..

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de socios no se encuentran sujetos a
retencion adicional alguna.

El impuesto a la renta registrado, corresponde al impuesto causado durante el afio 2007 y que alin no
ha sido cancelado. La Compafiia acordd con el Servicio de Rentas Internas planes de pago del
referido impuesto y al 31 de diciembre del 2008, provisioné US$17 mil por concepto de intereses de
mora.

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - E capital social autorizado consiste de 213,301 participaciones de US$0,40 valor
nominal unitario.

Reserva por Valuacidn - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la
valuacién a valores de mercado de edificios realizado durante el afio 2002. El saldo acreedor de esta
cuenta no puede distribuirse como dividendos en efectivo pero puede ser capitalizado total o
parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas. El saldo de esta cuenta no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo. Durante el afio 2008, la Compaiiia compens6é US$430 mil
correspondientes a pérdidas de afios anteriores.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y 1a fecha de emision de los estados financieros (Marzo 20 del
2009) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.




