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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
Quimicos Latino Ecuatoriano Cia. Ltda. - Quilate:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Quimicos Latino Ecuatoriano Cia. Lida. -
Quilate, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los
correspondientes estados de resultado integral, de patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectnada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacitn razonable de los estados financieros de la
Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de ia Compafiia. Una auditoria
también comprende Ja evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién calificada de auditoria.
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Base para calificar la opinién

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia mantiene como cuentas por cobrar US$1.2 millones a su
compafiia relacionada Metropolitan Touring International, y a esa fecha ha determinado un valor de
US$655 mil como irrecuperable; sin embargo, no ha constituido ninguna provisién al respecto. Los efectos
de esta situacién fueron los de sobrevaluar cuentas por cobrar y subvaluar el déficit acumulado a esa fecha
en el referido valor.

Opinion calificada

En nuestra opinion, excepto por los efectos del asunto descrito en el parrafo de base para calificar 1a
opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
posicion financiera de Quimicos Latino Ecuatoriano Cia. Ltda. - Quilate al 31 de diciembre del 2015, €l
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdoe con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que tal como se explica con mas detalle en la Nota 1 a los estados
financieros adjuntos, éstos fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, Jas
que prevén la realizacidn de activos y cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio. Desde
febrero del 2010, la Compafifa se encuentra sin actividad y la Junta General de Accionistas mediante acta
celebrada el 1 de octubre del 2013, decidi6 efectuar la fusién por absorcidén con Metropolitan Touring Cia.
Ltda.; sin embargo, dicho proceso se efectuard en el afio 2016.

OO Tosebe

Quito, Junio 30, 2016 Mario Hidalgo
Registro No. 019 Socio
Licencia No. 22266







QUIMICOS LATINO ECUATORIANO CIA. LTDA. - QUILATE

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos
Cuentas por cobrar

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar
Total pasivos cottientes

PATRIMONIO:

Capital social
Ttilidades retenidas
Patrimonio de los socios

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

31/12/15 31/12/14
(en miles de U.S. dolares)

4 4
1.243 1,508
1247 L1512
43 290
14 14
57 304
85 85
1.105 1.123
1,190 1,208
1,241 1,512
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QUIMICOS LATINO ECUATORIANO CIiA. LTDA. - QUILATE

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

GASTOS DE OPERACION, NETO
IMPUESTO A LA RENTA

PERDIDA NETA Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Ao terminado

Nota 31/12/15

31/12/14

(en miles de U.S. délares)
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QUIMICOS LATINO ECUATORIANO CiA. LTDA. - QUILATE

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

... Utilidades retenidas. ..
Reservas seghn
Capital Déficit PCGA
social acumulado anteriores Total
.. {en miles de U.S. dolares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2013 85 (202) 1,354 1,237
Pérdida neta . 29 R 29
Saldos al 31 de diciembre del 2014 85 {(231) 1,354 1,208
Pérdida neta - _(®) - a8
Saldos al 31 de diciembre del 2015 85 (249 1354 1,199

Ver notas a los estados financieros
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UIMICOS LATINO ECUATORIANO CIiA. LTDA. - QUILATE

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Afto terminado

31/12/15 31/12/14
(en miles de U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Incremento de cuentas por pagar 9 9
Impuesto a la renta A9 9
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion - -
BANCOS:
Movimiento neto durante el afio - -
Saldos al comienzo del afio 4 4
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 4
TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO

DE EFECTIVO:
Compensacion de saldos cuentas por cobrar v cuentas por pagar

de Metropolitan Touring International. 265 -
Ver notas a los estados financieros
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QUIMICOS LATINO ECUATORIANO - QUILATE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

SITUACION ACTUAL

Quimicos Latino Ecuatoriano Cia. Ltda. - Quilate es una compafiia de responsabilidad limitada
constituida en el Ecuador, subsidiaria de Metropolitan Touring C.A.. Desde febrero del 2010, la
Compatfiia se encuentra sin actividad. La intencién de la Administracion de la Compaiiia para el afio
2016, es iniciar un proceso de fusién con su Compa#fiia relacionada Metropolitan Touring C.A., con el
fin de optimizar los recursos financieros y econémicos, eliminando el gasto que representa el
mantenimiento de la Compaiiifa sin operacion.

Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de
recuperacion y clasificacién de los importes en libros de los activos o el importe y la clasificacion de
los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compafiia no pudiera continuar como negocio en marcha.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.1

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compatiia es el Dolar de los Estados Unidos
de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados considerando que la
Compafiia continuara como negocio en marcha, fo que prevé la realizacion de los activos y
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico. El costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes de] mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion y/o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:
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Nivel I: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estin expresados en miles de U.S. dolares,
excepto cuando se especifique lo contrario

A continuacion se describen las principales politicas contables adaptadas en la preparacion de estos
estados financieros.

2.2  Bancos - Incluye depositos en cuentas corrientes en bancos locales.

2.3 Impuestos - E) gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.3.1

2.3.2

233

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afic. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos inclaidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que 1a Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al
de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién gue no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas los pasivos por impuesto
diferido no se reconocer4 si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de
la plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

L.a Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, ¥ solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
Ja misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en 1a medida en gue hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
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2.4

2.5

el patrimonio, en cuyo caso €l impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compafiia pasa 2 formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn de activos y pasivos
financieros se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican en préstamos y partidas por cobrar.
La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina
al momento de] reconocimiento inicial.

2.5.1

2.5.2

2.5.3

Meétodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con ¢l importe neto en libros en el
reconocimiento inicial,

Los ingresos son reconocidos sobre la base de 1a tasa de interés efectiva.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar) son medidos al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial. '

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros, son probados por
deterioro al final de cada periodo sobre el que se informa. Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados. La
evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

« Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

- Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

- La desaparicidon de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.
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2.6

2.5.4

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, la
evidencia objetiva de que este activo podria estar deteriorado podria incluir la
experiencia pasada de la Compafiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento
en el nimero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito
promedio de 60 dias, asi como cambios observables en las condiciones econémicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
¢limina contra la cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados del periodo.

Baja en cuenta de los actives financieros - La Compafiia dara de baja en cuentas un
activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar.

Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafifa continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por 1o menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.6.1

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
-11-



27

2.8

pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largoe de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.6.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compatfiia dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de bajay
la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el afio actual - Las modificaciones a las NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de epero del 2015 o posteriormente, no han terido un efecto
significativo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atn no efectivas - 1.a Compaiifa no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas revisadas que han
sido emitidas pero atm no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIF Titulo | en o después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos procedentes de Enero 1, 2017

confratos con clientes

Modificaciones a la Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
NIC 1

Modificaciones a Mejoras anuales a las NIIF Enero 1, 2016
las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificéd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié¢ otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

. Mocdificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al infroducir una
categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.
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Requisitos claves de la NHF 9:

«  Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son inicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en ofro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en e] valor razonable de una inversion de patrimonio
(no mantenida para negociar) en ofro resultado integral, v solo con €l ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

«  En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, €l reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resuitado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

- Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

. LaNIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de "relacion econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacién
retrospectiva para medir la efectividad de 1a cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad.
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La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro no tendria
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con
los activos financieros y pasivos financieros de la Compafiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de Ia NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

»  Identificar el contrato con los clientes.

. Identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

. Determinar el precio de la transaccion.

. Distribuir e] precio de transaccion a las obligaciones de gjecucion en el contrato.

»  Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga 1a obligacidn.

Seghin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos més lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademads, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro no
tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de revelacion

Las modificaciones a Ia NIC 1 proporcionan algunas guias sobre como aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que inicien
en o después del 1 de enero del 2016. La Administracién de la Compaiiia no prevé que la
aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacion:

- Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando 1a entidad reclasifica un activo (o grupo
de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucién a los propietarios
(o viceversa), tal cambio se considera como una continuacién del plan original de la
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disposicion y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5
en relacion con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guias
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucion.

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participacion continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de la informacion a revelar de dicho activo.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en
que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para Jas que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de aita calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros.

CUENTAS POR COBRAR

31/12/15 31/12/14
Compaitas relacionadas:
Metropolitan Touring International 1,243 1.508
CUENTAS POR PAGAR
31/12/15 31/12/14
Companiias relacionadas:
Metropolitan Touring International 210
Empresa Turistica Internacional C.A. - ETICA 55
Metropolitan Touring C.A. _ 43 _25
—43 290
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5. IMPUESTOS

5.1

5.2

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la pérdida segiin estados financieros y €l gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Pérdida antes de impuesto a la renta y pérdida
tributaria 9) {29)
Impuesto a la renta causado (1) - -
Anticipo calculado e impuesto a la renta corriente
cargado a resultados (2) _9 _9

(1) De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacidn.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para los afios 2015 y 2014, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a 1a renta
US$9 mil; sin embargo, existié una pérdida tributaria en dichos afios. Consecuentemente,
la Compafifa registré US$9 mil en los resultados de los afios 2015 y 2014 equivalente al
impuesto a la renta minimo.

Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con paries
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acurnulado
de las operaciones de la Compafifa con partes relacionadas durante los afios 2015 y 2014, no
superan el importe acumulado mencionado.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

6.1

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que

pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta 1a Compatiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, si es el caso.

6.1.1 Riesgo de crédito - Fl riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
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la Compaiia. La Compafiia mantiene inicamente una cuenta por cobrar a una
relacionada; por consiguiente, no estd expuesta a este riesgo.

6.1.2 Riesgo de liquidez - L.a Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compaiiia.

6.1.3 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar estara en capacidad
de continuar como empresa en marcha.

6.2  Categorias de instrumentos financieros:

31/12/15 31/12/14
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Bancos 4 4
Cuentas por cobrar (Nota 3) 1,243 1.508
Total L247 1512
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar (Nota 4) y total _ 43 290

7. PATRIMONIO

Capital social - El capital social autorizado consiste de 213,301 participaciones de US$0,40 valor
nominal unitario.

Utilidades retenidas:
31/12/15 31/12/14
Déficit acumulado (249) {231)
Reservas segtin PCGA anteriores:
Reserva por valuacién 1.354 1.354
Total 1,105 1,123

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segin
Resolucidén emitida por la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser
utilizados de la siguiente forma:

Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacion o
por valuacion de inversiones segtin PCGA anteriores, s6lo podréan ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en €l caso de liquidacion de la Compaiiia, seglin
resolucion de la Superintendencia de Compaiiias del 14 de octubre del 2011.

-17 -



HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢] 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (junio 30, 2016) no
se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia en junio 30, 2016 y seran presentados a los Socios para su aprobacion. En
opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por los Socios sin
modificaciones.
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