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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Metropolitan Touring C.A.
Quito, . Ecuador

Dictamen sobre los estados- financieros (no consolidadOS)

1. Hemos aud;tado el estado de situacion financiera gue se adjunta de’ Metropohtan
Touring-C.A., al 31 de diciembre .de 2.012;. .y los'correspondientes estado. dgl
‘resultado mtegral de cambios en el patnmomo e los accionistas y .de fiujos de
efectivo - por el afio terminado en esa fecha (expresados-en U.S. Ddlares), asi como
el resumen de- poirt:cas de contabilidad s*;gmﬁcanvas y oz‘ras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion porlos estados financieros:

2. - Estos-estados financieros son responsabilidad de la administracién de fa Compafiia.
Su preparacion y presentacion razonable de acuerdo con normas internacionales de
contabilidad NIC y normas internacionales de informacion financiera NIIF. Esta
responsabitidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
a la.preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres
de representaciones eroneas de. importancia relativa, ya sea debidos a fraude o
error; seleccionando. vy aplicando: politicas -contables _apropiadas, y- hacfendo

~estimaciones contables que sean razonables en las c:rcunstancras

3. Como se ex;:a!ica en lag pollficas de_co_ntabifidad -significativas,- fos estados financieros.
mencionados en el primer- péarrafo fueron preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Contabilidad y Normas Inleracionales de Informacion Financiera
‘NIF.,

Responsabmdad de! auditor:

4. Nuestra responsabzhdad B8 expresar una opinion sobre estos -estados financieros
basados.en puestra auditoria.  Nuestra .audiforia fue efectuada de acuerdo a las
Normas Inz‘ernacronaies de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos, planifiquemos y realicemos a ~auditoria para obtener certeza
razonable de sl los estados financieros estan libres de errores materiales,

5. Una auditoria-implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre [os monitos y revefaciones en 1os estados financieros. Los procedimientos
seleccionados ‘dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de representacion errdnea de importancia relativa de los estados financieros,
ya sea debido 2 fraude 0 error, Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el -auditor
considera el control interno relevante a la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de Metropolitan Touring C.A., para disefiar los procedimientos de
‘auditaria que .sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinion sobre la efeclividad del control interno de Meftropolifan Touring CA.
--Incluye también fa evaluacion de las politicas de contabilidad utilizadas y lo razonable
de las-estimaciones contables importantes hechas porla Administracion, asi como
una evaluacion de-la presentacion general de los estados financiercs. Consideramos
que nuestra auditoria provee evidencia oblenida suficiente y apropiada para

proporcionar una base razonable para nuestra opinion de auditoria.




Opinion:

6. En nuestra opinion, los estados financieros(no consolidadoes) anteriormente referidos
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera
de Metropolitan Touring C.A., al 31 de diciembre del 2012, los resuftados de sus
operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIE.

7. Este informe se emite exclusivamente para informacion y uso de jos accionistas y
Administracion de Metropolitan Touring C.A. Y para su presentacion a la
Superintendencia de Compadiias del Ecuador en cumplimiento de las disposiciones
emitidas por la entidad de control, y no debe ser utilizado para otros propésitos. No
obstante de esla restriccion, las normas legales vigentes disponen que el Jnforme
tenga carécter ptiblica.

Informe sobre otros reqguisitos legales v reguladores:

8. Nuestra opinidn sobre informacicn financiera suplementaria y cumplimiento de las
obligaciones tributarias de la Compafiia, como sujeto pasivo de los impuestos a la
renta y al valor agregado por el gjercicio terminado al 31 de diciembre del 2.012 se
emite por separado.

Contador Publico Autorizado
Lic. Prof. No. 16.066
Reg. Nac. No. 313 Quito Marzo 31, 2.013




METROPOLITAN TOURING C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (NO CONSOLIDADO)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos

Activos por impueslos cormientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades de inversion

Activos por Impuestos no corrientes
Activo por impuestos difertdos
Inversiones en subsidiarias

Total activas ne corrientes

TOTAL
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Otras cuentas por pagar

Otros pasivos financieros

Pasivo por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Provisiones

Total pasivos corrientes y total pasives

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Utitidades retenidas
Tofal patrisnonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

9
10

2012

Sy

2011

et on;

(en miles de U.s.

dolares)
38 52
2 2
40 24
324 331
970 968
87 86
1,350 1,350
2,731 2,733
39
4 17
1,732 2,628
2
16 16
2,790 4,269
480 480
1 ¥
£210) (1,971}
(19 (1,480)
2ad Tl 2,189




METROPOLITAN TOURING C.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Notas 2012 2011

(en miles de 1.5, dolares)

Provision de impuestos 11 {1,108)
Costos de consulforia @ity {164}
Oftros gastos _am (723)

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (30) 1,992

Menos gaslo por impueslo a la renta; 10

Corriente 8 é
Diferido A (27}
Total 7 _ 21

UTILIDAD (PERDIDA} NETA Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL (37 (1,871)

Ver notas a los esfados financieros




METROPOLITAN TOURING C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Apories
futuras
Capital  capitalizaclo  Reserva Utifidades
social nes fegal retenidas Total
... {en miles de ULS. ddlares) ..
Saldos al 31 de diciembre del 2010 480 8 3 491
Transferencia 3 3)
Pérdida del afio - — - (1.971) (1.971)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 480 11 (L,971) (1,480)
Transferencia de cuentas por pagar 1,498 1,498
Compensacion (1,498 1,498
Pérdida det afio . . _3D 37
Satdos al 31 de dictembre del 2012 {80 o 11 L5810y (1%

it

Ver notas a los estadoes financieros




METROPOLITAN TOURING C.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas 2012 2011
(en miles de U1.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTE DE (EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de compafiias relacionadas 44
Pagado a proveedores (660) (192}
Impuesto a la renta (5)
Otros gastos, neto _— 6
Efective neto proveniente de (utilizado en)

actividades

de operacion {(616) {203)

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Precio de venta de propiedades y equipo y total de
efeclivo - 206
proveniente de actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE EFECTIVO PROVENIENTES
DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento en obligaciones por pagar a bancos 39

Fondos recibidos de {(pagados a) compafiias relacionadas 602 257
Efectivo neto proveniente de (utilizado en)

actividades de

Financiamiento 6h2 ms
BANCQOS:
Incremento neto durante el afio (14) is
Saldos al comienzo def afo 52 37
SALDOS AL FIN DEL. ANO 38 52

Ver notas a los estados financieros




METROPOQLITAN TOURING C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSQLIDADOS)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresadas en US Ddlares)

1. INFORMACION GENERAL

Metropolitan Touring C.A. ‘es una. subsidiaria de Metrocorp - International, estd
constituida en el Ecuador y su actividad principal es la venta de pasajes aéreos a nivel
focal v def exterior y realizar toda clase de operaciones relacionadas con la actividad

turistica,

La intencién de la Administracion de la Compariia para el aho 2013 es concretar un
proceso de fusion con su compaiifa refacionada Agencia de Viajes Metroagencia S.A.,
con ef fin de oplimizar los recursos financieros, econémicos y eliminar e gasto que
representa el mantenimiento de fa empresa sin operacion.

La informacion confenida en estos estados financieros (no consolidados). es
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

22

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros (no consolidados)
han sido preparados de conformidad con las Normas Infernacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Bases de preparacién - Los estados financieros {no consolidados) han sido
preparados sobre las bases del coslo histérico.  Ef costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en ef
imtercambio de Ios activos,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros (no consolidados).

Bancos - Incluye depdsitos en cuenfas bancarias y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

Propiedades de inversidn - Las propiedades de inversion son aquellas
mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas (incluyendo ias
propiedades de inversion en construccion para dichos propdsitos) y se miden
inicialmente al costo, incluyendo los costos de la fransaccién.




2.5

2.6

2.7

2.4.1 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo -
Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado -de {as perdidas de deterioro de valor, excepto para
aquellas prop:edades de inversion clasificadas como mantenidas para
la venta.{o sean-incluidas en un grupo de activos para su drspos:c;on
que sea clasificado como mantenido para la venta) en.cuyo £aso

seran medidas de acuerdo con a NiIF "5 Activos no - Corrientes
Mantenidos para Ja Venta y Operaciones Discontinuadas.

242 Método de depreciacion y vidas u't'iles El costo de las pfopiedades

‘de inversion se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida dtil estimada, valor residual 'y ‘método. de depreciacion son
-revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el -estimado. registrado -sobre una base prospect:va La Compafiia
mantiene como.propiedades de inversion un terreno, el mismo qiie. no
es depreciado y ediffcios que son. deprecrados en 60 y 70 afios.

2.4,3 Retiro o venta de propiedades de -inv.e_r’sié,n - La utilidad -0 pérdida
que suija del retiro o venta de una partida de propiedades de inversion
es calculada como fa diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados:.

‘Costos por- préstamos - Todos los ofros costos por presramos 80N

reoonoo:dos en resultados durante el periodo en qge. se incurren.

Detenoro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de
cadla periodo, el Grupo evalla los valores en libros.de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo & fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen _inmediar'amente en resuffados.

Cuando una pérdida por deterioro es reverlida, el valor en libros. del activo
awnenta al valor estimado ‘revisado de su importe recuperable, de fal

:manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que

se habria calculado i na se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para
dicho activo en afios anteriores. Fl reverso.de una pérdida por detenoro €8
reconomdo auromattcemente en resultados.

Impuestos - Ef gasto. por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a fa renta por pagar corriente y el impuesto diferida.

2.7.1 Impuesto corriente. - Se basa en fa ulilidad gravable (fributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de fa ulifidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibies o
deducibles y parfidas que no seran gravables o deducibles. "El pasivo
del Grupo por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las lasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2 Jimpuestos diferidos - Se reconoce sobre _Iaé diferencias temporarias
' determinadas entre el valor en libros de los aclives y pasivos




2.8

2.9

incluidos en-fos estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce - generalmente para todas las:
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias termporarias deducibles, en la
medida -en que resuite probable que la Compaiiia disponga de
utitidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
‘diferencias. temporanas deducibles.

Los actives y pasr‘vos por impuestos diferidos se miden empleando ..
las lasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en
elque el acz‘;vo se realice o ef pas;vo se cancele. '

La Companfa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si tiene. reconocido fegalmente el
derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, 10s
importes reconocidos en esas partidas y el Grupo tiene la intencion
de liquidar sus activos y pasivos como netos..

'2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o

gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de -una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
_patrimonio, ‘en cuyo caso. el impuesto fambien se reconoce fuera del
resultado; 0 cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negovios,

Provisiones - Se reconocen cuando fa Compafiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resuftado de un suceso pasado, es
probable que ta -Compailia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios - econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de Ia obligacion.

El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presenie, al final de cada
periodo, teniendo  en cugnta los riesgos 'y las incertidumbres
correspondientes. '

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios

eCconsmicos requendos para cancelar una p!’OWSIOI? se reconoce una cuenta

por cobrar como un activo si es virtuaimente cierfo que se recibirs ef -
desembolso .y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando 1os términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios ftodos fos
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los deméas
arrendarnientos se clasifican como operalivos.

291 La Compania como arrendador - Ef ingreso por concepto de
alquileres bajo. arrendamientos operativos se reconoce empleando el
metodo  de finea recta durante el plazo correspondiente al
arrendamiento. Los cosios directos injciales incurridos al negociar.y
acordar ‘un arrendamiento operalivo son afladidos af valor en libros




2,10

2.11

2,12

def activo arrendado, empleando el método de linea recta durante ef
plazo del arrendamiento,

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se

‘reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en

que se haya realizado ¢f pago, y-se regfstran-e'n.ei_ periodo mas cercano en
el gue se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como . norma general en 1os
estados financieros. no-se compensan 10s activos 'y pasivos, tampoco fos
ingresos y gastos, 'salvo aguellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por.alguna norma y esta presentacion sea el reflejo. de
fa-esencia de ia fransaccion. - '

Los ingresos y gastos con origen en {ransacciones. que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compafifa tiene fa intencion de liguidar por su importe neto o de realizar ef
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

Activos financieros - Todos fos activos financieros se reconacen y dan de
baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un
activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion. '

Todos los activos financieros reconocidos son poslteriormente medidos en su
totalidad :al costo amortizado.

La Compafifa clasifica sus activos financieros como otras cuentas por cobrar
y otros activos financieros. La clasificacion depende del propésito con el que
se adquirieron los instrurmentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. '

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha def estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.12.1 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los aclivos
financieros -que se miden al costo amortizado, son probados por
delerioro af final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deferioro del valor para un préstamo
medido al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros
y fos flujos de efectivo estimados futuros descontados & la lasa de
interés efectiva original def activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, exceplo para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a traves de una cuenla
de-provision. Los cambios en el imporie en libros de fa cuenta de
provisién se reconocen en el estado de resultados.




2.12.2 ‘Baja de un activo financiero - La Compalifa da de baja un activo
financiero unicamente cuando expiren los derechos contraciuales
sobre los flujos de efectivo dei activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del -activo financiero.  Si la Compaiila no. fransfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos. y beneficios inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la
Compaitia. reconoce -su participacion -en el activo y la obi;gacron
asociada por fos valores que ltendria que pagar. Sila Compaiiia
refisne sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un active financiero transferido, 1a Compania -continua
‘reconociendo el activo financiero y también reconoce. un préstamo
';co!atera! porios i mgresos recibidos.

213 Pasivos financieros - Los pasivps financieros se clasifican como pasivo

21

corriente a. menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacion por lo menos 12 meses despues de la fecha del estado
de situacion financiera,

2.13.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos
financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos
gue-se hayan incurrido en la transacciéh.  Posleriormente, se miden a
su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neio de los costos necesarios para su obtencién) y el valor def
reembolso, se reconoce en ef estado de resuftados durante fa vida
del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.13.2 Préstamos - Representan pasives financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurridos.  Estos préstamos se registran. subsecuentemente a su
costo amortizado usando el método de inferés efectivo.

2.13.3 Baja de un pasivo financiero - £/ Grupo da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - £/ Grupo no
ha aplicado las siguientes Norrnas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabifidad (NIC) e Interpretaciones def
Comite (CINIIF} nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son
efectivas:

NIIF Titulo Efeciiva a patfir
Ntk 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
NIC 19 (Revisada en ¢l Beneficios a empleados Enero 1, 2013
2011)

NIC 27 (Revisada en el Estados financieros separados Enero 1, 2013
2011)

Ermmiendas a fa NIC 32 Compensacion de  aclives y
-activos Enero 1, 2014
: financieros
Enmiendas a las NIIF - Mejoras anuales a fas NHF Ciclo

(NIIF 1, NIC 16, 32 y 34) 2008-2011 Enero 1, 2013




La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en log
astadps financieros consclidados del Grupo en fos periodos futuros tendran
un impacto sobre los importes. de los activos y pasivos y las revelaciones del
Grupo.. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable
de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes. estados financieros consolidados en conformidad con
NIIF requiere que la Administracion realfice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inhereites a la actividad econémica ‘de_la entidad, con el proposito de
determinar la valvacion y presentacion.de algunas partidas gue forman parte de los
estados financieros. FEn opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvigron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al memento, 1o
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que Ia
administracion del Grupo ha utilizado én el ‘proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, ¢ en aqueila fecha
que se considere necesario, se.analiza el valor de los aclivos para determinar si
existe -algun indicio ‘de ‘que dichos -activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. - Si-se trata de activos identificables que no.
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de Ja unidad generadora de efectivo a la que pertenece el aclivo. :

Las pérdidas por deterioro reconocidas-en un -activo en perfodos anteriores son revertidas
cuando se-produce un cambic en Jas estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el Himite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse yeconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Vida util de propiedades de inversidn - Como s¢ describe en la Nota 2.5, la
Compafiia mantiene como propiedades de inversion un terreno el mismo que no.
es depreciado.y edificios y construcciones los mismos que se deprecian en 60 y.
70 afios. ' :

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compaiila ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el vafor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

3.4 Provisiones - Como se describe en la Nota 11, la Compadiia con el apoyo de sus
asesores legales, considerando la al afta probabilidad de pérdida en los proceso
de determinacion de impuesto a la renta e impuesto al valor agregado, registro
una provision reafizando fa mejor estimacion del desembolso necesario para la
cancelacion de dichos procesos.




g,

PROPTESACES DE INVERSION

Un resumen de propiedades de inversion es como sigue’

... Diciembre 31.. ..
2012 2011
(en mites de U.S. ddlares)

Casto 345 D45
Depraciaciaon acumulada Ly 114
Total 324 w37
Clasificanion:

Terrenos 20 20
difinaciones 204 211
Toial ded 331

PRESTAMOS

o

Fi

(13 {agosio dal 2012 parg el afic 2017} y que devengan una tasa de inferés efectiva
asnusd del 8% enles afios 2012 v 2017.

Corresponde @ présfamos por pagar a terceros con vencimientos hasta agosto el

P
Ey

FTRAS PASIVOS FINANCIERQS

Li resumen de ofros pasivos financieros es como sigue:

... Diciermbre 37....
2012 2011

Empresa Turistica internacional - ETICA C.A. 253 134
gancla de Viajes Metroagencia S A 1314 ]
Qudale Cia. Lida, (1) FAOR
Metropolitan Tournng international L4835 63
Foinl 1732 2,208

{8y AP 31 de diciermbre del 2012, mediante convenio de sustifucion cs deuda ia
cusnta por pagar fue fransferida a Metrocopr y e 20 de diciembre del 2072,
mediante acta de junia general exfraordinaria y univerzal de la Compeadifs se

resuelve fransferr esta cuenta por pagar &l petrimonia v posteriotmente dicho safid

wifizana para compensar pérdidas acumuiadas,




M PUESTON

7.1 Activos vy pasivos del afio corriente - Un resumen de aclivos v pasivos
porimpuesios corrfentes es como sigue:

. diciermbre 37, ...
2012 2011

fen miles de U5, ddlaras}

AHvOs pOr Impnesios:

Impussio al Valor Agregada - IVA 97 G084
Credite fibuiano de impuesto a la renta _— 2
Todal

asifiegeiin:

{lorriento 2 2
N pprriente a7y 968
Pasivos por impuestos:
impuesto a la renta por pagar y fotal pasivos

por impuesios correntes o o




7.2 Conciliacion tributaria - contable del impusstc a la renta corrlents -
Una recongiliscion entre la utilidad seguin estados financieros v el gasic nor
npuesio ala renta corriente, es como sigus!

201¢ 20117

{en mifes de U.S. d@ére"*}

Ferdida segun esfados financieros antes de _

impuesto . S0 1168
& la rents

Amcrlizacidn de pérdidas tributarias (2)

Gasfos no deducibles:

Intereses de giosas de impuestos {3} 710
Glosa de impuesto al valor agregado (3} 275
Otros 20 .80
[ilidad gravable (pérdida tributaria) 10 Ny

impuesta 2 fa renta causado (1)

Anficipo calculado (1) e -

impuasio g la renta cargado a resultados:

impuasta a la renta del aito coriente B g
mpuesto a la renta de afios anteriores {3} 584
Haja de crédifo tnbutario no recuperabie
de afios antenores (4) 238
Subfofal 834
Impuesto & la renta diferide _ {28}
Tota el B0z

{1} De conformidad con disposiciones legales, la ferifa para & impuesio g la
renta, se calcula en un 23% sobre las utifidades sujetas a distribucion (24%
para & afo 2011) y del 13% sobre las ulilidades sujefas a capilalizacion
{14% para el afic 2077).

{2} De acusrdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las ulilidades gravables que se oblengan dentrc de los
cinen {B) periodos Imposifivos siguientes sin que exceda, en cada periods,
def 25% de las utiidades gravables. Al 371 de diciembre del 2012 y 2011, &f
saldo por amoriizar de pérdidas tributanas asciende a USSE7Z mil y US$5E52
mil respeciivamente,

{3y A parfir del afio 2010, 38 debe considerar come impuesto 2 [a renta minime
gl valor del anticipo calculado, ef cual residta de fa suma matematica del
0.4% def aclive, 0.2% del patimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de
cosios v gastos deducibles.

Farg ef afio 2012, la Compailia determing como anificipo de impuesio & la
renta de LISEE mil; sin embargo, la Compaliia no generd impuasto causado.




7.5 _ASIP_QC_tOS Tributarios

Cédigo Organico de la Produccion '

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgé. en el Suplemento def- Registro
Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccién, Comercio. e Inversiones, el
mistno. que mcfuye entre orros aspec:tos tnbuianos los s:gwentes '

. la reducc:on progfes:va en la tarifa de impugsto a Ia renta para soc:edades,
asi tenemos: 23% para ef afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. -Al.31 de
diciembre del 2012 y 2011, para la medicion def activo (pasivo) por impuestos
diferidos, el Grupo. ut:hzo una tasa de impuesto a fa renta promed;o del 22% y

- 23% respeonvamenfe '

. Exoneracion del Jmpuesto a Ia renta y del ant:c:po ‘durante 5 afios para

- nuevas. sacredades cuyas inversiones se realicen - para el desarrollo de
‘sectores econémicos considerados prioritarios para el Estado.
Fxoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en. pago de
mtereses de credrtos extarnos otorgados por tnsmumones fmanmeras o
intereses por credftos otorgados por instifuciones fmanc;eras desz‘mados al
ﬁnancﬂamlenta de mvsrs:ones prewsfas en este’ God:go

Aspectos Tributarios 'de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
Ingresos del Estado ° - Con fecha noviembre. 24 de 2011 se promulgo en ef
Suplemento del Registro Oficial No. 583 fa Ley de Fomento Ambiental y.
Optimizacién ‘de los Ingresos del Estado, la mlsma que. incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

. la farifa -.de! impuesto a la Salida de Divisas - 1SD se incrementd del 2% al
5%. Por presuncion se considera hecho generador de-este impuesto el usp
de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el
pago de dividendos .a comparifas o personas naturales que no estén
domiciliadas en. paraisos fiscales, Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos.y bienes de capital, que consten.en
el Jistado. que establezca el Comité de. Politica Tributaria v que sean
ulilizados - en - procesos proguctives, puaden ser um;zados como crédifo
tributario de fmpuesto a la: renta

Depreciacién de Revaiuacion Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 30 de
mayo del 2012, ef Servicio de Rentas Internas promulgé el Decreto Ejecutivo No.
1180 en el que se reforma ef Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, la autoridad
tributaria y los contribuyentes cons;deraban sin efectos tibutarios Ja revaluacion
de activos fijos.

Sin embargo, la Compafiia decidio continuar fomando como gasto no deducible
de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacion de
la revaluacion de activos fijos efectuada a la fecha de transicién de las NHF y de
las revaluaciones posteriores, consecuentemente, la Compama mantendra el
pasivo por impuestos d;ferfdos po.r este concepto

Fidios de) o b)) _i'_2'__c';'<§1_a'=§fic_lgr§_s.ﬂd<_§ las

.P‘” ; CREIEELT :
311301:1}: ‘Bnicamente 1o ﬁ,uosapm.abicw}a(ompaﬁia L




8 PROVISIONES
Un resumen de provisiones es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2012 2011
fen miles de U.S. dblares)

Impuesto a la renta 584 584
Ofros impu_esfos:
Impuesto al valor agregado 267
Impuesto a la salida de divisas 8 8
Intereses 405 710
Subtotal 413 985
Total
297 1.869

9 INSTRUMENTOS FINANCIEROQS

9.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compariia esté expuesto a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa af
valor econodmico de sus flujos.y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por fa Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar
dichos riesgos, defermynar sy magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenia la
Compafiia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacitn
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso,

9.1.1 Riesgo en ias tasas de interés - La Compariia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés debido a que la misma mantiene préstamos
a tasas de interés fijas. £l riesgo es mangjado por la Compaliia
manteniendo un bajo nivel de endeudamiento con terceros y
apatancandose con sus compariias relacionadas.

9.1.2 Riesgo de liquidez - La Vicepresidencia de Contraloria y Finanzas es la
que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
Vicepresidencia de Contraloria y Finanzas ha establecido la restriccion de
los gasfos para la Compaiiia, los requerimientos de liguidez son
atendidos por su .compaliia relacionada Empresa Turistica Internacfonal
C.A. - ETICA. '

9.1.3 Riesgo de capital - La Vicepresidencia de Contraloria y finanzas se
encuentra a cargo de evaluar la continuidad de fa Compadia como
negocio en marcha. Actualmente, la intencion de la Administracion de la
Compafiia para el afic 2013 es iniciar un proceso de fusion con su




compariia relacionada Agencia de Viajes Metroagencia S.A., con el fin de
optimizar los recursos financieros, economicos y eliminar e gasto que
representa el mantenimiento de la empresa sin operacion.

9.2 Categorias de instrumentos financieros - E/ detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:
... Diciembre 31, ...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)
Aetivos financieros:
Costo amortizado:
Bancos y total .38 YA
Pasivas financieros:
Costo amortizado:
Otras cuentas por pagar 4 17
Préstamos 39 39
Otros pasivos financieros (Nota 6) 1.732 2.628
Total L1775 2,684
9.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
Compariia considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
acercan a su valor razonable.
10 PATRIMONIO
10.1 Capital Social - Ef capital social autorizado consiste de 12,000,000 de acciones
de US$0.04 valor nominal unitario.
10.2 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compafdias requiere que por o menos el 10% de la
ufifidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.




10.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre Diciembre Enerot
31, 31, s
2012 2011 1 201 1
.. {en miles de U.S. dblares) ..
Déficit acumufada (1,352) (2,813) (693
Resultados acumu!ados provemenfes
dela
adopcion por primera vez de las NUF
(Nofa 3.3.1). 572 572 572
Reservas segin PCGA anteno:es _
Reserva por valuacion ' 270 270 219
Totaf (510 (1.971) 149

Los saldos de Jas siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de
las NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion
emitida por la Superintendencia .de Compariias e 14 de octubre del 2011,
podran ser utilizados de la siguiente forma: '

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF - Incluye fos valores resultantes de los ajustes onginados en la adopcion
por.primera vez de las NIIF. El saldo s6lo podré ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas. acumuladas y las del difimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liguidacion de la compatfiia. '

Reservas sequn PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de
capital, por valuacion o por valuacion de inversiones segun PCGA anferiores,
50l podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas. y las del dlfimo ejercicio. econdmico concluido, silas hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; ¢ devuelfo en el caso de liquidacion de la
compafiia,

11 CONTINGENCIAS.

Pasivos contingentes - A continuacion se detallan los procesos de determinacion en

los cuales fa Compafila se encuentra:

-

Con relacién a los procesos de determinacion de impuesto a la renta e impuesto al
valor agregado de los afios 2005 y 20086, la Compania presenté una solicitud de
compensacion de tibutos ante ef Servicio de Rentas infernas, debido a que la
Administracion Tributana y la Compafifa son acreedores y deudores reciprocos.
Esto debido a que por una parte la Administracion Tributaria ha reconocido un
saldo a favor de la Compania por US$975 mil por concepto de impuesto af valor
agregado y ha determinado una diferencia por pagar por US$811 mil por concepto
de impuesto a la renta. Sin embargo, el 1 de abnl def 2010, el Servicio de Rentas
Internas - SRI nego esta pelicién, consecuentemente la Compafiia presento las
demandas de impugnacion correspondientes ante ef Trbunal Distrital de o Fiscal,
el cual dispuso abrir el término de prueba dentro de la presente causa, periodo en




el cual la Compafila ha preseniado todas las pruebas de descargo de que
sustentan la demanda. Con fecha 23 de agosto del 2011, se llevd a cabo la
diligencia de exhibicion del expediente administrative, los informes de los perifos
insinuados por las partes en la referida diligencia fueron sujetos a observaciones y
se agregaron al proceso. A la fecha de emisién. de ios estados financieros, ia
Compatfiia realizd el pago. correspondiente a su. glosa por Impuesto al valor
agregado; y se encuentra preparando una solicitud de cierre del término probatorio
con el-fin de que se dicten autos para la sentencia por sus deferminaciones de
-lmpuesio alarenta, a ser presentada ante el Tribunal Distrital de fo Fiscal.

. Enel proceso sumario del ejercicio fiscal 20086, realizado _por el SRI, se defermina
el pago ‘adicional de US$17 .mil. por concepto de inultds por omision en la
declaracion de retenciones en la fuente de impuesto a la renta sobre intereses
pagados por -deudas contraidas con sociedades no sujetas al conirol de la
Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador y con personas naturales de
fos -meses de mayo a diciembre de 2006. La Compafiia presento. las demandas
de impugnacion correspondientes ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal, el cual
dispuso. abrir el termino de prueba en la presente causa, periodo en el cual la
Compailia ha presentada todas las pruebas de descargo. A la fecha de emision
de {os estados financieros, la Compania emitio una solicitud de cierre def término
probatorio de la causa con el fin de que se dicten autos para la sentencia,

A criterio de los asesores legales y la Administracion de la Compafiia, existen

posibilidades de éxito sobre estos asuntos; sin embargo, 1o es posible determinar el
resultado final de estas contingencias.

12 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones significativas con compaliias relacionadas se desglosan
como sigue:

Ha
gy

01 2010
(en miles de U.S. dolares)

Fondos recibidos:

Empresa Turistica fm‘ernaczonaf C.A -ETICA 14 283
Agencia de viajes Metroagencia S.A. 588 .
Total 602 283

i3 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUF SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 vy la fecha de emision de los estados financieros
{marzo 25 del 2013) no se produjeron evenios que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.




14 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros consolidados por ef afio terminado ef 31 de diciembre del 2012
han sido aprobados por la Gerencia del Grupo (Directorio) en marzo 31 del 2013 y
seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En opinion
de fa Gerencia del Grupo, fos estados financieros consofidados seréan aprobados porfa
Junta Directiva sin modificaciones.




