Quimicos Latino

Ecuatoriano - Quilate

Cia. Ltda. \

Estados Financieros por el Afio Terminado .- \
el 31 de Diciembre del 2010 e Informe de - M\
los Auditores Independientes T g\'@‘\w P

n\ S




Deloitte

Deloitte & Touche

Av. Amazonas N3517
Telf: (593 2) 225 1319
Quito - Ecuador

»
Tulcan 803
Telf: (593 4) 245 2770
Guayaquil - Ecuador
www.deloitte.com/ec

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
Quimicos Latino Ecuatoriano - Quilate Cia. Ltda.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Quimicos Latino Ecuatoriano - Quilate Cia.
Ltda., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados

financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error. -

Responsabilidad del auditor _\‘y\;f»;«(\’\"r\% \

L Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados ﬁnan(:lerogxba a § en estra \
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas interngg 1émalgkde aud§ chhas

1ld
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifigttes
obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de'é

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener eyidenciad j‘;@mﬁgbre los
i d saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error materiy] entos estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafifa a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
® proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal Unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detaliada de la estructura legal de Deloitte Touche
Tohmatsu limited y sus firmas miembro.
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Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Quimicos Latino Ecuatoriano - Quilate Cia. Ltda. al 31 de diciembre
del 2010, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinién, informamos que:

.  Tal como se explica con mas detalle en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, éstos fueron
preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de
activos y cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio. Durante el afio 2007, la Compafiia
vendi6 la totalidad de los bienes inmuebles de su propiedad, los cuales constituian la base para la
generacion de sus ingresos. Esta situacion indica, a nuestro juicio, que la continuacién de la Compaiiia
como negocio en marcha y la generacion de operaciones rentables dependen de la decision de la
Administracién de identificar nuevos negocios que le permitan a la Compafiia seguir operando. Los
estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacién y
clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe y la clasificacion de los pasivos que
pudieran ser necesarios si la Compaiiia no pudiera continuar como negocio en marcha.

. Tal como se explica en las Notas 1 y 8 a los estados financieros, el 19 de febrero del 2010, se inscribi6
en el Registro Mercantil la fusidén por absorcion de la compaiiia Quimicos Latino Ecuatoriano - Quilate
Cia. Ltda. con su compaiiia subsidiaria Inmobiliaria Inmoservis S.A., aprobada por la Superintendencia
de Compaiiias segiin Resolucién No. SC.IJ.DJCPTE.Q.10.000178 del 15 de enero del 2010. Los
estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 incluyen, por lo tanto,
los efectos contables de la referida fusion.
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QUIMICOS LATINO ECUATORIANO - QUILATE CiA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ACTIVOS Notas 2010 2009

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos 3 6
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 3 1,508 1,508
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 16
Total activos corrientes 1,511 1,530
INVERSION EN SUBISIDIARIA 4 227
TOTAL 1511 L757

PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas y total

pasivos corrientes 5 210 406
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 7
Capital social 85 85
Reserva por valuacién 1,354 1,354
Déficit acumulado (138) (88)
Patrimonio de los socios 1,301 1,351
TOTAL 1511 L1757

Ver notas a los estados financieros
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Roque Sevilla Nicol4s Palacios Cruz Paulina Alvear -3-
Presidente Ejecutivo Director Financiero Contadora



QUIMICOS LATINO ECUATORIANO - QUILATE CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

GASTOS DE OPERACION

OTROS GASTOS, NETO

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

IMPUESTO A LA RENTA

PERDIDA NETA

Ver notas a los estados financieros

2010 2009
(en miles de U.S. délares)
27 27
13 31
40 58
10 —_
30 38

Q—w % WW@/«

Roque Sevilla
Presidente Ejecutivo

Nicolas Palacios Cruz
Director Financiero

aulina Alvear
Contadora
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»
QUIMICOS LATINO ECUATORIANO - QUILATE CiA. LTDA.
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
* POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
Capital  Reserva por Déficit
Social Valuaciéon ~ Acumulado Total
... (en miles de U.S. délares) ...
o Saldos al 31 de diciembre del 2008 85 1,354 (30) 1,409
Pérdida neta . - _(58) (58)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 85 1,354 (88) 1,351
» Pérdida neta _ _(50) (50)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 85 1,354 (138) 1,301
-
»
[ J
Ver notas a los estados financieros
v
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QUIMICOS LATINO ECUATORIANO - QUILATE CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2010

2009

(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pagado a proveedores 27N
Impuesto a la renta (10)
Otros ingresos (gastos), neto 15

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (22)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Fondos recibidos de compaiiias relacionadas y efectivo
proveniente de actividades de financiamiento _l6

[o)8

BANCOS:
Incremento (disminucién) neto durante el afio 6)
Transferencia de bancos por la fusién ’

con compafiia subsidiaria (Nota 8)
Saldos al comienzo del afio

b e

SALDOS AL FIN DEL ANO

(Continua...)

(25)
ey
(33)
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QUIMICOS LATINO ECUATORIANO - QUILATE CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2010 2009
(en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO

NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta (50) (58)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo

neto utilizado en actividades de operacion:

Baja de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 28

Ajuste al valor patrimonial proporcional de compafiia subsidiaria 23
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar -

o

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION 22) £33

TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO
DE EFECTIVO:

Fusidn por absorcién (Nota 8)
Compensacion de cuentas por cobrar con cuentas por pagar de
compafiias relacionadas

S

Ver notas a los estados financieros

Clebclifon

Roque Sevilla Nicolés Palacios Cruz /Paulina Alvear
Presidente Ejecutivo Director Financiero Contadora




QUIMICOS LATINO ECUATORIANO - QUILATE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1.

SITUACION ACTUAL

Durante el afio 2010, la Compafiia no tuvo operaciones. La Administracién de la Compaiiia se
encuentra evaluando la permanencia de la Compafiia.

El 19 de febrero del 2010, se inscribi6 en el Registro Mercantil la fusién por absorcion con su
compaiifa subsidiaria Inmobiliaria Inmoservis S.A., aprobada por la Superintendencia de Compaiiias
segtin Resolucién No. SC.IJ.DJCPTE.Q.10.000178 del 15 de enero del 2010. Los estados financieros
adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 incluyen, por lo tanto, los efectos contables
de la referida fusion (Ver Nota 8).

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compaiiia
son las establecidas por la Federacidn Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Bases de Presentacidn - Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y cancelacién de pasivos
en el curso normal del negocio. Durante el afio 2007, la Compaiiia vendio la totalidad de los
inmuebles de su propiedad, los cuales constituian la base para la generacion de sus ingresos. Esta
situacién indica, que la continuacion de la Compafiia como negocio en marcha y la generacién de
operaciones rentables dependen de la decision de la Administracion de identificar nuevos negocios
que le permitan a la Compaiiia seguir operando. Los estados financieros adjuntos no incluyen los
ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacion y clasificacién de los importes en libros de los
activos o el importe y la clasificacién de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compafiia no
pudiera continuar como negocio en marcha.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Inversion en Acciones en Subsidiaria - Hasta el 31 de diciembre del 2009, se encuentran registradas
al costo de adquisicién m4s las ganancias (o pérdidas) de la Compaiiia emisora de las acciones. Tales
ganancias (o pérdidas) se llevan a resultados, mientras que los cambios en el patrimonio de la
Compaiifa en la que se mantiene la inversion, diferentes a las ganancias o pérdidas generadas, se
llevan directamente al patrimonio de los accionistas.




Provisién para Impuesto a la Renta - Esta constituida de acuerdo con disposiciones legales entre el
mayor del anticipo de impuesto a la renta calculado o la tasa del 25% de la utilidad gravable, y son
registrados en los resultados del afio.

CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS

Corresponden principalmente a cuentas por cobrar a Metropolitan Touring C.A. por la venta de los
bienes inmuebles de la Compaiiia.

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Un resumen de la inversién en subsidiaria al 31 de diciembre del 2009, es como sigue:

Valor
% de Valor Patrimonial
Compafiia Propiedad Nominal Proporcional Saldo Contable

...(en miles de U.S. dolares)

Inmoservis S.A. y total (1) 100 1 227 221

(1) Al 31 de diciembre del 2009, el valor patrimonial de Inmoservis S.A. fue calculado en base a
estados financieros no auditados.

El 19 de febrero del 2010, se inscribi6 en el Registro Mercantil la fusién por absorcion de la compaiiia
Quimico Latino Ecuatoriano - Quilate Cia. Ltda. con su compaifiia relacionada Inmobiliaria
Inmoservis S.A. (Nota 1).

CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por pagar a compaiiias relacionadas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. délares)
Metropolitan Touring International (1) 210
Inmoservis S.A. (Nota 8) 287
Empresa Turistica Internacional - ETICA C.A. - 119
Total 210 406

(1) Al31 de diciembre del 2010, corresponde a cuentas por pagar por la cesién de la deuda que
mantenia la Compaiiia con su relacionada Empresa Turistica Internacional - ETICA C.A.



6. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizaciéon. Hasta
el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencién adicional alguna. A partir del afio
2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta. Una reconciliacién entre la utilidad segin
estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. doélares)
Pérdida segin estados financieros 40 58
Gastos no deducibles 43 _
Utilidad gravable 3 —_
Anticipo calculado e impuesto a la renta cargado a resultados
(en el afio 2010) (1) 10 S8

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2010, la Compaiiia realizé un pago total de anticipo de impuesto a la renta de
US$10 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$1 mil.
Consecuentemente, la Compaiiia registr6 en resultados US$10 mil equivalente al impuesto a la
renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2007 al 2010.

Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2010 se
promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgéanico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccién progresiva
en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para
el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

7. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 213,301 participaciones de US$0,40 valor
nominal unitario.

Reserva por Valuacidn - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la
valuacion a valores de mercado de edificios realizado durante el afio 2002. El saldo acreedor de esta
cuenta no puede distribuirse como dividendos en efectivo pero puede ser capitalizado total o
parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas. El saldo de esta cuenta no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo.
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FUSION POR ABSORCION

El 19 de febrero del 2010, se suscribi6 en el Registro Mercantil la fusién por absorcién con su

compafifa subsidiaria Inmobiliaria Inmoservis S.A., aprobada por la Superintendencia de Compaiiia
segun Resolucién No. SC.IJ.DJCPTE.Q.10.000178 del 15 de enero del 2010. La referida fusion fue

registrada contablemente el 19 de febrero del 2010. Un resumen de los saldos y transacciones
registrados en los estados financieros de la Compaiiia es como sigue:

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES Y TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y
total pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aporte para futuras capitalizaciones
Reserva de capital

Reserva por valuacion

Déficit acumulado

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL

EVENTOS SUBSECUENTES

—

105
317

(195)
229

302

(en miles de U.S. ddlares)

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de los estados financieros (mayo 13 del 2011)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros.
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