H ALTO G RA iA s.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

HIDROALTO GENERACION DE ENERGIA S.A. es una compafiia constituida en Ecuador el
14 de febrero del 2012, para la promocién, desarrollo y operacién del Proyecto
Hidroeléctrico “Dule". La actividad principal de la Compafiia es la produccién y venta de
energia eléctrica, desde cualquiera de sus fuentes primarias de generacion y la venta de
certificados de reduccién de emisiones de gases de efecto invernadero (CRE’s) que
genere el Proyecto Hidroeléctrico “"Due”.

El Proyecto Hidroeléctrico "Due” comprende una central de generacién hidroeléctrica
ubicada en la cordillera oriental del Ecuador, sobre el Rio Die en la provincia de
Sucumbios, con una potencia de generacion aproximada de 49.71 megavatios (MW), que
generara alrededor de 409 gigavatios (GW) por afio.

En el afio 2012, la Compaiiia presenté al Consejo Nacional de Electricidad - CONELEC
(Actualmente Agencia de Regularizacién y Control de Electricidad - ARCONEL), la
solicitud para la construccién y operacion del Proyecto Hidroeléctrico "Duie”. El CONELEC
- (Actualmente Agencia de Regularizacién y Control de Electricidad - ARCONEL) con
fecha 11 de diciembre del 2012, otorgd el permiso de concesién para la construccion del
proyecto de autogeneracién de energia con venta de excedentes. En el contrato de
permiso se le otorgé a HIDROALTO S.A. el derecho de financiar, construir, operar,
producir y comercializar la generacién del Proyecto Hidroeléctrico “Due”, por un periodo
de 40 afnos. Adicionalmente, el contrato de permiso se acoge a la requlacién 004/11
como “Generacion No Convencional”, con lo cual se le garantiza a HIDROALTO S.A. por
un periodo de 15 afios, el despacho preferente de toda su generacién y un precio
garantizado para sus excedentes de US$62.10 por MW/H (megavatios/hora).

A partir del mes de abril del 2013, la Compafiia inicié la construccion del Proyecto
Hidroeléctrico “"Due”; en el mes de agosto del 2014, la Compafiia celebré con Semaica
C.A. un contrato de prestacion de servicios por honorarios para la direccién técnica y
Gerencia de la ejecucién de las obras civiles del Proyecto Hidroeléctrico “Due”.

El 22 de junio del 2015, la Compafiia obtuvo la aprobacién de la linea de crédito de un
Organismo Multilateral y bancos locales por un total de US$66 millones para la ejecucion
del proyecto (Ver nota 9).

De acuerdo a lo planificado por la Compafiia, la Central Hidroeléctrica Dile comenzé sus
operaciones a partir del mes de julio del 2017,



La Compafiia se encuentra exonerada del anticipo y pago del impuesto a la renta por un
periodo de cinco afios a partir del inicio de sus operaciones en Julio 2017, de acuerdo a
lo establecido en el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones (Nota
3.10).

Al 31 de diciembre del 2018, el personal de la Compafiia alcanza 89 empleados (83 en el
afio 2017), de los cuales 15 personas (17 en el afio 2017) se encuentran en el drea
administrativa y los demas ejecutan su labor en la central hidroeléctrica.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia
de la Compaiiia.

ADOPCION DE NUEVAS NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

I ctos de | icial - Instrumentos financie

En el afio en curso, la Compaifiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

La Compafiia ha aplicado NIIF 9 de conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en dicha norma.

a) La clasificacién y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacién inicial (es decir, la fecha en que la Compaiiia ha evaluado
su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
NIIF 9) fue el 1 de enero de 2018. Se requiere que todos los activos financieros
que estan dentro del alcance de la NIIF 9, se midan posteriormente a su costo
amortizado o al valor razonable sobre la base del modelo de negocio de la
Compafiia para la gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de
caja contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recoger los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos
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son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI) sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

. Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe principal
pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro
resultado integral ("FVORI" por sus siglas en inglés);

Todas las demds inversiones de deuda o patrimonio posteriormente, se miden
a su valor razonable con cambios en resultados (“"FVR"” por sus siglas en
inglés).

A pesar de lo indicado anteriormente, |la Compafiia puede hacer la eleccién /
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

. La Compaiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversién de patrimonio que no es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un adquirente
en una combinacién de negocios en otro resultado integral; y

La Compafiia puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que
cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FVORI, para ser
medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria
contable.

En el afio en curso, la Compaiiia no designé ninguna inversién de deuda que
cumpla los criterios de medicién del costo amortizado o FVORI, para ser medido a
FVR.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado o al
FVORI estan sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacién.

La Administracion de la Compafiia reviso y evalud los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y concluyé lo siguiente:

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y las cuentas por
cobrar comerciales que fueron medidos a costo amortizado segun la NIC 39, se
mantienen valorados a su costo amortizado segun NIIF 9, debido a que los
instrumentos estan dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de
efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de
los pagos de capital e intereses sobre el importe principal pendiente.

Ninguno de los cambios en la medicidon o clasificacion de los activos financieros ha

tenido un impacto en la posicion financiera de la Compaiiia, resultado del afio u
otro resultado integral.
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(b) Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 33. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Compafiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una provisién paré
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

(2) Arrendamientos por cobrar;

(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafiia mida la provisién para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de credito
esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originadoe
con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un
activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compafiia estéd obligada a
medir |la asignaciéon de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual
a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque
simplificado para la medicion de pérdidas por un importe igual a la vida de las
cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar
en ciertas circunstancias.

o

Modelo utiliz r mpaih

La Compaiiia aplicé un modelo simplificado de pérdida esperada a través de una
matriz de deterioro. Para el andlisis, la Administracion consideré los rangos de
antigliedad por los cuales transité la cartera y el historial de incumplimientos; en
funcién a esa informacién, estimé la probabilidad de incumplimiento y la severidad
de la pérdida dado el incumplimiento.

Ninguno de los cambios en relacién al modelo de pérdida esperada (PCE) ha tenido
un impacto material en la posicién financiera de la Compafiia, resultado del afio u
otro resultado integral.

c) Clasificacion y rmedicién de pasivos financieros
Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacién y medicion
de pasivos financieros relacionado con la contabilizacion de los cambios en el valor

razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisor,
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Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo
se presente en otro resultado integral, @ menos que el reconocimiento de esos
efectos cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afio. Los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo
de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado del
afo, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el
pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de
los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se
presentaba en resultados del afio.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificaciéon y medicion de los
pasivos financieros de la Compaiia.

d) Revelaciones en relacién con la aplicacion inicial de IFRS 9

Nao existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compafiia hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacién o que la Compania haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion
de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compafiia ha
optado por designar como a FVR en |a fecha de la aplicacion inicial de la NIIF 9.

Impacto de la aplicacion de las NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacién mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros de la Compaiia se describen a continuacion:

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato” y "pasivo de contrato" para
describir lo que mas comunmente se conoce como “Ingresos devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacion financiera.

La Compafia mantiene firmados contratos con sus compaifias relacionadas
(consumo propio) y empresas del sector publico (venta de excedentes). En los
convenios se identificé los sigulentes aspectos como principales:

Las partes han aprobado el contrato y se comprometen a cumplir con sus
obligaciones respectivas

Se puede identificar el precio de la transaccion

No existe un componente variable significativo en el precio de la transaccion
Las partes pueden identificar las condiciones de pago

Se identificé una obligacién de desempefio: venta de energia

Los contratos tienen sustancia comercial

En base al analisis histérico de incumplimientos es probable que la Compafiia
recaude la contraprestacién a la que tendrd derecho a cambio de los bienes
entregados a los clientes.
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2.2

No existe un componente significativo de financiamiento ya que la politica de
crédito es como maximo de 30 dias

Las politicas contables de la Compaiiia para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la nota 3.13. Ademads de proporcionar revelaciones mas
extensas para |las transacciones de ingresos de la Compaiiia, la aplicacién de la
NIIF 15 no ha tenido un impacto material en la posicidn financiera y/o el
desempefio financiero de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aln no son
efectivas. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

IIF Titulo en o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019

Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos Incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activao.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de
los flujos de caja de |los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion, mientras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos
en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.
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En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continta con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2018, la Administracién se encuentra evaluando el impacto
de la aplicacion de NIIF 16; sin embargo, prevé que no tendra impacto en los
estados financieros de la Compaifiia.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
que aun no son obligatoriamente efectivas para la Compaiiia y que se detallan a
continuacion:

NIIF 3 Combinacién de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicién de sus intereses previamente mantenidos en una operacion
conjunta cuando obtiene el control del negocio.

. NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicién de sus intereses mantenidos previamente en una operacion
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracién de la Compafiia estima que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no tendré impacto significativo en los estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Délar de los
Estados Unidos de Ameérica (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacioén - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
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3.4

3.6

activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que |los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién y
o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizaciéon
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en miles de
U.S. délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros:

Entidades de propésito especifico - Son entidades de propésito especifico
aquellas entidades sobre las que la Compafiia garantiza y realiza los pagos a sus
acreedores, para lo cual constituyd los fideicomisos “Hidroalto Flujos” e “Hidroalto
Garantias”. Las NIIF requieren la presentacién de estados financieros consolidados
con las entidades de propdsito especial (fideicomisos) y no dar de baja los
respectivos activos, cuando la entidad retiene riesgos, beneficios y/o contral de los
activos transferidos a una entidad de propésito especial. Al 31 de diciembre del
2018, la Compaiiia consolidé sus estados financieros con los referidos fideicomisos.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos en depésitos
mantenidos en cuentas corrientes de instituciones financieras locales, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses,

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un anélisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta.
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3.7 Propiedades, construcciones y equipos

3.8

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
construcciones y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, construcciones y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la construccion,
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, construcciones y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo de equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y
método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de equipos y las vidas utiles
usadas en el cdlculo de la depreciacién:

item Vida util (en afios)
Magquinarias y equlpos pesados 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Software 4-5

Otros equipos 10

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicién, construccién o produccién de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su
uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que se incurren.

Activos intangibles - E| activo intangible se reconoce de acuerdo con la CINIIF
12 Acuerdos de Concesién de Servicios y SIC 29 Revelacion - Acuerdos de
Concesion y las revelaciones correspondientes en los estados financieros.

El activo intangible incluye todos los costos y gastos incurridos en la construccién
de la central hidroeléctrica.
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3.10

3.11

3.12

La amortizacion del activo intangible se carga en el resultado del periodo y se
reconoce en base al método de linea recta a lo largo de su vida (til estimada. La
vida (til de un activo intangible que surge de derechos contractuales o legales no
excedera el periodo de los derechos contractuales o legales, pero puede ser
inferior, dependiendo del periodo durante el cual la entidad espera utilizar el
activo. La Compaiiia considera como la vida util del activo intangible, al
remanente entre el periodo de concesién y el inicio de las operaciones de la
Central (35 anos).

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo, la Compafiia eval(a los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
perdida por deterioro (de haber alguna).

Impuesto a la renta - E| 29 de diciembre del 2011, se publicé en el Suplemento
del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la exoneracién
del impuesto a la renta y del anticipo de impuesto a la renta durante 5 afios para
nuevas sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores
econdmicos considerados prioritarios para el Estado, entre los cuales se encuentra
el desarrollo de proyectos hidroeléctricos, consecuentemente la Compafiia se
encuentra exonerada del impuesto a la renta y de su anticipo para el afio 2018.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es praobable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el gue se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan
(en caso de existir) se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado
integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
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3.13

3.14

reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacién o reduccién del
plan ocurre, o cuando la Compafiia reconoce los costos de restructuracion
relacionados o los beneficios de terminacion, lo que ocurra primero,

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

Participacién a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas antes de impuesto
a la renta de acuerdo con disposiciones legales. Del 15% de participacion a
trabajadores, el 3% se destinara a los trabajadores que tuvieran derecho conforme
a la ley y el 12% restante sera entregado al Estado Ecuatoriano para proyectos de
inversion social en salud y educacion en las areas de influencia de la actividad
hidroeléctrica.

Reconocimiento de ingresos - La Compafiia reconoce ingresos por la venta de
energia eléctrica. Los ingresos se miden en funcién de la contraprestacion a la que
la Compafiia espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye
los importes cobrados en nombre de terceros. La Compafiia reconoce los ingresos
cuando transfiere el control de un servicio a un cliente.

Venta de energia eléctrica - Se reconocen como una sola obligacién de
desempefio que se satisface cuando los clientes consumen la energia eléctrica.
Los referidos consumos son monitoreados diariamente por las herramientas de
medicion de la Compaiiia, y adicionalmente son reportados periédicamente por el
ente regulador CENACE.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

3.15 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

3.16

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen

cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién
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de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

3.17 Activos financleros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

Posterior a su reconocimiento Iinicial, todos los activos financieros se valoran en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion
de los activos financieros.

asificacion jvos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden

posteriormente al costo amortizado o a su valor razonable con cambios en otro
resultado integral (FVORI):

. Activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e
intereses (SPPI) sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR) (ver (iii) a continuacién). A
pesar de lo anterior, la Compafiia podré tomar la siguiente eleccién / designacién
irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

. La Compaiiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversion de patrimonio en otro resultado integral si
se cumplen ciertos criterios (ver (ii) a continuacién); y

. La Compaiiia puede designar irrevocablemente una inversién de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado para medirlo a FVR si al hacerlo
elimina o reduce significativamente una asimetria contable (ver (iii) a
continuacion).

(i) El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un
instrumento de deuda y la asignacién de ingresos por intereses durante el periodo
en cuestion.

- 19 -



Para los activos financieros distintos de los activos financieros comprados u
originados con deterioro (es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el
reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y
puntos pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos), excluyendo las
pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de
deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas corto, con el valor bruto en libros
del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. El costo amortizado de un
activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en el
reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, menos la amortizacién
acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el
importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida de crédito
esperada. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amartizado
de un activo financiero antes de ajustar para cualquier asignacién de la pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo de
los instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI, Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto
en libros de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

ii) Ins tri

En el reconocimiento inicial, la Compafiia puede realizar una eleccién irrevocable
(sobre una base de instrumento por instrumento) para designar las inversiones en
instrumentos de patrimonio como a FVORI. La designacion a FVORI no esta
permitida si la inversién se mantiene para negociar o si se trata de una
contraprestacién contingente reconocida por un adquirente en una combinacién de
negocios.

(iii) Activos financieros a FVR

Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo
amortizado o FVORI ver (i) se miden a valor razonable con cambios en resultados
“FVR". Especificamente:

« Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR, a
menos que la Compaiiia designe una inversién que no se mantiene para
negociacion, ni es una contraprestacion contingente que surge de una

combinacion de negocios, para ser medida a FVORI en el reconocimiento
inicial.
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+ Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o FVORI ver (i) se clasifican como FVR. Ademas, los instrumentos
de deuda que cumplan cualquiera de los criterios de costo amortizado pueden
ser designados como a FVR en el reconocimiento inicial si tal designacién
elimina o reduce una inconsistencia en la medicidon o reconocimiento
(denominado 'asimetria contable'), que surgiria de la medicién de activos o
pasivos o en el reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases
diferentes. La Compaiiia no ha designado ningln instrumento de deuda como
a FVR.

Deteri activos financi

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas
se actualiza en cada fecha de presentacién para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperadas por toda la vida de
las cuentas por cobrar comerciales aplicando un modelo simplificado. Las pérdidas
de crédito esperadas son estimadas efectuando un andlisis de provisién individual
basada en la experiencia de incumplimiento y pérdidas histéricas. La evaluacién
no incluye el analisis del valor del dinero en el tiempo, debido a que la liquidacién
de los instrumentos ocurre en un periodo maximo de 30 dias.

La pérdida esperada durante la vida de las cuentas por cobrar comerciales
representa las pérdidas que podrian surgir de todos los posibles eventos de
incumplimiento sobre la vida esperada de dichos instrumentos.

1) Aumento signi jvi riesgo d to
La Compaiiia no tiene necesidad de determinar si el riesgo crediticio de su cartera
comercial se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial,

ya que las extinciones individuales de los créditos registrados ocurren en un
periodo maximao de 30 dias en condiciones normales.

(ii) Definicién de incumplimiento

La Compaiiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento
para fines de administracién de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia
histérica indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los
siguientes criterios generalmente no son recuperables:

. Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del
deudor;

. Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluida la
Compafiia, en su totalidad (sin tener en cuenta ningun tipo de garantia en
poder de la Compafiia).
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Independientemente del anélisis anterior, la Compafia considera que se ha
producido un incumplimiento cuando la cartera comercial tiene mas de 30 dias de
mora, a menos que la Compafiia tenga informacién razonable y soportable para
demostrar que un criterio predeterminado mas amplio es mds apropiado.

iij) acti fi r joro creditici

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a) dificultades financieras significativas del cliente;

(b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento (ver (li) anterior);

(c) cada vez es mas probable que el cliente entre en quiebra o reorganizacion
financiera; o

(d) la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

=

vi)Medi imiento de las pérdid, ra

La medicidén de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicién al incumplimiento. La evaluacion de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histéricos como se describié anteriormente.

En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para las cuentas por cobrar
comerciales, esto esta representado por el valor en libros bruto de los activos en la
fecha de reporte; la comprension de la Compafiia de las necesidades financieras
especificas de los deudores, y otra informacién relevante a futuro.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de sus cuentas por
cobrar comerciales en el resultado del afio con un ajuste correspondiente a su
valor en libros a través de una cuenta de pérdida de crédito esperada.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiiia da de baja en cuentas
un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Sila Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la prapiedad y continta reteniendo el control del
activo transferido, la Compafiia reconoce su participacién en el activo y cualgquier
obligacion asociada por los importes que podria tener que pagar. Sila Compafiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compaifiia continiia reconociendo el activo
financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia

entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afio.
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3.18 Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacién continua, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas
a continuacion.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son contraprestacion contingente de un adquirente en
una combinacién de negocios, mantenidos para negociar, o designados como FVR,
se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Un
pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando
es un pasivo financiero que se mantiene para negociar, es designado al valor
razonable con cambios en el resultado o es una contraprestacién contingente que
surge de una combinacién de negocios.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

Ha sido adquirido principalmente para propésitos de su recompra a corto plazo;
0

Al momento del reconocimiento iniclal forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por la Compaiiia y se tiene evidencia de
un patrén actual reciente de beneficios a corto plazo; o

Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de -
cobertura o garantia financiera.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar o
una contraprestacion contingente surgida de una combinacién de negocios) podria
también ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios
en resultados al momento del reconocimiento inicial si:

. Dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de
medicién o reconocimiento que pudiera surgir; o

. El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del
valor razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la
Compafiia o su estrategia de inversién, y la informacién de la Compaiiia es
proporcionada internamente sobre dicha base; o

. Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y
la NIIF 9 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor
razonable con cambios en los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de
las nuevas mediciones en el resultado del periodo.
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Sin embargo, para los pasivos financieros que se designan como FVR, el importe
del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a los
cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en otro resultado
integral, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo
de crédito del pasivo en otro resultado integral crearian o ampliarian una asimetria
contable en resultados. El importe restante del cambio en el valor razonable del
pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al
riesgo de crédito de un pasivo financiero que se reconocen en otro resultado
integral no se reclasifican posteriormente a resultados, en su lugar, se transfieren
a utilidades retenidas una vez que se da de baja el pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo

financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en
resultados.

Cuando la Compafiia intercambia con el prestamista existente un instrumento de
deuda en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se
contabiliza como una extincion del pasivo financiero original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo financiero. De manera similar, la Compafiia considera la
modificacién sustancial de los términos de un pasivo existente o parte de él como
una extincion del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo. Se asume que los términos son sustancialmente diferentes si el valor
presente descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo
cualquier tarifa pagada, neta de cualquier tarifa recibida y descontada utilizando la
tasa efectiva original es al menos un 10% diferente del valor presente de los flujos
de efectivo remanentes del pasivo financiero original. Si la modificacién no es
sustancial, la diferencia entre: (1) el importe en libros del pasivo antes de la
modificaciéon; y (2) el valor presente de los flujos de efectivo después de la
modificacién, debe reconocerse en resultados del afio.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES

En la aplicacién de las politicas contables de la Compania, que se describen en la nota 3,
la Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los importes reconocidos para
hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos
gue no son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan
en la experiencia histoérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacidn, si la revisiéon afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisién y los
periodos futuros si la revisién afecta a los periodos actuales y futuros.
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4.1

4.2

Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compaihiia

Evaluacién del modelo de negocio - La clasificacién y mediciéon de los activos
financieros depende de los resultados de |la prueba de SPPI y del modelo de
negocio (Ver nota 3). La Compaiiia determina el modelo de negocio a un nivel que
refleja cémo los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr un
objetivo de negocio en particular. Esta evaluacién incluye el juicio que refleja toda
la evidencia relevante, incluyendo cdmo se evallia el desempefio de los activos y
como se mide el desemperio, los riesgos que afectan el desempeno de los activos y
como estos son administrados y como se compensan los gestores de los activos.

Juicios clave para las estimaciones

Deterioro de activos - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algln indicio de que dichos actives hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacion por beneficios definidos - Las obligaciones por beneficios definidos
de la Compania se descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia
los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.
Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios
mas importantes considerados para la seleccién de los bonos incluyen el tamafio
de la emisién de los bonos corporativos, calificacién de los bonos y la identificacién
de los valores atipicos que se excluyen. Esta presuncion es considerada una
fuente de incertidumbre en la estimacion debido a que pequefios cambios podrian
significar un efecto importante en los estados financieros. En el afio 2018, los
célculos actuariales consideraron una tasa de descuento en funcién a la curva de
rendimientos de mercado correspondiente a bonos corporativos de alta calidad
emitidos en los Estados Unidos de Norteamérica (EE.UU).

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/18 31/12/17
Efectivo 4 3
Bancos 101 205
Fondos en fideicomiso (Nota 10) 2,705 2375
Total 2,810 2,583
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 31/12/17
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 32 456
Provisién por servicios no facturados (1) 2,374 2,371
Compaifiias relacionadas (Ver Nota 20) 825 39
Subtotal 3,231 2,866
Otras cuentas por cobrar:
Otros 876 966
Total 4,107 3,832

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a la estimacion de ingresos por los
servicios prestados a distribuidores del sector plblico correspondiente al mes de
diciembre que alin no fueron facturados. En el mes de enero del 2019 y 2018, se
emitieron las facturas correspondientes por los valores provisionados.

El periodo de crédito promedio en las ventas de energia es un plazo no mayor a 30 dias.
No se cobran intereses sobre |los saldos pendientes. En el caso que los clientes
distribuidores del sector plblico, el regulador ARCONEL esta facultado para exigir el pago
de los importes pendientes de acuerdo a disposiciones legales.

La Compafiia siempre mide la pérdida crediticia esperada de sus cuentas por cobrar
comerciales por un importe igual a las pérdidas esperadas durante toda la vida de estos
activos.

No ha habido ninglin cambio en las técnicas de estimacion o supuestos significativos
realizados durante el periodo actual de reporte.

La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales:

Diciembre 31, 2018 Crédito por ventas - dias de mora
Porvencer <30 31-60 61-90 91-180 > 360 Total

Importe en libros bruto
estimado de

incumplimiento 853 o oo 4 =5 a2 857
Diciembre 31, 2017 Crédito por ventas - dias de mora
Por vencer < 30 31-60 61-90 91-180 > 360 Total
Importe en libras bruto
estimado de
incumplimiento 493 _id = =T o i 495

En base a los vencimientos antes detallados y al analisis mencionado en la nota 2.1, la
Administracion concluye que no es requerido reconocer ninguna pérdida crediticia
esperada ya que el impacto en los estados financieros es inmaterial.
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PROPIEDADES, CONSTRUCCIONES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Maquinaria y equipos de construccion
Software

Equipos de oficina

Equipos de computacion

Muebles y enseres

Vehiculos

Importaciones en transito

Total

31/12/18

1,682
(668)

1,014

768
83
50
24
13
76

1,014

31/12/17

1,576
108
58

30

15

23

— 9
L1819

Los movimientos de propiedades, construcciones y equipos fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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(1) Corresponde a la donacién de maquinaria a la compaiia Semaica C.A. por US$626
mil neto de depreciacién, como parte de un reconocimiento extracontractual por la
ejecucién de las obras civiles del Proyecto Hidroeléctrico Dde. La cesién de los
activos fue aprobada mediante Junta General de Accionistas celebrada con fecha 20

de marzo de 2018.

ACTIVOS INTANGIBLES

31/12/18 31 17

Costo 97,304 95,945
Amortizacion acumulada (3,830) (1,111)
Total 93,474 94,834
Clasificacion:
Central hidroeléctrica 93,229 94,589
Terrenos 245 245
Total 23.474 94,834
Central Hidroeléctrica - Un resumen de la central hidroeléctrica por componentes es
como sigue:

31/12/2018 31/12/17
Toma vy derivacién 21,398 21,799
Tunel de carga 25,882 26,379
Tuberia de presién 11,680 11,857
Casa de maquinas - patio de maniobras 7,482 7,391
Canal de restitucion 248 252
Equipos electromecanicos Andritz Hydro 11,869 12,089
Linea de transmision 5,234 5,221
Subestaciones y sistemas auxiliares 4,439 4,511
Equipos hidromecénicos _4,997 _5,090
Total 93,229 94,589

ESPACIO EN BLANCO
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Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue:

Cos

Saldos al 31 de diciembre del 2016
Adquisiciones (mejoras) (1)
Transferencias

Reclasificaciones
Saldos al 31 de diciembre del 2017

Transferencia de propiedades,
construcciones y equipo

Adquisiciones (mejoras) (1)

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Amortizaci cum

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Amortizacién

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Amortizacién

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Saldos netos al 31 de diciembre
del 2018

Central
Hidroeléctrica

1,509
141
94,050
95,700

724

(1,111)
(1,111)
(2,719)
(3,830)

Terrenos

Licencias y
permisos

Total

|

245

141

(141)

141
1,509

94,295
95,945

724
635

(1) En el afio 2018, la Compaiiia efectué mejoras a la central hidroeléctrica
relacionadas con obras de proteccion, vias de acceso a torres, tuberias de presiéon y

puesta en marcha de la Bahia Due.

ESPACIO EN BLANCO

97,304

(111)
(1,111)
(2.719)
(3.830)

23,474

-30_



IMPUESTOS

9.1

9.2

9.3

Activos y pasivos del aiio corriente

31/12/18 31/12/17

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD y total de

activos por impuestos corrientes 430 594
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA 23 9
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 8 ¥
Total il 16

Impuesto a la Renta

Con fecha 29 de diciembre del 2011, se promulgé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la exoneracién del impuesto a
la renta y del anticipo durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas inversiones se
realicen para el desarrollo de sectores econémicos considerados prioritarios para el
Estado, entre los cuales se encuentra el desarrollo de proyectos hidroeléctricos y
por lo tanto es aplicable para HIDROALTO GENERACION DE ENERGIA S.A..

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizaciéon y modernizacién de la gestion
financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que
no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de
impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el
importe efectivamente pagado.
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Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Orgénica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas
tales como:

. Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa
y Unicamente a la nueva inversién, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afos.
Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para
los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasaciativo, dentro de los
cantones de frontera, gozaran de esta exoneracién por 15 afios.

. Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados
al exterior por importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

. Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

. Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdémicos determinados como
industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversién y se
ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais. Esta exoneracién aplicara solo en sociedades
que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales:

Impuesto a la renta

Ingresos

. Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

. Se eliminé el daltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacion y liquidacién del impuesto a la renta no se reconoceran
mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes,
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de
cualquier contribuyente, con excepcién de lo previsto en la Ley de Beneficios
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Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacidn de Empleo y de
Prestacién de Servicios”.

Tarifa - La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%

cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos

representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en

un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de iones - Se establece un impuesto a la renta Unico
a las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las
personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacién directa o indirecta de derechos representativos de
capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a |a Renta - Se elimina el anticipo de impuesto a la renta

para sociedades como impuesto minimo y se establece su devolucién, en el caso
en que éste supere 0 no exista impuesto a la renta causado.

Im sto alor A 0 -

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago.

Se podré solicitar al SRI la devolucién o compensacién del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas - ISD - Las compensaciones realizadas con o sin la

intermediacion de instituciones del sistema financiero ya no representan un hecho
generador para el pago del ISD.

10. PRESTAMOS

31/12/18 31/12/17

Garantizados - al costo amortizado:

Banco Pichincha C.A. 20,060 21,948

Corporacién Andina de Fomento - CAF 20,055 21,938

Banco de la Producciéon S.A. PRODUBANCO 8,780 10,943

Banco Internacional S.A. 7,316 9,119
Total 26,211 £3,948
Clasificacion:

Corriente 7,820 7,857

No corriente 48,391 56,091
Total 56,211 63,948



El 22 de junio del 2015, la Compafiia celebré un contrato de términos comunes con la
Corporacién Andina de Fomento - CAF, Banco del Pichincha C.A., Banco de la Produccién
S.A. - PRODUBANCO y Banco Internacional S.A., en el cual se establece la aprobacién de
una linea de crédito por US$66 millones. Al 31 de diciembre del 2018, un detalle de los
préstamos otorgados por institucion financiera es como sigue:

Banco Banco de la Banco

Pichincha CAF Pro ion Internacional Total
Afo 2017:
Enero y total 2,144 2,144 1,170 974 6,432
Afo 2016:
Enero 3,236 3,236 1,765 1,471 9,708
Mayo 2,750 2,750 1,500 1,250 8,250
Agosto 2,957 2,957 1,613 1,344 8,871
Octubre 2,703 2,703 1,474 1,229 8,109
Total 11,646 11,646 6,352 5,294 34,938
Afio 2015:
Julio 4,492 4,492 2,450 2,042 13,476
Noviembre 3,718 3,718 2,028 1,690 11,154
Total 8,210 8,210 4,478 3,232 24,630
Total 22,000 . 22,000 12,000 10,000 66,000

Banco Pichincha C.A.: con vencimientos a 10 afios, pagos semestrales y una tasa de
interés anual de 8.92%.

Corporacién Andina de Fomento - CAF: con vencimientos a 10 afios, pagos anuales y una
tasa de interés anual libor mas el 5.37% (6.80% en el afio 2017).

Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO: con vencimientos a 8 afios, pagos
semestrales y una tasa de interés pasiva referencial mas el 3.25% (8.06% para el afio
2017).

Banco Internacional S.A.: con vencimientos a 8 afios, pagos semestrales y una tasa de
interés pasiva referencial mas el 3.25% (8.06% para el afio 2017).

Un detalle de los vencimientos de los préstamos es como sigue:
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Banco Banco de Banco

Afio CAF Pichincha la_Produccién Internacional Total
Afo 2018:
2020 1,450 1,450 2,880 2,400 8,180
2021 3,287 3,287 1,200 1,000 8,774
2022 3,239 3,238 1,200 1,000 8,677
2023 4,041 4,041 600 500 9,182
2024 4,455 4,455 - - 8,910
2025 2,334 2,334 - - _4,668
Total 18,806 18,805 2,880 4,900 48,391
Banco Banco de Banco

Afio CAF Pichincha la_Produccién Internacional Total
Afio 2017
2019 1,210 1,210 2,880 2,400 7,700
2020 1,450 1,450 2,880 2,400 8,180
2021 3,287 3,287 1,200 1,000 8,774
2022 3,239 3,238 1,200 1,000 8,677
2023 4,041 4,041 600 500 9,182
2024 4,455 4,455 - L 8,910
2025 2,334 2,334 = ~ 4,668
Total 20,016 20,015 8,760 7,300 56,091

10.1 Reconciliacién de pasivos provenientes de actividades de financiamiento:

Cambios que no

Flujos de son efectivo
Enero Efectivo Provisién Diciembre

Préstamos Bancarios: 1, 2018 Préstamos Pagos interés y otros 31, 2018
Corporacion Andina

de Fomento - CAF 21,938 - (1,885) 2 20,055
Banco Pichincha C.A. 21,948 - (1,885) (3) 20,060
Banco Internacional S.A. 9,119 - (1,800) (3) 7,316
Banco de |la Produccion
S.A. 10,943 - (2,160) (3) 8,780
Total 63,948 —— (2,730) £2) 26,211
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Cambios que no

Flujos de son efectivo
Enero efectivo Provision Diciembre

Préstamos Bancarios: 1,2017 Préstamos Pagos interés y otros 31, 2017
Corporacién Andina

de Fomento - CAF 19,887 2,144 (99) 6 21,938
Banco Pichincha C.A. 19,900 2,144 (99) 3 21,948
Banco Internacional S.A. 9,046 974 (900) (1) 9,119
Banco de la Produccién
S.A. 10,855 1,170 (1,080) (2) 10,943
Total 29,688 6,432 (2,178) ] 63,948

En virtud del contrato mencionado de términos comunes, la Compaiiia suscribié los
siguientes fideicomisos:

« Suscribié el fideicomiso "Encargo de Acciones HIDROALTO" en el cual se aporta
a titulo del fideicomiso las acciones representativas del capital accionario de
HIDROALTO GENERACION DE ENERGIA S.A. como mecanismo de las garantias
de los préstamos.

. Suscribié el fideicomiso mercantil de Gerencia de flujos denominado
“Fideicomiso HIDROALTO Flujos” al que cede los derechos de cobro de flujos
presentes o futuros que provengan de las actividades de operacion del
proyecto hidroeléctrico, recibir los desembolsos bajo los contratos de préstamo,
aportes de los accionistas y cualquier rendimiento o utilidad de inversion de los
flujos. Este fideicomiso contara con la "Cuenta de Reserva de Servicio de
Deuda”, para provisionar el pago de capital e intereses.

Los estados financieros adjuntoes, incluyen los estados financieros del “Fideicomiso
Hidroalto Flujos” y del “Fideicomiso Hidroalto Garantia” al considerarse estos como
una entidad de propésito especial.

Un detalle de la informacion financiera resumida de los Fideicomisos es como
sigue:

Fideicomiso Hidroalto Flujos:

31/12/18 31/12/17
Activos corrientes 2,697 2,367
Pasivos corrientes (2,687) (2,357)
Patrimonio (10) (10)

idei i idr

Activos corrientes 8 8
Activos no corrientes 95,509 95,509
Patrimonio (95,517) (95,517)
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11.

12.

Adicionalmente, bajo el contrato de términos comunes, la Compafia se
compromete a lo siguiente:

Coeficientes - Mantener e informar semestralmente los siguientes indices o
razones financieras en los estados financieros:

. Mantener una razén de apalancamiento no mayor a 80%. Al 31 de diciembre
del 2018, la razén de apalancamiento asciende a 61.72% (72.46% en el afio
2017).

- Mantener una Razén de Cobertura de Servicio de Deuda (RCSD) minima de
1.10 veces calculada respecto de los doce meses previos a la fecha de pago de
intereses. El célculo de esta razén es aplicable posterior a los primeros 6
meses en los que la Compafiia inicié las operaciones comerciales de ventas de
energia. Al 30 de noviembre del 2018, la Compafiia reporté un RCSD de 1.10
veces. Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia no reporté dicho coeficiente
debido a que no estaba obligada hacerlo.

Deuda - No incurrir o mantener cualquier deuda distinta a los préstamos, excepto
por: obligaciones comerciales con proveedores por importes no superiores a
US$500 mil y cuyos plazos no excedan los 90 dias hasta la fecha de culminacién
del proyecto, cuentas por pagar en el marco de |los documentos del proyecto y
préstamos subordinados Unicamente cuando éstos no hayan sido autorizados por
los Acreedores a través del Agente Administrativo (Ver Nota 12). Al 31 de
diciembre del 2017, la Compafiia cumplié con dicho indicador.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 31/12/17
Proveedores locales 601 5,465
Proveedores del exterior 40 72
Otras cuentas por pagar 369
Total 1,010 5,537

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes y servicios es 15 dias desde
la fecha de la factura.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Con fecha 20 de marzo de 2018, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprobé la
reclasificaciéon de la cuenta contable Aportes Futuras Capitalizaciones a la cuenta
contable Cuentas por Pagar Créditos Subordinados Accionistas por US$4.7 millones.
Posteriormente, con fecha 23 de noviembre de 2018, los Acreedores (entidades

bancarias que financiaron la construccién de la hidroeléctrica) aprobaron la referida
reclasificacién, de acuerdo a lo requerido por el Contrato de Préstamo.
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13.

Consecuentemente, el 23 de noviembre del 2018, la Administracién de la Compahia
realizd la reclasificacién del saldo de aportes para futuras capitalizaciones como otros
pasivos financieros no corrientes por US$4.7 millones cuya fecha estimada de pago es
en julio 2025 con una tasa de interés anual libor mas el 3%. Los intereses seran
pagaderos anualmente. A la fecha de la emision de los estados financieros auditados, la
Compafiia estd en proceso de suscripcion de los respectivos contratos de deuda
subordinada con los acclonistas.

De conformidad con NIIF 9 Instrumentos Financieros, el pasivo financiero antes
mencionado debid ser medido a su valor razonable en el reconocimiento inicial, es decir
a la fecha de la reclasificacion; sin embargo, la Administracion de la Compaiiia realizo el
registro del pasivo no financiero por US$4.7 millones, debido a que la aprobacién tanto
de la Junta de Accionistas como de los Acreedores fue la reclasificacion de dicho importe.
El valor razonable de este pasivo financiero, a la fecha de la reclasificacion (23 de
noviembre del 2018), asciende aproximadamente a US$3.7 millones, considerando una
tasa de descuento de mercado del 8.69%.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/18 31/12/17
Participacion a trabajadores y comunidades (1) 2,272 795
Beneficios sociales 54 41
Otros beneficios 25 21
Total 2,351 857

(1) El 16 de enero del 2015, entrd en vigencia la Ley Orgdnica de Servicio Publico de
Energia publicada en el Registro Oficial No. 418, |a cual, entre otros asuntos,
establece que los trabajadores vinculados a la actividad de generacién eléctrica
privada recibirdn del 15% de participacion a trabajadores, el 3% de las utilidades y
el restante 12%, serd destinado a proyectos territoriales en el drea de influencia.
Dicho importe sera cancelado una vez que el Ministerio de Energia y Recursos
Naturales no Renovables expida el reglamento correspondiente. Al 31 de diciembre
del 2018, la provisién de la participacién a trabajadores y el aporte para proyectos
territoriales asciende a US$328 y US$1,944 respectivamente.

Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 795 -
Provision del afio 1,636 795
Pagos efectuados (159) -
Saldos al fin del afio 2.272 795
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14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1

14.2

14.3

14.4

14.5

14.6

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién que
actualmente pone en uso la Gerencia de la Compafiia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos
en la tasa de interés debido a que la Compafiia toma dinero en préstamo a tasas
de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compafiia
manteniendo una conciliacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa
variable; asi como, monitoreando frecuentemente las fluctuaciones de las tasas
variables.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una politica de
unicamente involucrarse con partes solventes las cuales son ademas compafiias
relacionadas como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos. La recuperacion de la cartera con distribuidores del
sector plblico estad regulada a través del ARCONEL.

Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final
por la gesti6n de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la
gestion de liquidez de la Compafiia. La Compafila maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financleras y de préstamos adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales, y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital -~ La Compafiia gestiona su capital para asegurar que la
Compafiia estarad en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los
saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

31 8 31/12/17
Activos financieros a - medidos al
costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 5) 2,810 2,583
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (Nota 6) 4,107 3,832
Total 6,917 _6,415
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31/12/18 31/12/17

Pasivos financieros - medidos al
costo amortizado:

Préstamos (Nota 10) 56,211 63,948
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar (Nota 11) 1,010 5,53
Total 57,221 £9,485

14.7 Valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros - La
administraciéon de la Compafia considera que los importes en libros de los activos
y pasivos financieros medidos al costo amortizado, exceptuando a los saldos de
préstamos se aproximan a su valor razonable.

El valor razonable de los saldos de préstamos es como sigue:

Diciembre 31,
2018
Saldo en Valor
Libros razonable

Préstamos garantizados (Nota 10):

Banco Pichincha C.A. 20,060 20,040

Corporacion Andina de Fomento - CAF 20,055 19,221

Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO 8,780 8,671

Banco Internacional S.A. 7,316 7,192
Total 26,211 55,124

El valor razonable de los préstamos se determiné a través de la técnica de
medicion del valor presente de flujos futuros contractuales. La tasa utilizada para
descontar los flujos contractuales se bas6 en la tasa de interés vigente a la fecha
de reporte, publicada por el Banco Central del Ecuador - BCE.

i5. PATRIMONIO

Capital social - E| capital social autorizado esta conformado por 25,080,600 de acciones
de US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a
los dividendos.

Aportes para futuras capitalizaciones - Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a
aportes entregados por los accionistas que se habia planificado sean capitalizados en el
afio siguiente. Con fecha 20 de marzo de 2018, la Junta General de Accionistas autorizd
que |os referidos aportes sean reclasificados a los saldos de pasivos no corrientes y se
formalice |a operacion con la firma de contratos de préstamo subordinados que estan
pendientes de suscripcion.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
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16.

17.

puede ser capitalizada en su totalidad. Mediante acta de Junta de Accionistas celebrada
con fecha 20 de marzo de 2018, los accionistas resolvieron aproplar US$451 mil
proveniente del resultado del afio 2017.

Reserva facultativa - Mediante acta de Junta de Accionistas del 8 de marzo del 2018,
los accionistas resolvieron apropiar una reserva facultativa por US$4,057 mil procedente
del resultado del afio 2017,

INGRESOS
Afio terminado
31/12/18 31/12/17
Desagregacion de ingresos:
Ventas consumo propio (Ver Nota 19) 20,398 7,982
Ventas de excedentes 3,632 3,664
Reposiciones peajes y transmisién 2,615 1,001
Ingreso por lucro cesante (1) 1,343 -
Total 27,988 12,647

(1) Corresponde a la indemnizacion de seguro de lucro cesante por concepto del
siniestro presentado en las unidades de generacién 1 y 2 de la central hidroeléctrica
con fecha 18 de marzo de 2018, el cual ocasiono el cese de las operaciones de la
central por un lapso de 72 dias.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Costo de operacion 10,357 3,792
Gastos de administracién 3,117 1,629
Total 13.474 5,421

ESPACIO EN BLANCO
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18.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Gastos por beneficios a empleados

Gastos por peajes, transmisién y mercado ocasional
Gastos depreciaciéon y amortizacion

Gastos no deducibles

Gastos de mantenimiento

Impuestas y contribuciones

Gastos seguros

Gastos legales

Contribucién Secretaria Nacional del Agua - SENAGUA
Gastos honorarios profesionales

Otros gastos

Total

Gastos por beneficios a empleados:

Sueldos

Aportes al IESS

Beneficios sociales
Participacion a trabajadores

Total

COSTOS FINANCIEROS

Intereses préstamos bancarios
Intereses por pagar accionistas
Otros costos financieros

Total

Afo terminado

31/12/18

3,207
4,968
2,959
67
458
281
382
20
370
297
465

13,474

31/12/17

1,624
1,547
1,269
347
145
38
125
43
70
32
181

5,421

Afio terminado

31/12/18

889
32
650
1,636

3,207

31/12/17

532

25
272
795

1,624

Afo terminado

31/12/18
5,188

26
32

—2,246

31/12/17
2,699
— 22
2.721
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19. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Durante el afio, la Compaifiia realizé las siguientes transacciones comerclales con partes
relacionadas:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17

Ventas de energia eléctrica:

Surpapelcorp S.A. 5,652 2,545

La Fabril S.A. 3,671 1,817

Negocios Industriales Real Nirsa S.A. 2,787 1,219

Expalsa Exporadora de Alimentos S.A 1,931 739

Gisis S.A. 2,782 518

Inmobiliaria Costazul S.A. Inmocostazul 951 366

Delltex Industrial S.A. 619 317

Productora Cartonera S.A. Procarsa 755 133

Inmobiliaria Nuevo Mundo Inmomundo S.A. 371 123

Urbanizadora Naciones Unidas S.A. 182 73

Corporaciéon Favorita C.A. 554 69

Reference Corp S.A. 132 62

Enermax S.A. 11 1
Total 20,398 2,982
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa:

31/12/18 3 17

Cuentas por cobrar:

Surpapelcorp S.A. 486

Gisis S.A. 221

Productora Cartonera S.A. Procarsa 67

Delitex Industrial S.A. 49 12

Corporacion Favorita C.A. 27

Enermax S.A. _2 L)
Total 825 i i)
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21.

Otros pasivos financieros:
Barahona Paez Hernan Francisco
Jucarcorp Group S.A.
Corporacién Casabaca Holding S.A.
Wright Ferri Andrew
Renlitsa S.A.

Holding La Fabril S.A.
Deller Klein Michel
Enermax S.A.

Burbano Valenzuela Michel
Ekron Construcciones S.A.

Inmobiliaria Nuevo Mundo Inmomundo S.A.

Referencecorp S5.A.

Urbanizadora Naciones Unidas S.A.
Delltex Industrial S.A.

La Fabril S.A.

Vizcaino Barreno Kléver Orlando
Extractora Rio Manso S.A.

Inmobiliaria Torre Vieja S.A.
Inmobiliaria Costazul S.A.

Expalsa Exportadora de Alimentos S.A.
Intereses devengados

Total

19.1 Compensacion del personal clave de la Administracion - La compensacion de
los ejecutivos y otros miembros clave de la Gerencia durante el afio 2018 y 2017

fue de US$332 mil y US$80 mil, respectivamente

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros
(marzo 19 del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Gerencia pudieran

tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafia en marzo 19 del 2019 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia, los estados financieros

seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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