
HIDROALTO GENERACIÓN DE ENERGÍA S.A.
(UNA EMPRESA EN ETAPA DE DESARROLLO)

ESTADODE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES.
Efectivo y bancos
Otros activos financieros
Activos por Impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES,
Propledades, construcciones y equipos
Activos Intanglbles
Total activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Préstamos
Pasivos por Impuestoscorrientes
Otras cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos
Otras cuentas por pagar
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social
Aportes para futuras capltallzaciones
Déficit acumulado
Total patrimonto

TOTAL

—Ver-notas a los-estadosfinancieros
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3,273
2,514

80,191
141

80,332 E

31/12/16 31/12/15
(en miles de U.S. dólares)

1,121
4,028
162
4

34,762
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HIDROALTO GENERACIÓN DE ENERGÍA S.A.
(UNA EMPRESA EN ETAPA DE DESARROLLO)

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POREL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Año terminado

 

 

Nota 1/12/16 31/12/15
(en miles de U.S, dólares)

INGRESOS 199 89

GASTOS DE OPERACIÓN
Gastos de persona! 12 (161) (67)
Honorarlos profeslonsles 159) us

PÉRDIDA NETA Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL
DELAÑO 121) 3)

Vernotas a los estados financieros
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   Heinán Barahona
Gerente General

Freddy Calahorrano
Contador



HIDROALTO GENERACIÓN DE ENERGÍAS.A.
EMPRES; DE DES

ESTADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2016

Aportes para

 

Capital futuras Déficit
social sapltalizaciones acumulado Total

(en miles de US dólares)

Saldosal 31 de diciembre del 2014 20 7,296 (268) 6,948

Pérdida del año a m
Aportes de acclonistas 6,606 6,606
Capitalización 7,180 (2,180) —

Saldos al 31 de diclembre dal 2015 7,200 6,722 en 13,551

Pérdida del año ey ey
Aportes de accionistas 10,792 10,792

Capltallzación 5,722 16,222) — —

Saldos al 31 de diclembre del 2016 13,922 10,792 1392) 24,322

Vernotas a los estados financieros

 
   

 

    Hernán Barkhona
Gerente Géneral Contador

 



HIDROALTO GENERACIÓN DE ENERGIA S.A.
(UNA EMPRESA EN ETAPA DE DESARROLLO]

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2016

Año terminado
Nota 31/12/16 31/12/15

(en miles de U.S. dólares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACIÓN:

Pagado a proveedores y empleados (106) (182)
Interesesrecibldos 199 —39

Flujo neto de efectivo provenlente de (utilizado en)
actividades de operación _—E —-23)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSIÓN"

Desembolsos para la construcción del Proyecto
Hidroeléctrico “Dúe” (45,182) (25,759)

Adquisición de actwos Intangibles a 190)

Flujo neto de efectivoutilizado en actividades de
Inversion 145,185) (25.899)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO,

Aportes de los accionistas 10,792 6,606
Disminución de otros pasivos financieros - (243)
Préstamos bancariosrecibidos 34,938 24,688

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de financiamiento 45,730 31,051

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.
Incremento neto en efectivo y equivalentes de
efectivo 638 5,059

Saldos al comienzo del año 5,149 90

SALDOSALFIN DEL AÑO 4 5.282. 5,149

Vernotas a los estados financieros
 

  

     
  
 

  Freddy Calahorrano
Gerente Genkral Contador
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CUNA EMPRESA EN ETAPA DE DESARROLLO)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBREDEL 2016

INFORMACIÓN GENERAL

 

HIDROALTO GENERACIÓN DE ENERGÍA S A (una empresa en etapa de desarrollo) es
una compañía constituida en Ecuadorel 14 de febrero del 2012, para la promoción,
desarrollo y operación del Proyecto Hidroeléctrica “Dúe". La actividad principal de la
Compañía será la producción y venta de energía eléctrica, desde cuaígulera de sus
fuentes primarias de generación y la venta de cettlílcados de reducción de emlslones de
gasesde efecto Invernadero (CRE's) que genere el Proyecto Hldroeláctrico “Dúe”.

El Proyecto Hidroeléctrico "Dúe” comprende la construcción de una central de generación
hidroeléctrica ubicada en la cordillera ortental del Ecuador, sobre el Río Dúe en la
provincia de Sucumblos, con una potencia de generación aproxlmada de 49.71
megavatios (MW), que generará alrededor de 409 gigavatios (GW) por año

En elaño 2012,la Compañla presentó al Consejo NacionaldeElectricidad - CONELEC, la
solicitud para la construcción y operación del Proyecto Hidroeléctrico “Dúe”, El CONELEC
con fecha 11 de diciembredei 2012,otorgó el contrato de permiso parala construcción
del proyecto de autogeneración de energía con venta de excedentes En el contrato de
permiso se le otorgó a HIDROALTO S A el derecho de financiar, construlr, operar,
producir y comercializar la generación del Proyecto Hidroeléctrico *Dúe”, por un perfodo
de 40 años. Adicionalmente, el contrato de permiso se acoge a la regulación 004/11
como "Generación No Convencional”, con lo cual se le garantiza a HIDROALTO S,A,por
un período de 15 añosel despachopreferentede toda su generación y un precio
garantizado para sus excedentes de US$62,10 por MW/H (megavatlos/hora).

El costo estimadodel proyecto asciende a US$90 millones, de los cuales el 27% será
financiado por losaccionistas y el restante 73% será cubierto medianteel financiamiento
de un Organismo Multilateral y Bancos El 22 de junto del 2015,la Compafífa obtuvo la
aprobación dela línea de crédito de un Organismo Multilateral y bancos locales por un
total de US$66 millones parala ejecución del proyecta (Ver nota 8).

A partir del mes de abril del 2013, la Compañía Inició la construcción del Proyecto
Hidroeléctrico "Dúe"; en el mes de agosto del 2014, la Compañía celebró con Semalca
CA uncontrato de prestación de servicios por honorariospara la dirección técnica y
Gerencia de fa ejecución de las obras civiles del Proyecto Hidroeléctrico “Die”,

Al 31 de diciembre del 2016, el avance del proyecta es del 93 96% (50% en el año

2015), LaGerenciaconsidera que el proyecto entrará ensuetepa operativaenJunto del
     UT7 ==
 

La Compaíífa se encuentra exonsrada del anticipo y pago del Impuesto a la renta por un
perlodo de cinco años a partlr del Inicio de sus operaciones, de acuerdo a lo establecido
en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones (Nota 2,8).

 



Al 31 de diciembredel2016, el personal de la Compañía alcanza 452 empleados (395 en
el año 2015), de los cuales 62 personas (11 en el año 2015) se encuentran en el área
administrativa y los demásforman parte del proyecto de construcción de la central
hidroeléctrica bajo la modalidad de contrato porobra clerta

La Información contenida en estos estados financieros es responsabllidad de la Gerencia

de la Compañía

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparadosde
conformidad con las Normas Internacionales de Infosmación Financiera (NIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB).

2.2 Moneda funcional- La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los
Estados Unidos de América (U S, dólar), el cual es la moneda de circulación en el
Ecuador

2.3 Bases de preparación - Los estadosfinancieros adjuntos han sido preparados
asumiendo que la Compatíía continuará como un negoclo en marcha. Con fecha
diciembre 11 del 2012,la Compañía Armócon el CONELECel contrato de permiso
para la construcción del proyecto de autogeneración con venta de excedentes,
Instalación y operación del Proyecto Hidroeléctrico "Dúe” A partir de abrIl del
2013,la Compañla Inició el proceso de construcción delreferido proyecto,
considerando como fuente principal de recursos los aportes de acclonistas y la
obtención de convenlos de préstamos con organismos multilaterales y bancos
locales El 22 de Junlo del 2015,la Compañía obtuvo la aprobación de la línea de
crédito de la Corporación Andina de Fomento CAF, Banco Pichincha C.A, Banco de
Ja Producción S A PRODUBANCO el Banco InternacionalS.A. para la ejecución
del proyecto La generación de operaciones rentablesy finalmente la continuación
de la Compañíla como negoclo en marcha, dependen de eventos futuros que
Incluyen la conclusión de la construcción del referido proyecto y lograr el volumen
de ventas adecuado para soportar la estructura de costos de la Compafila

Los Importes delas notas a los estados financieros están expresados en mlles de
U.S dólares, excepto cuando se especifique lo contrarlo

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la
preparación de estos estadosfinancieros:

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo - Induye aquellos activos Ainancieros
líquidos, depósitos o Inverslones financleras líquidas, que se pueden transformar
rápidamente en efectivo en un plazo Inferior a tres.

————construcciones
       

2.5,1 Medición en el momento delreconocimiento - Las partidas de
propledades, construcciones y equipos se miden iniclalmente por su costo,

El costo de propiedades, construcciones y equipos comprendesu precio
de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la

construcción, ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento

 



2.5.2

2.5.3

2.5.4

2.5.5

Los costos Incurridos por los estudios de factibilidad y diseño, y cualquier
otro costo por estudios dIrectamente atribulbles a la ubicación del activo
en el lugar y en las condiciones necesarlas para que pueda operar de la
formaprevista por la gerencia, considerando que la probabilidad de que el
proyecto hublera sido autorizado por el CONELECeraalta y que el

proyecto generará los flujas económicasfuturos necesarlos para fa
recuperación de la Inversión, son incluidos en los costos de la
construcción y se emortizarán considerandola vida Út del proyecto

Medición posterlor al reconocimiento - Después del reconocimiento
Inlclal, las propledades, construcciones y equipos son registradas al costo
menosla depreciación acumulada y el Importe acumulado de (as pérdidas
de deterioro de valor, Los gastos de reparaciones y mantenimientos se
imputan a resultados en el período en que se producen.

Método de depreciación y vidasútlles El costo de equipos se
deprecla de acuerdo con el método de línea recta La vida útil estimada,

valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada

año, slendo el efecto de cualquler camblo en el estimado registrado sobre

una base prospectiva

A continuación se presentanlas principales partidas de equipos las vidas
útiles usadas en el cálculo de la depreciación,

Ítem Vida Útil (en años)

Vehículos E
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Maquinarias y equipos pesados (1) 10
Equipos de computación 3
Software 5
Otros equipos 10

(A) A( 31 de diciembre dal 2016,el valor residual de las maquinarias y
equipos pesadosasclende a US$2 7 millones (US$2 6 miflones en el
año 2015).

Retiro o venta de propiedadesy equipos La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propledades y equipos es
calculada como la diferencia entre sl precio de venta y el valor en bros
del activo y reconocida en resultados.

Costos por préstamos- Los costos por préstamosatribuldos
directamente a la adquisición, construcción o producción de activos
calificados, los cualesconstituyenactivos querequleren de un perlodo de
   HEAposustanciaparaoventa umadosacostadeesa

activos hasta el momento en que estén Ilstos para su uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados
durante el período en que se Incurren
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6 Activos intangiblesadquiridos de forma separada - Son registrados al costo
menosla amortización acumuladay cualquier pérdida por deterloro acumulada,

La Compañía tomóel período de concesión como la vida útil del activo Intangible,
aproxImadamente 40 años

La vida Ú8l de un activo intanglble que surge de derechos contractuales o legales
no excederá el período de los derechos contractualeso legales, pero puede ser
inferlor, dependiendo del período durante el cual la entidad espera utilizar el
activo

2.7  Deterloro del valor de los activos tangibles e Intangibles - A) final de cada
período, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e
intanglbles a fin de determinar sl existe un Indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

2.8 Impuesto a la Renta El 29 de diciembre del 2011, se publicó en el Suplemento
del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e
Inversiones, el mismo que Incluye entre otros aspectos tributarios, la exoneración
del Impuesto a la renta y del anticipo de Impuesto a la renta durante 3 años para
nuevas sociedades cuyasInversiones se realicen para el desarrollo de sectores
económicosconsiderados priorttartos para el Estado, entre los cuales se encuentra
el desarrollo de proyectos hidroeléctricos,

2.9 Provisiones- Se reconocen cuandola Compañla tiene una obligación presente
(yasea legal o Implicita) como resultado de un suceso pasado,es probable que la
Compañía tenga que desprenderse de recursos que Incorporen beneficios
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación flable del
Importe de la obligación

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso
necesarlo para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo
en cuenta los rlesgos y las Incertídumbres correspondientes.

2.10 Costos y gastos- Se registran al costo histórico Los costos y gastos se
reconocen a medida que son Incurridos, Independlentemente de la fecha en que se
hayarealizado el pago, y se registran en el período en el que se conocen.

2.11 Compensación de saldos y transacciones - Como normageneral en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los Ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentación seael reflejo de la esencia dela transacción,

origenque,contractualmenteporuna______
AAO

Intención de liguidar por su Importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados.

2.12 Instrumentosfinancieros - Los activos y pasivos financieros se miden
Inicialmente al valor razonable Los costos de transacción que son directamente
atribulbles a ta adquisición o emisión de activos y pasivos financieros (distintos a
los activos y pasivos financieros designadosal valor razonable con camblo en los
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resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea aproplado, al momento del reconocimiento Inicial Los
costos de transacción dIrectamente atribuibles a la adquisición de activos o pashvos

financieros designados al valor razonable con camblo en los resultados se
reconocen de Inmediato en el resultado del período,

2.13 Activos financieras - La Compañía clasifica sus activos financieros en la sigulente
categoría: "Inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, La claslficación
dependede la naturaleza y propósito de los activos financierosy se determina al
momentodel reconocimiento Iniclaf. Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado,

2.13,1 Métodode la tasa deinterés efectiva - El métodode la tasa de Interés
efectiva es un métododecálculo del costo amottizado de un Instrumento
financiero y de Imputación del Íngreso financiero a lo largo del período
relevante, La tasa de Interés efectiva es la tasa de descuento que Iguala

exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(Incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos,

costos de transacción y otras primas o descuentos que estén Incluldos en
el cálculo de la tasa de Interés efectiva) a lo largode la vida esperada del
Instrumento financiero o, cuando sea adecuado,en un período más corto,
con el Importe neto en líbros en el reconocimientoInicial

Los Ingresos son reconocidossobrela base dela tasa de Interés efectiva
para los Instrumentosde deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con camblo en fos resultados,

2,13.2 Deterloro de valor de activos financieros - Los activos financieros

distintos a aquellos designados al valor razonable con camblos en los
resultados son probados por deterlaro de valor al final de cada perlodo
sobre el cual se Informa. Un activo finaticiero estará deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento Inlclal del activo
y los flujos de efectivo futuros estimados del activa financiero se hen visto
afectados

Las pérdidas por deterloro reconocidas sobre una base colectiva
representan un paso provisional hasta la Identificación de pérdidaspor
deterioro Indlvidualizado del activo,

Para los activos financierosregistrados al costo amortizado, el Importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el Importe en libros
y el valorpresente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
 ete FEtea is

 

 

El Importeen libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterlora de valordirectamente para todos los activos financieros,

 

13.3 Baja de un activo financiero La Compañía da de baja en cuentas un
activo financiero Únicamente cuando explren los derechos contractuales
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2.14

2.45

sobre los fluzos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de
manerasustancial los rlesgos y ventajas Inherentes a la propledad del
actlvo financieroa otra entidad, Si la Compañía no transfiere nt retiene
sustancialmente todoslos riesgos y ventajas inherentes a la propledad y
continúa retentendo el contral del activo transferido, la Compañía
reconocerá su participación en el activo y la obligación asociadaporlos
valores que tendría que pagar. SI la compañía retlane sustancialmente
todos los riesgos y ventajas Inherentesa la propledad de un activo
financiera transferido, la Compefila continuará reconociendo el activo
financiero y también reconocerá un préstamo garantizado de forma
colateral por los Ingresos rectbidos.

En la baja total en cuentasde un activa financiero,la diferencia entre el
importe en llbros del activo y la sumade la contraprestación recibida y
por recibir asf como el resultado acumulado que hablan sido reconocidos
en otro resultado Integral y acumutados en el patrimonlo se reconoce en
el resultado del perfodo

Pasivosfinancieros- Los pasivos financieros (Incluyendo los préstamos y las
cuentas porpagar cornerclales y otras) se miden posterlormenteal costo
amortizadousando el métodode la tasa de Interés efectiva

El métododela tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo largo
de! período relevante La tasa de Interés efectiva es la tasa de descuento que
Iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (Incluyendotodos
los hanorartos y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de Interés
efectiva, los costos de transacción y otras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en Un
perlodo más corto con el Importe neto en Ilbros en el momento de reconocimiento
Inlclal

2.14.1 Baja de un pasivo financiero La Compañía dará de baja en cuentas
un pasivo financiero sl, y solo sí, explran, cancelan o cumplen las
obligaciones dela Compañía.

La diferencia entre el Importe en libros del paslvo financiero dado de baja
y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
perlodo

Normas nuevasy revisadas aplicadas en los estados financieros Durante
el año en curso,la Compañía ha aplicado las siguientes modificaciones de las WIFF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabliidad (IASB), y que
son mendatorlamente efectivas a partlr del 1 de enero del 2016 o posteriormente

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación 
 

 
 
  
  

La Compañía ha aplicado estas enmiendas porprimera vez en el año actual Las
enmlendas clarifican que unaentidad no necesita proporclonar una revelación
específica requerida porlas NITF,sl la Información resultante de tal revelación no
es material, y da guía sobre las bases de Información agregada y desagregada
para propósitos de revelación Sin embargo, las enmiendas relteran que una
entídad debe considerar proveer Información adlcional cuandoel cumplImiento
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2.16

con un requerimiento especifico de NIF es Insuficiente para permitir que los
usuariosde los estados financieros entiendanel impacto de transacciones
particulares, eventos y condiciones, sobre la posición financiera y resultados de
operación,

En adición, la enmiendaclarlfica que la parHicipación de una entidad en otro

resultado Integralproveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usando el método de participación debe presentarse por separado de aqueltos que

surgen de las operaciones de la Compañía, y deben presentarse por separado en la
participación de partidas que, de acuerdo con otras NIIF, (1) no serán
reclasificadas posteriormente a resultados; y, (I1) serán rectasificadas

posterlormente a resultados cuando se cumplan con condicionesespecíficas

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistemático o agrupación de notas,

La aplicación de estas enmlendasno tuyo un impacto en la posición financiera y
resultados de operación de la Compañía.

Modificactones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaración de los métodos
aceptables de depreciación y amortización

Las modificacionesa la NIC 16 les prohíben a las entidadesutilizar un método de

depreciación para partidas de propledad, planta y equipo basado en el Ingreso
Mientras que las modificacionesa la NIC 38 Introducen la presunción rebatible de
que el Ingreso no es un principlo apropladopara la amortización de un activo
Intanglble. Esta presunción solo puede ser rebatida en las dos siguientes
elrcunstancias,

+ Cuandoel activo intanglble es expresado como medidade Ingreso o;
+ Cuando se pueda demostrar que un Íngreso y el consumo de beneficios

económicosdel activo Intangible se encuentran estrechamente relactonados

En la actaolldad, la Compañila usa el métodode lea recta para la depreclación y
amortización de propiedades, planta, equipo y blanes Intangibles,
respectivamente, La Gerencia de la Compañía considera que el método de línea
reta es el más apropladopara reflejar el consumo de beneficlos económicos
inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la aplicación de estas
modificacionesa la NIC 16 y la NIC 38 no tuvo ningún Impacto en los estados
financieros de la Compañía,

Normas nuevasy revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañla
no haaplicado las siguientes NormasInternacionales de Información Financiera
(NIF) nuevasy revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas, que
permiten aplicación anticipada Un detalle es como slgue,

     
     

— HE === fit === — —Efectivaa partir

NIF 9 Instrumentosfinancieros Enero 1, 2018
NIF 15 Ingresosprocedentes de Enero 1, 2018

contratos con cllentes
Modificaciones a la NIF 7 Iniciativa de revelación Enero 1, 2017
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Se permite la aplicación antloipada de estas normas nuevasy revisadas

NITF 9: Instrumentosfinancieros

La NIF 9 emitida en noviembre del 2003, Introdujo nuevos requisitos para la
clasificación y medición de activos financieros. Esta norma se modificó
posterlormente en octubre del 2010 para Inclulr los requisitospara la clasificación
y medición de pasivos financieros, ascomo su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013,Incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En jullo del 2014,se emitió otra verslón revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluír lo siguiente

+ Requerimientos de deterioro para activos financierosy,
+ Medificaciones ilmitadas a los requisitos de dlasificación y medición al Introducir

una categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado
Integral", para ciertos Instrumentos deudores simples

osregulsitos claves de la NIIF9

+ Todoslos activos financieros que se clasifican dentro del alcancede la NIC 39
Instroraentos Flnanclerds, se reconocerán posterlormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especlficamente, los Instrumentos de deuda que
se mantienen dentra de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Únicamente pagos de capital e Intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los perodos
contables posterlores. Los Instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudarlos flujos de efectivo
contractuales comopor la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo fInanclero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e Intereses sobre el Importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultadointegral Todas las otras Inversiones de deuday de patrimonlo se
miden a sus valores razonables al flnal de los períodos contables posterlores,
Además, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer unaelección irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una Inversión
de patrimonlo (no mantenida para negociar ni que Incluya una consideración
contingente reconocida por el comprador en una combinación de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado Integral, y solo con el Ingreso par
dividendos generalmente reconocido en el resultado del perfodo,

- Ena medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con
camblos en resultados, la NIF 9 regulere que el importe generado por camblo
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribulble a camiblos en el
rlesgo de crédito detreferido pasivo, se presente en otroresultado Integral, a

sque-streconactoientadedosofectos deosramios en-alrlesgo.
YESOIAdO MEET UE aSIMerÍacOmal

el resultado del perlodo, Los camblos en el valor razonable atríbuíble al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posterlormente reclasificados al
resultado del período. Según la NIC 39,la totalidad del importe del camblo en
el valor razonable del pasivo fInanclero designadoa valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del período
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- Respecto al deterioro de activos financieros, la NITF 9 establece un modelo de
geterloro por pérdida crediticia esperada, contrarlo al modelo de deteríoro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39 El modelo de

deterioro porpérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y camblos en esas pérdidas crediticias

esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento iniclal. En otras palabras, ya no es necesarlo

que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

- La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismosde contabilidad de cobertura,
que enla actualidad se establecen en la NIC 39 De conformidad con la NITF $,
los tipos de transacclones eleglbles para la contebllidad de cobertura son
mucho más flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos
que se claslfican como Instrumentos de cobertura y los tipos de componentes
de riesgo de partidas no financieras eleglbles para la contabilidad de cobertura
Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad porel principio
de "relación económica", Ya no se requiere de una evaluación retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura También se añadieron
requerimientos de revelación mejorados sobre las actividadesde gestión de
riesgo de una entidad

La Gerencia de la Compañía prevé quela aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un Impacto sobre los importes reconocidos en los estadosfinancieros
adjuntos, en relación con los activos financierosy pasivos financieros dela
Compañía Sin embargo, no es posible proporcionarunaestimación razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado

NXIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los cllentes

 

En mayodel 2014, se emitió la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el reglstro y reconocimiento de
Ingresos procedentes de contratos con cllentes. La NIIF15 reemplazará el actual
IIneamlento de reconocimiento de Ingresos, incluyendola NIC 18 Ingresos, fa NIC
11 Contratos de Construcción las Interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia

El principlo fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberla reconocer el
Ingreso que representa la transferencia de blenes o servicios establecidos
contractualmentea los cllentes, en un Importe querefleje la contraprestación que
la entidad esperarecibir a cambio de blenes o servicios. Específicamente, la
norma añade un modelo de 5 pasos para contabllizar el Ingreso:

Paso 1* Identificar el contrato con los cllentes
Paso2: Identificar las obligaciones de ejecución en el contrato
Paso 3: determinar el preclo de la transacción
Paso 4: distribuir el preclo detransacción a las obligaciones de ejecución en el
 
   anta!

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en fa medida que) la entidad satisfaga la
obligación

 

Según la NIF 15, una entidad contablllza un Ingreso cuando(o en la medida que)
se satisfaga una obligación de ejecucion, es declr, cuando el "control" de los blenes
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3,

y servicios relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al
ellente Se han afíadido muchos más IInearientos detalladosen la NIIF 15 para
poder analizarsituaciones especificas. Además, la NIIF 15 requiere ampllas
revelaciones

En Abril 2016, el IASB emitió “Clarificaciones a la NIF 15* en relación a la
Identificación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus
agente, así como unagula de aplicación para lícencias,

La Gerencia de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 15 enel futuro
puedetener un impacto sobre los Importes reconocidosen los estados financieros
adjuntosy sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado

Modificacionesa la NITF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveerrevelaciones que permitan a
Jos usuarios de estados financieros evaluar los camblos en pasivos que surgen de
actividadesde financiamiento,

La Gerencia dela Compañía prevé que la aplicación de estas modificaciones en el
futuro no tendrá un Impacto materlal sobre los estadosfinancieros

ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Gerencia real[ce ciertas estimacionesy establezca algunos supuestos Inherentes a
la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y
presentación de algunaspartidas queforman parte de los estados financieros En
opinlón de la Gerencia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilización de la Información disponible al momento,los cuales podrían llegar a diferir de
sus efectos finales,

A continuación se presentan las estimacionesy juiclos contablescríticos quela Gerencta
de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables.

3,1 Estimación de vidas útiles de propledades y equipos - La estimación de las
vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota

2.5.3.

3.2 Estimación de amortización de activos intangibles - La estimación de la
amortización se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 6,

 
 

        
 

ESPACIO EN BLANCO
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4 EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujos de efectivo
puede ser concillado con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de
la síguiente manera:

3142506 31/12/15

Efectivo y bancos 3,273 1,121
Otrosactivos fInancleros (1) 2,514 4,028

Total 5,282 5.149

(1) Al 31 dediciembre del 2016,correspondena certificados de depósito emitidos porel
Banco Pichincha C A , con vencimientos en enero del 2017 (febrero del 2016 en el
año 2015) y unatasa de Interés promedlo anual del 2.75% (5.75% enel año 2015)

PROPIEDADES, CONSTRUCCIONES Y EQUIPOS

31/12/16 3140245

Clasificación
Construcción del Proyecto Hidroeléctrico "Dúe” 79,718 34,283
Terrenos 245 240
Software s1 95
Equipos de oficina 53 48
Equipos de computación 33 40
Muebles y enseres 17 14
Vehículos 36 42

Total BOJol 34,762

Los movimientos de propledades, construcciones y equipos fueron comosigue:

Añoterminado

32/16 31/12/15

Saldosal comlenzo del año 34,762 7,612
Adquisiciones 45,429 27,159

Saldosal fin del año 80,191 24,762
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jón Hdi rica "Dúe” Un resumendelos desembolsos
realizados para la construcción del proyecto hidroeléctrico es corno sigue"

31/12/16 31/12/15

Túnel 13,414 6,122 :
Sueldos y beneficios a empleados (mano de obra) 11,812 4,362
Toma y derivación 9,384 1,731
Equipos electromecánicos e hidromecánicos 7,223 708
Importación materlales repuestos y maquinarla 4,967 1,235

Intereses bancarios 4,297 $72
Transporte de materíal 3/25 1,627

Maquinarla y equipos 3,249 3,469

Casa de máquinas 3,002 -
Anticipo proveedores 2,847 1,156

Puente y vías de acceso 2,192 2,138
Estructuración financiera 1,574 1,382
Línea de transmisión 1,554 1,378

Ingeniería y estudios 1,470 1,426
Materiales y repuestos 1,422 2,816
Mantenimiento maquinarla 1,419 419

Seguras 1,022 9a2
Fiscalización 900 236

Inversión en campamentos 693 596
Obras y mejoras en comunidades 660 188

Tuberla de presión 581
Otros 2.611 682.

Total 29,118 34,283

Al 31 de diciembre del 2016, terrenosy estudlos de Ingenlería y factibilidad con un saldo

en libros de aproximadamente US$1 5 millones han sido transferido al patrimonto

autónomode) “Fidelcomiso Higroalto Garantía” como parte del contrato de términos
comunescon los prestamistas (Ver nota 8)

6. ACTIVOS INTANGIBLES

  

 

Permiso de ejecución y operación del proyecto u 8
Licencias ambientales (1) 130 130

Total

hidrostéctrico
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7. IMPUESTOS

7.1 Activos y pasivos del año corriente

 

31/12/16 31/12/15

Activos porimpuestos corrientes:
Impuestoa la Salida de Divisas - 15D y total de
activos por Impuestos corrientes 345

Pasivos por impuestos corrientes"
Impuestoal Valor Agregado- IVA 5 13
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta
por pagar 12 20

Total 2 3

7.2 Aspectostributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitióla Ley Orgánica de Solidaridad y de
Corresponsabllidad cludadana para la Reconstrucción y reactivación de las zonas
afectadas par el terremoto del 16 de abril de 2018, a continuación se detallaban

Jos aspectos más Importantes de la menclonada ley.

- Se establece la contribución solidaria sobre bienes Inmueblesy derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propledad de sociedades
ho residentes en Ecuador equivalente al 0 9% en general y 1 8% al sujeto

pasivo está en paraíso fiscal

» Se establece la contribución solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio flscal 2015,aplicado a las sociedades que realicen actividades
económicas, y que fueren sujetos pasivos de Impuesto a la renta

+ Incrementode la tarifa del IVA al 14%por el perfodo de un año,

+ Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transaccionesrealizadas con dinero electrónico,

El 12 de octubre del 2016,se emitió la Ley Orgánica de IncentivosTributarlos para
varios sectores productivos e interpretativos del Art, 547 del Código Orgánico de
Organización Territorial, autonomía y descentrallzación que estableció entre otros
los siguientes:

+ Se establece que las Compañías tendrán una deducción adicional dei 100% por
los gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a
favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los
trabajadores —— = PND
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8. PRÉSTAMOS

31/12/16 212/15

Garantizados - al costo amortizado
BancoPichincha CA 19,896 8,228
Corporación Andina de Fomento - CAF 19,898 8,232
Banco dela Producción S A PRODUBANCO 10,851 4,488
Banco Internacional S.A 2,043 3,740

Total 52,688 24.688

Clasificación”
Corriente 2,086 58
No corriente 57,602 24.6:

Total 59,688 24.688

El 22 de junlo del 2015, la Compañía celebro un contrato de términos comunes con la
Corporación Andina de Fomento - CAF, Banco del Pichincha C A , Banco dela Producción
S.A, PRODUBANCOy Banco Internacional 5.A,, en el cual se establece la aprobación de
unalínea decrédito por US$86 millones Al 31 de diciembre del 2016, un detalle de los
préstamos otorgados por Institución financiera es como sigue

Banco Banco dela Banco
Pichincha CAF Producción Internacional

2016
Enero 3,236 3,236 1,765 1,471
Mayo 2,750 2,750 1,500 1,250
Agosto 2,957 2,957 1,613 1,344
Octubre 2,703. 2,703 1,474 1,229
Total 11,646 11,646 6,352 5,294

Año 2015,
Julio: 4,492 4,492 2,450 2,042
Noviembre. 3,718 3,718 2.028 1,690
Total 8,210 8,210 4478 3,732

Total 19,856 19,858 10,830 2.026

(2) BancoPichincha C A, con vencimientos a 10 años, pagos semestralesy una tasa de
——aA_——————————AA>>
  

(2) Corporación Andina de Fomento - CAF: con vencimientos a 10 años, pagos
semestralesy una tasa de InterésIbor másel 5.37% poraño.
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(3) Banco de la Produccion S A PRODUBANCO, con vencimientos a 8 años, pagos
semestrales y una tasa de interés anual de 8.81%(8.79% y 8,23% en elaño 2015
respectivamente)

(4) Banco Internacional S.A: con vencimientos a 8 años, pagos semestrales y una tasa
de Interés anual de 8.81%, (8 60% y 8.07% en el ao 2015 respectivamente)

Un detalle de los vencimientos de los préstamos es como sigue,

Banco Banco de la Banco
CAF Pichincha Producción Internacional

Año  Cabltel Interés Cabltal Interés Capital Interés Capital Interés
 

2017 89 1,281 89 1,796 975 980 812 811
2018 1,702 1,252 1,702 1,748 1,949 868 1,625 701
2019 1,092 1,145 1,092 1,607 2,599 656 2,166 543
2020 1,309 1,076 1,309 1,509 2,599 422 2,166 350
2021 2,966 963 2,966 1,349 1,083 220 903 182
2022 2,923 767 2,923 1,074 1,083 122 903 101
2023 3,648 579 3,648 811 542 24 451 20
2024 4,020 331 4,020 463 - - - -
2025 207 68 2107 95 -  

 

Total 12.836 2462 12656 10,452 10830 22722 2026 2208

En virtud del contrato menclonadode términos comunes, la Compañía suscribió los
siguientes fidelcomlsos:

+ Suscribló el fidelcomiso “Encargo de Acclones HIDROALTO"enel cual se aporta a título
de fidelcomse las acclones representativas def capital acclonarlo de HIDROALTO
GENERACIÓN DE ENERGÍA S.A, como mecanismo de las garantías de los préstamos

- Suscribló el fidelcomiso mercantil de Gerencia de flujos denominado "Fidelcorniso
HIDROALTO Flujos” al que cede los derechos de cobro de flujos presentes o futuros
que provengan de las actividades de operación del proyecto hidroeléctrico, recibir los
desembolsos bajolos contratos de préstamo, aportes delos accionistas y cualquier
rendimiento o utilidad de Inversión de los flujos, Este fidelcomiso contará con la
“Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda”, para provisionar el pago de capltal e
Intereses.

El primer pago de capital de los referidos prástamosse efectuará el 22 de diciembre del
2017. Al 31 de diciembre del 2016, se ha provisionado US$120 (US$58 en el afío 2015)
correspondientea los Intereses devengados de dichas préstamos

Los estados financieros adjuntos, Incluyen los estadosfinancieros del “Fidelcomiso
Hidroalto Flujos” y del *Fidelcomiso Hidroalto Garantia” al considerarse estos como una
entidadde propósito espacial, ______=____-- ao
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Un detalle de la Información financiera resumidade los Fldelcomisos es comosigues

Fideícomiso Hldroalto Flujos.

31/12/16

Activos corrientes 10,847
Pasivos corrientes (45)
Patrimonio (10,802)

Fidelcomiso Hidroalto Garantía (Ver nota 5)'

31/12/16

Activos corrlentes 10
Activos no corrientes 1,493
Patrimonto (1,503)

9. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

3102415

4,596
(4,586)

(0)

UA

10

19)

Al 31 de diciembredel 2016 y 2015,correspondea cuentas por pagar a proveedores de
materiales e Insumospara la construcción de la central hidraeléctrica

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/16

Sueldos

y

salarios 214
Beneficios soctales 116
Otros 20

Total

 

11. PATRIMONIO

31/12/15 :

236
55

11.1 Capital social- El capltal social autorizado está conformado por 13,922,285 de
acciones de US$1.00 valor nominal unitario (7,200,000 acciones de US$Í 00 al 31
de diciembre del 2015), las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los
dividendos

11.2 Aportes para futuras capitalizaciones - Correspondea los aportes entregados
porlos accionistas para la ejecución del proyecto. Los accionistas deben aportar el
27% de)valor total del costo del proyecto y cubrir cualquier sobrecosto y cuota de
financiarniento que venclera por retraso en la entrada en opsración-de la

————————Arerociéntrica—Unrdetalle-detosaportesentregados-accionistas=omo—————
sigue.

ESPACIO EN BLANCO
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31/12/16 3quzAas

Barahona Páez Hernán Francisco 1,674 1,008
Corporación Casabaca Holdlng S.A 1,116 872
Jucarcorp Group S.A, 1,055 672
Wright Ferri Andrew 1,116 672
Renltsa S A. 1,105 666
Holding La Fabril S A 344 538
Deller Klein Michel 837 304
Enermax S.A. 669 403
Burbano Valenzuela Michel 558 336
Ekron Construcciones S.A 408 336
Córdova Tafbot Paúl Francisco 163 135
Inmobillarla Nuevo Mundo Inmomundo S A 223 135
Referencecorp S.A. 223 134
Urbanizadora Nactones Unidas S.A, 223 134
Cosing S.A, 82 67
Delitex Industrial S.A. 106 87
La Fabril SA, 106 67
Vizcaíno Barreno kléver Orlando u 67
Extractora Río Manso S.A, 53 34
Gondl S A, 53 34
Inmobillarla Torre Vieja S.A. 56 34
Expalsa Exportadora de Allmentos 5 A 11 z

Total 10,722 81222

Duranteel año 2016, la Compañía realizó un incremento de su capital de US$6,7
millones con los aportes recibidos en el año 2015,

12. GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Año terminado
31/12/18 21/12/15

Sueldos 124 52
Aportes al 1ESS 15 6
Beneficios soclales 2 3

Total 161 £z

13, COMPROMISOS

construcción - El 4 de agosto del 2014, la Compañía
celebré con la empresa Semalca C,A_ul

 

     
Hldroeléctrico “Dúe”. La cláusula 7 del referido contrato establece que Semalca C.A,
deberá entregar una garantía de flel cumplimiento, Irrevocabfe, Incondicional y de cobro
Inmediato cuyo monta equivaldrá al 10% del valor del honorarlo techo Ef valor del
contrato, de acuerdo a la cláusula 3 del contrato, equivale al 8% de los costos directos
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14.

15.

antes IVA que se generen enla ejecución de las obras hasta un honorariotecho máximo.
no reajustable de US$2 8 millones

línea- El 23 de marzo del 2015,la Compañía celebró con
ta empresa Sedeml $ S.C. un contrato de prestación de servicios de diseño, Ingenlería,

procura, construcción y pruebasya puesta en marcha de una línea de transmisión de
230 Kv con una longitud de 23 7 km desde el Proyecto Hldroeléctrico "Dúe” hasta San

Rafael propledad de CELEC EP Lacláusula 4 del referido contrato establece que se
reconocerá el 30% a la obtención det primer desembolso del financiamiento bancarto,
25% a la entrega integral del suministro, el 25% a la entrega de la Obra Clvll conclulda,
10% a la culminación de! Proyecto con la flrma de acta de entrega de recepción

provistonal y 10% a la firma delacta de entrega de recepción definitiva. El valor del
contrato es por un monto total de US$3.2 millones
y- El 12 de mayo del 2015,la
Compañía cetebró con la empresa Sedeml S.S.C. un contrato de prestación de servicios
de Ingenierla, suministro fabricación y montaje de un sistema de sels compuertas
radiales en el Proyecto Hidroeléctrico "Dúe” "La cláusula 3 del referido contrato
establece que se reconocerá el 5% para la elaboración de la ingeniería de detalle a la

firma del contrato, el 55% a manera de anticipo a la aprobación de la Ingenlería de
detalle, 15% la entrega de los equipos terminadosen la Planta Sedeml, 15% posterior
al montaje de los equipos y 10% a la recepción definitiva del objeto del contrato El
valor del contrato es por un monto total de US$1.8 miliones

Contrato de fabricación de tubería - El 21 de noviembre del 2014, la Compafñla
celebró con la empresa Sedeml S 5,C un contrato de prestación de servicios de
fabricación de tubería de presfon para el Proyecto, La cláusula 3 del referldo contrato
establece quese reconocerá US$ 740 portonelada de fabricación de tuberla y un precio
de US$810 por tonelada de fabricación de plezas especlales como Bifurcador y
Transiciones cónicas El valor referencial del presente contrato en función de las
cantidades estimadas de 3,072toneladas de tubería y 46 de toneladasde bifurcador y
transiciones es de US$ 2 3 millones

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de los estadosfinancieros
(marzo 30 del 2017) no se produjeron eventosqueen opinión de la Gerencia pudieran
tener un efecto Importante sobrelos estados financieros ad]untos.

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estadosfinancieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 hansido
aprobados por la Gerencia de la Compañía en febrero 27 del 2017 y serán presentadosa
los Acclonistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados financieros

rán-aprobados parlos Accionistas sin-modificacione: =- =
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