HIDROALTO GENERACION DE ENERGIA S.A.
_{UNA EMFRESA EN ETAPA DE DESARROLLO)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS Notas  31/12/16  31/12/15
{en mlles de U.5. dblares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo ¥ bancos 4 3,273 1,121

Otros activos financieras 4 2,514 4,028

Actlvos por Impuestos corrfentes 7 245 162

Total actlvos corrlentes _B,132 5,311

ACTIVOS NO CORRIENTES! _ _

Propledades, construcclones ¥ equlpos 5 BD, 191 34,762

Activos Intangibles -] 141 138

Total actlves no corrlentes : BD.332 34,900

TOTAL 86.464 40211

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVDS CORRIENTES:

Préstamos 8 2,088 58

Paslvos por Impuestos corrlentes 7 22 a3

Dtras cuentas por pagar g 1,789 1,524

Dhligaciones acumuladas 10 420 363

Total paslvos corrlenkes 4,317 1,978

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos B 57,602 24,630

Ctras cuentas por pagar 9 _ 223 52

Taotal pasivos no carrientes 57,825 24,682

Total pasivos 62,142 26,660

PATRIMONIO; 11

Capltal soclal 13,922 7,200

Aportes para futuras capltalizaciongs 10,792 5,722

Déflcit acumulado (39 {371}

Total patrimonlo 24,322 13,551

TOTAL 86,464 40,213
— . —Aernoetas.a los-estados flnancleres .. . - _
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HIDROALTO GEMERACION DE ENERGIA S.A.
fUNA EMPRESA EN ETAPA DE DESARROLLO}

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Afo terminado

Nota 1712716 31712715
(en miles de V.8, dolares)

INGRESOS 199 89
GASTOS DE OPERACION!

Gastos de personal iz {161) (67)

Honorarlos profaslonsles {23) 253
PERDIDA NETA Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL

pEL AfO {21) 3]

Var natas a los estados financleros
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HIDROALTO GENERACION DE ENERGIA 5.A.
EMPRES : DE DE

ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Aportes para

Capltal futuras Défcit
soclal  capltalizaclones  acumulado Total
.. {en mlles de U.5. ddlares) ...

Saldos al 31 de diclembre del 2014 20 7,296 f268) 6,948
Pérdida del afio £33 (1)
Aportes de acclonlstas 6,606 6,606
Capltalizacidn - ¥.180 (7,18Q)
Saldaos al 31 de diclembre dal 2015 7,200 . 6,722 {371} 13,551
Pérdida del afia (21) (21)
Apoartes de acclonistas 10,792 10,792
Capltallzacién 6,722 {6,722)
Saldos al 31 de diclembre del 2016 13,527 10,792 {392} 24,322

Ver notas a los astados flnancleros

|
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HIDRODALTO GENERACION DE ENERGIA S.A.

{UNA EMPRESA EN ETAPA DE DESARROLLO)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMERE DEL 2016

FLUIOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Afo terminado

Nota d1/12/16

31/12/33

{en mlles de U.S. dblares)

Pagado a proveedares vy empleados {106} (182)
Intereses recibldos 199 — 83
Flujo neto de efectlvo provenlente de {utlllzade en)

actividades de operacidn — 23 ___ (93}
FLUIOS DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE

INVERSION:
Desambolscs para la construccldn del Froyecko

Hidroeléctrico *Dde” {45,182} {25,759)
Adguisicldn de activos Intanglbles (N
Flujo neto de efectivo utllizado en actividades de

inversian {45,1B5] (25,8997
FLUIGS DE EFECTIVG DE ACTIVIDADES DE

FINAMCIAMIENTO!
Aportes de los acclonlstas 10,792 6,608
Disminucién de otros paslvos financleros - {243)
Préstamos bancarios reclbldos 34,938 24,5688
Flujo neto de efactivo proveniente de ackividades

de financlamlanto 45,730 31,0581
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO!
Incremento neto en efeclive y equivalentes de

efectlvo 638 5,058
Saldes al comlenzo del afio 5,149 80
SALDOS AL FIN DEL ARC 4 5787 _ 5,149
Ver notas a los estados financleros

.Heilnén Eara oha Freddy Calaharrano -7

Gerente Gen ral
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HIDROALTO GENERACION DE ENERGIA S.A.
(UNA EMPRESA EN ETAPA DE DESARROLLO)Y

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

HIDROALTO GENERACION DE ENERGIA S.A. {una empresa en etapa de desarrollo) es
una compafila canstitulda en Ecuador el 14 de febrero del 2012, para la promoecién,
desarrolie y operaclén del Proyecto Hidroeléctrica *Dde". La actividad principal de la
Compafiia serd la producclén y venta de energia eléctrica, desde cualgulera de sus
fuentes primarias de generaclén y 1a venta de certlficados de reducelén de emlslones de
gases de afecto Invernadero (CRE's) que genere el Proyecto Hidroeléctrico “Dae”.

El Proyecta Hldroeléctrioo *Dide® comprande la construcclén de una central de generacién
hidroeléctrica ublcada en la cordlllera orlantal del Ecuador, sobre el Rio Die en |a
provincla de Sucumblos, con una potancla de generacldn aproximada de 49.71
megavatios (MW), que generara alrededor de 409 glgavatios (GW) por afio,

En el afic 2012, [a Compaiila presentd al Conselo Naclonal de Electricidad - CONELEC, la
sollcltud-para la construcckdn y operaclén del Proyacto Hidroeléctrico *Dide”. E| COMELEC
con fecha 11 de diclembre del 2012, otorgd el contrato de permiso para la construccldn
dal proyecto de autogeneraclon de energla con venta de excedentes. En el contrato de
permiso se e otorgd @ HIDROALTO 5.A. el derecho de financiar, construlr, operar,
producir ¥ comerciallzar la generacldn del Proyecto Hidroeléctrico "Dia”, por un perfodo
de 40 afios. Adicionalmente, el contraty de permiso se acoge a la regulacion 004411
como "Generaclén No Convencional”, con lo cual se le garantiza a HIDROALTG 5.A. por
un pariodo de 15 afios el despacho preferente de toda su generacldn y un precio
garantizado para sus excedentes de US$62.10 por MW/H {megavatlos/hora).

" B costo estlmado del proyecto asclende a US$90 millones, de los cuales ef 27% seré
financlado por los acclonistas y al restante 73% serd cublerto medlante el financlamlents
de un Organismo Multilateral v Bancos. El 22 de junle del 2015, la Compafila obtuvo la
aprobaclin de |2 linea de créd|to de un Organisme Multilateral y bancos locales por un
total de US$66 millones para la ejecucldn del proyecta (Ver nata 8).

A partir del mes de abrll del 2013, la Compafila Inicld la construccldn del Proyecta
Hidroeléctrico “Diia®; en &l mas de agosto del 2014, la Compafila celebrd con Semalca
C.A. un contrato de prestacidn de servlcios por honorarlos para la direcclén técnica v
Gerencia de 1a ejecuclén de las obras clvlles del Proyecte Hidrogléctrlco *Due”,

Al 31 de diclembre del 2016, 2| avance del proyecta es del 93.96% (50% en el afic
_2015). La Gerencia consldera que el proyecto entrard en su etapa operativa en Junlo del

. d

La Compafiia 52 encuentra excnarada del antlclpo y page del Impuesto a la renta por un
perfodo de cinco afios a partlr del Iniclo de sus operacicnes, de acuerde a lo establecido
en el Codigo Orgénlco de la Producelédn, Comerclo e Invarsiones (Nota 2.8},



Al 31 de diclembre del 2016, el personal de la Compafila alcanza 452 empleados (395 en
el afio 2015), de los cuales 62 personas (11 en el afio 2015) se encuentran en &l drea
administrativa y los demas forman parte del proyecto de construccldn de la central
hidroelécirica bajo la modalldad de contrato por obra clerta.

La informaclén contenlda en estos estados financleros es responsabllidad de la Gerencla
de la Compafila.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financlerps han sldo preparadoes de
conformidad con las Normas Internaclonales de Informaclén Financlera (NIIF)
amltidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contablildad (JASB),

2.2 Moneda funcional - La moneda funclonal de la Compafila es el Délar de fos
Estados Unldos de América {(U.5, ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuadaor,

2.3 Bases de preparacidn - Los esfados fifancleros adjuntas han sldo pregarados
asumlende gire la Compafila contlnuard come un negoclo en marcha. Con fecha
dicfembre 11 del 2012, |a Compafila irmé con e CONELEC el contrato de permiso
para la construccldn del proyecto de autogeheracldn con vanta de excedenies,
instalacidn y operachkin del Proyecto Hidroeléctrico *Die”. A partir de abrll del
2013, la Compafila 1nlcld el proceso de construccldn del referido provecto,
conslderando como fuente principal de recursos [os aportes de acclonistas ¥ 1a
nbtenclin de convenlos de prastamos con arganismos multilaterales y bancos
lgcates. El 22 de junlo del 2015, la Compafila abteve la aprobacién de la linea de
crédlte de la Corporaclén Andina de Fomento - CAF, Banco Plchincha C.A, Banco de
la Producclén S.A. PRODUBANCO y el Banco Internacionai S.A. para la efecucion
de! proyecto. La generacldn de operaclories rentables y finalmente la cantinuacidn
de la Cormpafila como negoclo en marcha, dependen de eventos futuros que
Incluyen 1a conclustdn de la consbruccidn del refarida praoyecto y lograr el volumen
de ventas adecuado para soportar la estructura de costos de la Compalila.

Los Impartes de las notas a los astados financleros estan expresados en mlles de
U.5. dolares, excepto cuanda se especifique (o conkrar|o,

A cantinuaclén se describen |as principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de astos estados financieros: .

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financleros
liquldns, depdsitos o Inverslones financleras liguidas, que se pueden transformar
réapidamente en efectlvo en un plazo Inferior a tres,

= 2.8 propiedades, construcciones y equipos

2.51 Mediclén en el momento del reconocimiento - Las partldas de
propledades, construeclones ¥ equlpos se midan [niclaliente por su costo,

El costo de propledades, construcclonas y equlpos comprande su preclo
de adqulsiclén més todos los costos directamente relaclonados con la
construceldn, uhlcacldn y Iz puesta en condlclones de Funclonamlenko.
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Z.5.2

2.5.3

2.5.4

2.5.5

Los costos Incurridos por las estudios de factibllidad vy disefio, v cuglquler
otro costo por estudios directamenta atribulbles 2 la ublcachén del active
en &l lugar ¥ en las condiclones necesarlas para que pueda operar de la
Forima prevista por la gerencia, conslderando que la prababliidad de que el
proyecto hublera sido autorlzado por el CONELEC era alta ¥ que el
proyecto generard los flujos ecandmlcos futures necasarlos para la
recuperaclon de la Inversldn, son theluidos en los costos de [a
construccion y se amortlzardan consideranda la vida (il del proyecto.

Medlclén posterlor al reconocimiento - Despuéds del reconocimlento
inlclal, las propledades, construcclones ¥ equipos son reglstradas al costo
menos la depreclacldn acumulada y el linporte acumulado de (as pérdidas
de deterioro de valor. Los gastes de reparaclones ¥ mantenimlentos se
imputan a resultados en el periodo en gue s5& producen,.

Método de depreclacién y vidas iitlfas - El costo de equipos se
deprecla de acuerdo con el método de ifnea recta. La vida Otll estimada,
valor resldual y método de depreciaclén son revisados al final de cada
afie, siendo el efecto de cualguler camblo an el estimado reglstrado sobre
una base prospecthva.

A cantinuacldn se presentan las princlpales partidas de eguipos y las vidas
ltlles usadas en el caiculo de ia depreclacidn:

item wida Gkl {en afios)
Vehicuios 5
Muebles ¥ enseres ¥ equipos de oficlne 10
Maquinarias ¥ equipos pesados (1) i0
Equipos de computacidn 3
Software 5
Qtros equlpos 14

(1) Al 31 de diclembre del 2016, el valor residual de las maquinarias y
equipos pesados asclende a US5$2.7 millenes (US$2.6 millones en &l
afio 2015). :

Retire o venta de propledades v equipes - La utllidad o pérdida que
surja del retiro o venia de una partida de propledades y equlpos es
calculada comao la diferencia antre el preclo de venta ¥ el valor en libros
del actlvo ¥ reconcelda en resultados.

Castos por préstamos - Los costos por préstamos atribuldos
directamente a |a adquisicidn, construceldn o producclén de actlves

[EmpoSustantal pard S0 Us0 0 venta, s0n sUmados al Coslode estis

activos hasta el momento en que estén liskos para su uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocldos en resultados
durante el perfodo en que se Incurren,

- 10 -



2-6

2.7

2.8

2.9

Activos intangibles adquirides de forma separada - Son reglstrados al costo
menos la amortlzaclén acumulada y cualquler pérdida por deterlore acumulada,

La Cbmi:-aﬁi’a tormd el periodo de concesldn como la vida atlf del actlvo Intanglble, '
aproxlmadameante 40 afios.

La vida (fll de un active intanglble que surge de derechos contractuales o [egales
no excederd el periodo de los darechos contractualas o legales, pero puade ser
inferlor, depentlenda del periodo durante 2! cual la entidad espera utillzar el
activo,

Detarforo def valor de los activos tanglbles e intangihles - Al final de cada
periodo, la Cornpafifa évalla los valorés en libros de sus activos tanglbles e
Intanglbles a fin de determinar sl existe un Indlcativo de que estas activos han
sufrldo alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
dal actlvo o unldad generadora de efective a fin de determinar el alcance de |a
pérdida por deterloro {de haber alguna).

Impuesto a ia Renta - El 22 de diclembre del 2011, se publicé en el Suplemente
del Registro Oficlal No. 351 el Cédigo Orgdnico de la Produccldn, Comerclo e
Inverslones, el mismo que Incluye entre otros aspectos tributarlas, la exoneraclon
dal Impueesto a la renta ¥ del anticlpo de impuesto a la renta durante 5 afios para
nuevas socledades cuyas Inversiones se realicen para el desarrollo de sectores
econdmlcos conslderados prioritarios para el Estado, entre los cuales se encurentra
al desarrollo de proyectos hidroeléctricos.,

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafila tlene una obligacién presenta
{va sea legal o Implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos gue Incorporen beneflclos
econfimicos, para cancelar la abllgacidn, y pueda hacerse una estimaclén flabla dal
Importe de |a obligacidn.

El importe reconocldo como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso
necesarlo para cancelar la obligacién presente, al finaf de cada periode, tenlendo
en cuenta los rlesgos y las (ncertidumbras correspondlentas.

2.10 Costos y gastos - Se reglstran al costo hlstérlco. Los costos y gastos se

2.11

reconocen a medlda que son Incurrldos, Independlentemente de la fecha en que se
haya realizado el paqgo, y se reglstran en el perfodo en el que sa conocen.

Compensacion de saldos y transaccifones - Como norma gengral &n los

estados financleros no se compensan |os activos y pasives, tampoco las Ingresos v
gastos, salvo aquelios casos en los que la compensacldn sea requerlda o permitida
por alguna norma y esta presentaclén sea e reflejo de la esencla de la transaccln.

Intanclén da Ilquldar pur su Impurte netu o de rea!lzar E'.l au:l_'hm 1-_.-' prﬂceder aI pagn
del pasivo de forma simultdnea, se presenian netos en resultados,

2.12 Instrumentos financleros = Los activos y pasivos financleros se miden

Intcialmente al valor razonable. Los costos de transaccldn quae son directamente
atribulbles a fa adguisicldn o emlstdn de acilvos y pasivos financleros (distintos a
los activos y paslves financleros deslgnados al valor razonable con camblo en los
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resultados) sa agregan o deducen del valor razonable da los actives o pasives
financleros, cuanda sea aproplado, al momento del reconocimiente Inlclal, Los
costos de transaccién directamente atribulbles a la adaulsicién de actlvos o pastvos
financleros deslgnados al valor razonable con carnblo en los resultados se
reconocen de Inmedlato en el resultada del periodo.,

2,13 Activos financieros - La Compafila clasifica sus activos financleras en la sigulente
categorfa: “Inversiones mantenldas hasta el vencimlento”, La clasificacian
dependa de la naturaleza ¥ propdslto de los actlvos financieros ¥ se determina al
momento del reconocimiento Tniclal, Todas las compras o ventas requlares de
activos financleros son reconacldas y dadas da baja & la fecha de (a transacclon,
Las compras ¢ ventas regulares son todas aquellas corpras o ventas de actives
financleros que requleran la entrega da ectives dentro del marco de tlempo
establecido per una regulaclén o acuerdd en el mercado,

2.13.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de 2 tasa de Interés
efectiva es un método de cdlculo del costo smortlzado de un Instrumento
financlero y de Impltacion del [ngreso financlero a 1o largo del periodo
relevante, La fasa de Interéds efectlva es la tasa de descuento que lguala
exactamente los flujos de efectlvo por cobrar o por pagar estimados
(Incluyendo comlsién, puntos basleos de Interases pagados o recibldos,
costos de transacclén y otras primas o descuentos que estén Incluldes en
al célcula de la tasa de Interds efactlva) 6 lo largo de 1a vida esperada del
Instrumento financlers o, cuando sea adecuade, en un perodo mas corto,
can al Importe neko en libros en el reconocimlente Inlclal,

Los Ingresos son recanocidos sobre 1a base da |a tasa de Interés efectlva
para los Instrumentos de devda distintos a los actlvos financleros
clasificados al valor razonable con camble en os resultados,

2,13.2 Deterloro de valer de ackivos Financleros - Los actlvos flnancleros
distintos a aquellos designados &l valor razonable con camblos en los
resultados son probados por deterlaro de valor al final de cada perfodo
sohre el cual se Informa. Un activo financlero estarg deterlorade cuando
exlsta evidencla objetlva del deterloro como consecuencla de uno o més
evantos que hayan ccurrldo despuds del reconccimtento Inlclal del activo
y los flujos de efectlvo futures estimados del activa financiere se han visto
afectadns.

Las pérdidas por deterloro reconocidas sobre una base colectiva
representan un paso provisional hasta la ldentificacién de pérdidas por
deterioro Indlvidualizado del activo.

Para los actlvos financleros reglstrados al costo amortlzado, el Importe de
la pérdida por deterloro de valor es [a diferencla entre el Importa en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados

e ——y - —— o — p—g—

El irmperte en Iibros del activo financlero se redyce por la pérdida por
deterlora de valor direciamente para kodos los activos financieros,

2,13.3 Bata de un active financlera - La Compafila da de baja en cuentas un
activo financiera Gnlcamente cuando explren los derechos contractuales
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214

2,15

sobre [os flujos de efectlvo del activo financlere; o cuandeo transfere de
manera sustanclal los rlesgos y ventajas Inherentes a la propledad del
actlvo financlero & otra enttdad, 5| la Compafiia no transfiere nt retlene
sustanctalmente fodos 105 rlesgos ¥ ventajas Inherentes & la propledad v
continda reteniando el contral del ackivo transferldo, la Compadila
reconocera 5u particlpacién en el actlva y |a obllgacidn asoclada por 1os
valores que tendria que pagar. S| la compafila retlana sustanclaimente
todos los rlesgos ¥ veniajas Inherentas a |a propledad de un activo
financlera transferido, la Compafila continuard reconociendo al actlvo
financiers y tamblén reconcécerd un préstams garantlzado de forma
cofateral por los Ingresas recibldos,

En la baja total en cuentas dé un actlva financiero, la diferencla entre gl
importe en llbros del active ¥ la suma de |2 contraprestaclén reclhida y
por recibir agf como el resultado acumulado que hablan sldo reconocidos
en okro resultado Integral v acurmulados en &l patrimonlo s& reconoce en
&l resultado dal perlodo.

Pasivos financleros - Los paslves financleros {Incluyendo los préstaros y las
cuentas par pagar comerclales y otras) se miden posterlormente al costo
amortlzado usando el método de la tasa de Interds efectiva.

El métado de la tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo
amortizado de un paslvo financlero ¥ de imputacién del gasto linanciera a lo largo
del perfoda relevante, La tasa de Interés efectlva as la tasa de descuento que
Iguala exactamente los fujos de efectlvo por cobrar o por pagar (Incluyendo todos
los honorartos ¥ puntos pagados o racibldos que forman parte de 1a tasa de Interds
efectiva, los costos de transaccldn y atras primas o descuentos) estimados a lo
large de la vida esperada del pasivo financlera {o; cuando sea adecuado), en un
perloda mas corto con el Importe neto en libros en el momento de recanocmlento
Inlcial.

2.14.1 Bala de un pasivo flnanclero - La Compafila daréd de baja an cuentas
un pasivo financlero £1, ¥ solo s, explran, cancelan o curmplen las
obligaciones de la Compafifa.

La diferencla entre el Importe en libros del pasivo financlero dado de baja
¥ la contraprestacién pagada y por pagar se reconcce en el resultada del
perioda.

Normas nuevas y revisadas aplicadas an los estados financleros.- Durante
el afio en curso, la Compania ha aplicada las sigulentes modlflcaclones de |as NIFF
amitidas por el Consejo de Noartmas Internaclonales de Contabilidad (1A5B), ¥ qua
son mandaterlamente efectlvas a partir.de! 1 de enero del 2016 0 postericrmente.,

Modlifilcaclones a la NIC 1 Iniclative de Ravelacidn

La Compafila ha apllcado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
entmlendas clarifican que una entidad no necaslta proporclonar una revelaclfn
aspecifica requerlda por las NIIF, sl la Informaciin resultante de tal reveladdn no
es materfal, y da gula sobre |as bases de |nformacién agregada y desagregada
para propisiios de revelacion, SIn embargo, las enmlendas relteran que una
entidad debe considerar proveer Informacién adlcional cuando el cumplimlento
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2.16

con un requerimlento especifico de NIIF es insuficlente para permitlr que los
usuarios de los estados flnanclerss entlendan el impacto de transacclones
particulares, evenios y condiclones, sobre la poslcian financlera y resultados de
aparackén. :

En adiclén, la enmlenda clarlflca gue la participaclén de una entidad en ctro
resultado Integral provenlente de asociadas o negoclos conjuntos reglstrados
ysande el método de particlpacidn debe presentarse por separado de aguelios que
surgen de las operaclones de la Compafiia, ¥ deben presentarse por separado en la
particlpacidn de partidas que, de acuerdo con ctras NIIF: (1) no seran
reclasificadas posteriormenta a resuitados; y, (1) seran reclasificadas
posterlormente a resultades cuando se cumplan con condiclones especificas.

Respecto de la estructura de {os estados financleros, las enmlendas proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupacién de notas,

La aplicaclén de estas enmlendas no tuvo un impacto en la poslclon financiera y
resultados de operacién de la Compafiia,

Maodificaclones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaraclén de los métodos
aceptables de depreclaclén y amartizacidn

Las modificeclones a la NIC 16 les prohiben a las entidades ut!lizar un método de
depreclacién para partldas de propledad, planta y equipo basado en el Ingraso,
Mlantras que las modlficaciones a la NIC 38 introducen la presuncldn rebatible de
gue el Ingreso ho es un principlo sproplado para la amortizaclén de un activo
Intanglble, Esta presuncldn solo puede ser rebatida en las dos slgulfentes
clreunstancias;

Cuando el actlvo intanglble es expresado como meadlda de Ingreso o;
Cuando se pueda demostrar gue un Ingreso y &l consumo de beneficlos
econdmicos del active Intanglble se encuentran estrechamatite ralaclonados.

En la actualldad, la Compafila usa el métedo de iinea recta para la depreclacldn y
amertizaclon de propledades, planta, equlpo y blenes Intanglbles,
respectivamente, La Gerencia de la Compafila consldera que el método de linea
recta es e mas aproplado para refiajar ¢! consumo e beneficlos econdmicos
Inherantes a los respectivas actives, por lo tanto, 12 aplicacion de estas
modificaclones a la NIC 16 ¥ la NIC 38 no tuvo ningdn Impacte en los estados
financleros de la Compalifa,

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas — La Compafila
no ha aplicade las slgulentes Normas Internaclonales de Infarmacidn Financlera
{NITF) nuevas y revlsadas que han sldo emltidas pero alin no son efectlvas, que
permliten aplicacidn anticlpada, Un detzlle es como slgue:

e e e —Tidg—— ——— -~ — - —FEfactlvg-a parkir
NIIF 9 Instrumentos financleros Enero 1, 2018
NIIF 15 . Ingresos procedentas de Enero 1, 2018
contratos con cllentes
Madlficaclonas a [a NIIF 7 Inlclativa de revelacidn Enerc 1, 2017
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Se parmlte |a aplicaclon anticipada de estas normas nuevas v revisadas.
MIIF 9: Instrumentos financlaros

La NIIF 9 em(tida en noviembre del 2008, Intreduje nuevos requisltos para la
claslficaclén y madicldn de activos financleros, Esta narma se modificd
posterlormente en octubre del 2010 para Inclulr los requisitos para la clasificackon
y mediclén de paslvas financleros, asl como su baja en los estados financleros, y
en noviembre del 2013, Incluyd nuevas requisltos para la contabllldad de cobertura
general. En julle del 2014, se emitio otra verslén revisada de la NIIF 9,
prin¢lpalmente para Inclulr 1o sigulente:

« Requerlmlentos de deterlore para actlvos financleros y,

» Modiflcaclones Amitadas a los requlsitos de dasificacldn y mediclon al introduclr
una categorfa de medlcién a “valor razonable con camblos en otro resultado
Integral®, para clertos Instromentos deudoras slmples.

Los regulslios claves de la NIIF 9:

+ Todos los actives financlercs que se claslfican dentro del alcance de la NIC 39 -
Insbrumentas Financlerds, se reconocerdn posterlormante a su costo
amortizado o valor razonable. Especiflcamenta, los Instrumentos de deuda que
se mantlenen dentra da un modalo de nagocla cuyo objetivo sea el de recaudar
los Alujos de efactlvo contractuales, y que tengan flufos de afectiva
contracttiales que son Onlcamente pagos de capital e Interases sobre el capital
pendlente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periedos
contables posterlores. Los [nstrumentes de deuda mantenldas en un modelo
de negoclo cuys objetive s& cumpla tanto al recaudar los flujas de efectivo
contractuales como por la venta de actlvas financleras, ¥ que téngan términos
contractuales del active flnanclera que dan lugar en fechas especificas a fiujos
de efective que solo constltuyen paqos de capltal & Interases sobre el importe
del princlpal pendiente, son medldos a valer razonable con cambios en ofro
resultado integral. Todas las otras lnverslonas de dauda y de patrimonlo se
miden a sus valores razonables al flnal de los perlodos contables posterlores.
Ademds, balo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una elecclon irrevocable
para presentar |os camblos posterlores en el valor razonable de una Inversldn
de pairimonle (no mantenida para negoclar nl que Incluya una conslderacidn
contingente reconocida por el compradar en una combinaclén de negoclos de
acuerdo con NIIF 23 en otro resuliado Integral, y solo con el Ingreso par
dividendos generalmeante reconocldo en el resultado del periodo,

. Enla medicidon de los paslvoes financleros deslgnados a valor razonable con
camblus en resultados, la NITF 9 regulere que el imparte generado por camblo
en el valor razonable del pasivo financlero gue sea atrbulble a caniblos en el
rlasgo de credltu de! referido paslvu, se preaente en otro resultado Integral, a

e ST e AMmos- F-n-nl-rlpqn’ﬁ ﬂ'ﬁ—

I FTEEn ntegr g ung a5 Fi a

el resultado del perlodo, Los camblos en el valor razonable atribulble al riesgo
de ¢rédlio de un pasivo flnanclaro no son posterlormente reclaslficaddos al
resultado del perfodo. Segln la NIC 39, la totalidad del importe del camblo an
el valor razonable del pasivo financlero designado a valar razonable con
cambios en resultados se presenta en al resultado del periode,

~-15 -



Respecto al deteriore de activaes financleros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterloro por pérdida crediticla esperada, contrarlo al modelo de deterloro por
pérdlda crediticla incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modele de
deterloro por pérdida crediticla esperada requiere que una entldad contabilice
las pérdidas crediticlas esperadas y camblos en esas pérdldas crediticlas
esperadas en cada fecha de reporta para reflejar los camhios an el rlesgo
crediticle desde el reconocimlento iniclal. En otras palabras, y& no es necesarlo
que ocurra up evento antes de que se reconozcan las pérdidas credlticias.

La NIIF 8 mantiene las tres tipos de meacanisines de contabilidad de coberturs,
que en |a actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad can la NITF 9,
los tipos de transacclones eleglbles para la contablildad de cobertura son
muche mas flex|bles, espadflcamants, al ampliar los tpos de instromentos
que se claslfican camo Instrumentes de cobattura vy los tipos de componentes
de riesga de partidas no financiéras eleglbles para la contabllidad de cobertura,
Ademds, se ha revisade y reamplazado la prueba de efectividad por sl princlplo
de “relacldn econdmica®,. Ya no se requlere de ung avaluaclén retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. Tambldn se afiadieron
requerimientes de revelacidn mejorados sobre las actlvidades de gestidn de
rlesgqo de una entidad,

La Gerencla de la Compafila prevé que la aplicaclén de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impactp sobre {os Importes reconocidos en |os estados financleros
adjuntos, en relacidn con los activos financleros y paslvos financleros de la
Compafiia. Sin embargo, no es posibie proporclionar una estirnacldn razonable de
ese efecto hasta que un examean detallado haya sldo completada.

MIIF 15: Ingresos procadentes de contrates con los cllantes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo axtenso v
detallado qus deben utllizar las entidades en el reglstro y reconoclmtento de
Ingresos pracedentes de contrates con cllentes. La NIIF 15 reemplazard el actual
lineamiento de reconecimiento de Ingresos, Incluyendo la NIC 18 Ingrasos, la NIC
11 Contratos de Construcclon y las Interpretaclonas respactivas en la fecha en gua
entre en vigencla.

El principlo fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberla reconocer el
Ingrese que representa |a transferencla de blenes o serviclos establecidos
contractualmente a ios cllentes, an un Irnparte que refleje [a contraprestaclén que
la entldad espera reciblr a cambio de blenes o serviclos. Especificamente, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contablllzar af Ingreso:

Paso 1: [dentificar el cohtrato con los cllentes.

Pasg 2: ldentificar las obligaciones de ejecucldn en el contrako,

Paso 3: determinar el preclo de la transacclon,

Fasg-4: distribulr el precle-de-transaccldn a-las obligaciones de-gjecuclon.en &l

okt
et T RNGR i

Pasa 5: recanocer &l ingreso cuanda [o an la medida que) 1a antidad satisfaga la
abllgaclan,

Seqln la NIIF 15, una entidad contablliza un Ingreso cuando {¢ en la medlda que)
se satisfaga una obillgaclén de ejecuclon, es declr, cuando el “control” de |os blenes
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3.

y serviclos relaclonados con una obligacion de ejecucién particular es transferida al
cllente. Se han #fiadlde muchos mds lIngamlentos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar sltuaclones especlficas. Ademds, ia NIIF 15 requlere ampllas
revalaclones.

En Abrll 2016, al IASE emltld *Clarlficaclones a la NIIF 15* en relackn a la
Identificacidn de ebligaclones de ejecucldn, consideraclones de princlpal versus
agente, asl coma una gula de apllcacldn para licenclas,

La Gerencla de la Compalfiia prevé que la aplicacldn de la NIIF 15 en el futuro
puede tener un impacta sobre los Importes reconocidos 2n los estadas financleros
adjuntos y sus revelaclones. Sin embargo, no es posible proporclenar una
estimaclin razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
campletado.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaclones

Las modIficaclones reguleren a una entldad prﬂvaef revelaciones que permitan a
los usuarios de estados financleros evaluar los camblos en Raslvas que surgen de
actlvidades de flnanclamlento.

La Gerencla de la Compafila prevé que la aplicacidon de estas modificaciones en el
futuro no tendra un impacto materlal sobre los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICLOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financlergs en conformldad con NIIF regulere
gue la Gerencia realice ciertas estimaciones ¥ establezca algunos supuestas Inherentes a
la actividad econdmica de |a entldad, can el proposite de determinar la valuadén vy
presentaclon de algunas partldas que forman parte de |os estados financlerss. En
oplnién de la Gerencla, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
ublllzacidn de la Informacldn dispenlble al momento, los cuales padrian llegar a diferlr de
sus efectos finales.

A contlnuacién se prasentan las estimaclones y juiclos contahles critlcos que la Gerencla
de la Compaiiia ha utlllzade en el procese de apllcaclén de los criterios contables:

31

3.2

Estimaclén de vidas dtifes de propledades y equipos - La estimacién de las
vidas (tiles y el valar resldual s efectdan de acuerdo a lo mancionado en la Nota
2.5.3.

Estimacion de amqrﬂzac!ﬁn da activos Intanglbles - La estimacldn de la
amortizaclan se efectiran de acuerdo a lo menclonado en la Nota 2.6,

ESPACIO EN BLANCO
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equlvalentes de afectlvo como se muestra en el estada de flujos da efectivo
puede ser cancillada con ias partidas relaclonadas en el estado de sltuaclon flnanclera de
la slguiente manera:

21/12/16 31712715
Efectl»m y bancos 3,273 1,121
Dtros activas financleros (1) 2.514 4,028
Total 2.187 2.149

{1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponden a certificados de depésito emltidos por el
Banco Flchincha C.A., con vanclmientos en enero del 2017 (febraro del 2016 en el
afia 2015) ¥ una tasa de Interés promedlo anual del 2.75% (5.75% en el afio 2015).

PROPIEDADES, CONSTRUCCIORES ¥ EQUIPOS

31/12/16 31712415

Clasiffeacidn:

Construccidn del Proyecto Hidroeléctrico *Dieg” 79,718 34,283
Terrenos 245 240
Softwara o1 85
Equipos de oflcina 53 48
Equipos de computaclén 33 40
Mueblex y anseres 17 14
Vehlculos 34 42
Total 80,191 44,762

Los movimientes de propladades, construcciones y equipos fueron como slgue:
Afio terminado

31/12/16 31/12/15

Saldos al comlenzo del afic 34,762 7012
Adquisiclones 45,429 27,150
Saldos al fin del afio 80,191 34,762
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idn Hid ice "Dre” - Un resumen de los desembolsos

reallzadas para la construccldn del proyecto hldroeléctrico es como sigue:

311216 3112715
Tanel 13,414 6,122
Sueldos y beneficlos a empleadas {(mano de obra) 11,812 4,362
Toma y derlvacldn 9,384 1,731
Equipos electromecénicos e hidremecanlcos 7,223 Fii]3]
Imporiacién materlales repuastos ¥y magulnarla 4967 1,235
Intereses bancarios 4,297 672
Transpaorte de materfal 3425 1,627
Maquinaria y equlpos 3,249 - 3,469
Casa de méagqulnas 3,002 -
Antlcipo proveedoras 2,847 1,156
Puente y vias de acceso 2,192 2,138
Estructuraclén financlera 1,574 1,382
Linea de transmisidn 1,554 1,378
Ingenieria y estudios 1,470 1,426
Materlales y repuestas 1,422 2,816
Mantenimlento maguinarla 1,419 419
Seguras 1,022 a4z
Fiscallzaclén 500 236
Invers!dn en campamentos 693 313
Obras y meforas en comunldades 560 188
Tuberia de presion 581 -
Otros 2611 1,682
Total 28,718 34,283

al 31 de diclembra del 20146, terrenos y estudlos de Ingenleria y factiblildad con

un saldo

en libros de aproximadamente US$1.5 millenes han sldo transferldo al patrimonlio
autdnoma del *Fldeleomlso Hidroalto Garantfa” como parte del contrato de términos

cornunes con los prestamlstas (Ver nota 8).

ACTIVOS INTANGIBLES

3112716
Permliso de ejecuclén y operaclén del proyecto 11
Licenclas amblentales (1) 130
Total 4l

hIdme!ectrlcu

mWnstns Incurrldus para Ei ubten::mn de 'Iu:ent:las amhlentales para
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7. IMPLUESTOS

7.1 Activos y pasivos del afio corriente

31/12/16 31/32/15

Activos por impuastns corrfentes!
Impuesto a [a Salida de Divisas - 1SD y total de

actlvos por Impuestos corrientes 245 162
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA 5 13
Retenclones en la fuents de lmpuasto a |a renta

por pagar _i7 _20
Total 22 33

7.2 Aspectos tributarios

El 20 de mayc del 2016, se emitld a Ley Orgénica de Solldaridad y de
Corresponsabllidad cludadana para la Reconstruccldn y reactivacidn de las zonas
afectadas par el terremote del 16 de abrll de 2018, a3 continuaclén se detallaban
los aspectos mas importantes de la menclonada ley:

S establece la contribuclon solldaria sobre blenes Inmuebles y derechos
representativos de capital exlstantes en Ecuador de propledad de socledades
no rasidentes en Ecuador equivalenta al 0.9% an general vy 1.8% al suleto
paslvo esta en paraiso fiscal.

Se establece la contrlbucldn solldarla del 3% sobre la utllidad gravable del
ejerciclo fiscal 2015, aplicado a las socledades que realicen actividades
econdmicas, y que fueran sujetos pasivos de Impuesto a 1a renta.

. Incremento de [z tarifa de! IvVA al 14% por el perfodo de un afio,

» Devolucién o compensacion de 2 puntos porcentuales adiclonales del IVA
pagado por las transacciones reallzadas con dinero electrénico,

El 12 de octubre del 2016, se emltié la Ley Organica de Incentlvos Tributarlos para
varips sectoras productlvos e interpretativos del Art. 547 del Cédige QOrgénico de
Organlzacién Terrltorlal, autonomla y descentrallzackn que establecld entre otros
los slgulentes:

Se establece que las Compafilas tendrdn una daducclén adiclonal def 100% por
los gastos de seguros médlcos privados y/o medicina prepagada contratados a

favor de sus frabajadores, slempre gue 12 cobertura sea para |g totalldad de los
;.,g_ha_}a-ﬂn-ruﬂ__. - — J— — ——— - ———— e i = .
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PRESTAMOS

zaranfizados - al costo amortzado:

Banco Fichincha C.A.

Corporacidn Andina de Fomento - CAF
Banco de la Proeduccldn 5.4, PRODUBANCO

Banco Internacional 5.4
Total

Clasificacidn:
Corrlente
Mo corrlents

Total

31412/16

19,896
19,898
10,851

2,086
57,602

29,688

El 22 de junlo del 2015, 1a Compafia celebrd un cantrato de térmlinos comunes con la
Corporacldn Andina de Fomento - CAF, Banco del Pichincha C.A., Bance de la Produccldn
S.A. - PRODUBANCO y Banco Internaclonal 5.A., en €l cual se establece |a aprobacidn de
ina linea de crédito por US$56 millones, Al 31 de diclembre del 2016, un detalle de los
préstamos otorgados por Institucion financlera es como sigue:

Banco
Pichincha

Afio 2016:
Eners 3,236
Mayo 2750
Aaosto 2,957
Qctubre 2,703
Total 11.64¢
Ao 2015;
Julla 4,492
Moviembre 3,718
Total 8,210
Total 19,856

AF

3,236
2,750
2,857

2,703

11,645

4,492
3,718
8,210

19,6850

Banco de la Banco
Produccldn Internaclonal
1,765 1,471
1,500 1,250
1,613 1,244
1,474 1,228
6,352 5,294
2,450 2,042
2,028 1,690
4478 3,732
10,830 9.026

(1) Banco Pichincha C.A; con vencimientos a 10 afios, pagos serestrajes v una taza de

—interésapvatde-FoO200—

{2) Corporaclén Andina de Fomento - CAF: con vencimlentos a 10 afios, pagos
semestrales y una tasa de Interés libor més el 5.37% par afio.
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{3) Banco de la Produccion S.A PRODUBANCO: con vencimtantos a B afios, pagas
semestrales y una tasa de interés anual de B.81% (8.79% v 5.23% en el afig 2015
respect|vamentea],

{4) Banco Intermacional S.A: con vencimientos a 8 afios, pagos semestralas ¥ una tasa
de interés anual de 8.81%, {8.60% vy 8.07% en el afio 2015 respectivamente).

Un detalle de tos venclmlentos de los préstamos es como slgue;
Banhco Banco de ia Banco

CAF Plchincha Praduccian Internacional
Afig  Caplts| Interds <Capltal Interés Capital Interés Capltal Interés

2017 Ba 1,281 B2 1,796 975 880 B12 811
2018 1,702 1,252 1,702 1,748 1,949 B4y 1,625 701
20189 1,092 1,145 1,092 1,607 2,599 656 2,166 543
2020 1,309 1,076 1,309 1,505 2,599 422 2,106 350
2021 2,966 963 2,966 1,349 1,083 220 803 182
2022 2,923 767 2,923 1,074 1,082 122 803 - 101
2023 3,648 579 3,648 B11 542 24 da51 20
2024 4,020 321 4,020 463 - - - -
2025 2107 68 2,107 25 - - - -

Total  10.B56 7462 12856 10457 10.83¢  3.272 2,026  2L708

En virtud del contrato menclonado de Erminos comuneas, la Compafila suscribld los
slgulentes fldelcomisos:

+ Suscribld el fidelcomisa “Encargo de Acclones HIGROALTO" en el cual se aporta a titulo
de fidelcomise las acclones representativas del capltal acclonarlo de HIDROALTO
GENERACION DE ENERGIA 5.A. como mecanismo da las garantfas de los préstamos.

Suscribld el fidelcomlso mercantll de Gerencla de flujos denominads "Fidelcamlso
HIDROALTO Flujos” al que cede los dereches de cobro de flujos presentes o futuros
que provengan de |as actividades de aperacién dal proyecto hidroeléctrico, reclbir los
desembaolscs bajo los contratos de préstamo, apartas de los acclon|stas y cualquler
rendlimlento o utllidad de Inverslon de los flujos, Este fldelcomlsa contara can la
“Cuenta de Reserva de Serviclo de Deuda”, para provislonar el pago de capltal e
ntereses,

El primer pago de capital de los referldos préstamos se efectuara el 22 de diclembre del
2017, Al 31 de diclembre del 2016, se ha provisionado US%$120 (US4$58 en el afio 2015)
correspondlents a los Intereses devengados de dichas préstamos.

Los estados financleras adjuntos, (hcluyen los estados flnancleros dal “Fldelcomlso
Hidroaita Flujos” v del *Fidelcomlso Hidroalte Garantfa® al conslderarse estos como uha
entldad de propésitoespaclal... . _— . o . i .
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il.

Un detalle de la Informaclén fnanclera resumida de tos Fldelcomlsos es como slgue:
Fideicomiso Hldroalte Fiujos:

31712416 31/12/15

Activos corrientes _ 10,847 4,526
Pasivos corrienfes (45] {4,588)
Patrimonlo {10,802) (10}

Fidelcomlso Hidroalta Garantia {(Ver nota 5):

31/12/16 21/12A0

Activos corrientes 10 10
Actlvos no corrientes 1,493 -
Patrimonlo {1,503) {10

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diclermbre del 2016 y 2015, corresponde a cuentas por pagar @ proveedores de
tnateriales e Insumos para la construceldn de la central hidroeiéctrica.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/13/16 31712115

Syeldos ¥ salarios 214 236
Beneficlos =ociales 116 55
Qkros an 72
Total 420 363
PATRIMONIO

11.1 Capital secial - El capltal soclal autorizado esté conformado por 13,922,285 de
acclones de US$1.00 valor nominal unltario (7,200,000 acclones de US$1.00 al 31
de diclernbre del 2015), las cuales otorgan un voto par acclan y un derecho a les
dividendos,

11.2 Aportes para futuras capitalizaciones - Corresponde a los aportes entregados
por los acclonistas para a ejecucidn def proyecta, Los acclonlstas deban apértar el
27% dél valor total del costo dal proyecto ¥ cubriv cualguler sobrecosto y cuota de

-financlarmlento que venclera por retrase en la entrada ah operaclén-de |a.--

A ummmmwwmm

sigue: :

ESPACIO EN BLANCO
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Barahona Paez Herndn Franclsco
Corporacidn Casabaca HoldIng S.A.
Jucarcerp Group 5.4,

Wright Ferrl Andrew

Renlitsa 5.A.

Haiding La Fabrll S.A.

Deller Klain Miche!

Enermax S.A.

Burbano Valenzuela Michel
Ekron Construcclones 5.4,
Chrdova Talbot Padl Francisco

Inrmnobillarda Nueve Mundo Inmomundo 5.A.

Referencecorp 5.4,
Urbanizadora Naclanes Unidas 5.4,

- Chsing S.A. .

Delltex Industrial S.A,

La Fabrll 5.4, .

Vizecaino Barreng Kidvar Orlando
Extractora Rio Manso 5.A.

Gondl 5.4,

Inmebillarla Tarre Vieja S.A.

Expalse Exportadora de Allmentos 5.A.

Total

31/12/16 1412115

1,674 1,008
1,116 572
1,055 572
1,115 672
1,105 666
844 538
837 504
669 403
558 336
408 33§
163 135
223 135
223 134
223 134
B2 67
106 67
106 67
111 57
53 34
53 34
56 34

11 7
10,792 BJ722

Durante el afio 2016, la Compaiiia reallzd un incremento de su capital de US$6.7
mlllones con los aportes reclbldos an el afio 2015,

12. GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

13,

Afio terminado

31f12/16k 3112515
Sueldos 124 52
Aportes al IESS 15 &
Beneflclos saclales _22 9
Total 161 &7
COMPROMISOS
Confra 7] fvil ~ €l 4 de agosto del 2014, la Compafila

celebré con la empresa Semalca C.A. un contrato de prestacion de serviclos por

honoraro O direcC O lECHca Y GeEreNCa e |36

Hidroeléctrice “Dde”. La cldusula 7 del referido contrate establece que Samalca C.A,

eCCloR e Tas bras clilles dal Preaie

debera entregar una garantta de flel cumplimlente, Irrevocable, Incondlclonal y de cobro
Inmedlato cuyo monta equlvaldra al 10% del valor del honorarlo techo. Ef valar del
contrato, de acuerdo a la cldusula 3 del contrato, equlvale al 8% de los costos directos
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14,

15,

antes IVA que sa generen en la ejecucidn de las obras hasta un honorarlo techo maximo
no reajustable de US$2.8 millcnes,

Copirato de tinea de transmisién - Fl 23 de marzo del 2015, la Compafiia celebrd con

{a empresa Sedeml 5.5.C. un contrato de prestaclén de sarviclos de disefio, thgerleria,
procura, construccldn y pruebas ya puesta en marcha de una linea de transmisidn de
230 KV con una loengltud da 23.7 km desde el Proyecto Hidroeléctrico “Dae” hasta San
Rafael propiedad de CELEC EP. La cldusula 4 del referldo contrato establece que se
reconocerd al 30% a la obtencidn del primer desembolso def financiamlanto bancarlo,
25% a ia entrega Integral del suminlstra, &l 25% a la entrega de la Obra Clvil conclulda,
10% a la culminacion del Proyecto con la firma de acta de entrega da recapcldn
provistonal ¥ 10% a la firma del acta de entrega de recepclén definltiva, El valor dal
contrato es por un monto total de US43.2 millones.

Contrato de fabricacién y montaje de compuertas - E| 12 de mayo del 2015, |a
Compafila celebrd con la empresa Sedeml 5.5.C. un contrato de prestacldn de serviclos
de Ingenierla, suministro fabricacidn ¥ montaje de un sistemna de sels compuertas
radiales en &l Proyecto Hidroeléctrico "Diea”, La cldusula 3 del referido contrato
establece que se reconocerd el 5% para la elaboracién de la ingenleria da detallz a |a
firma del contrato, el 55% a manera de antlclpo a [a aprobacidn de la Inganlerla de
detalle, 15% a la entrega de los equipos terminados en la Planta Sedeml, 15% pasterior
al montaje de los equipos ¥ 10% a la recepclén definttiva del objeto del contrato. El
valor del contrato es por un monte total de US$1.8 milliones,

Contrato de fabricacion de tuberia - El 21 de noviembre del 2014, la Compafila

celebré con la empresa Sedeml 5,5.C. un contrato de prestaclén de servidos de
fabricaclon de tuberia de presion para el Proyecta. La cldusula 3 del referldo contralo
establece que se reconocerd US$ 740 por tonelada de fabricaclén de tuberfa y un precio
e US$210 por tonelada de fabricacidn de plezas especiales camo Bifurcador v
Translclones confcas. El valor referenclal del presente contrato en funciéhn de las
cantidades estimadas de 3,072 toneladas de tuberia ¥ 46 de toneladas de bifurcador v
translclones es de US$ 2.3 millenes,

HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diclembre del 2016 y la fecha de emision de los estados flnancleros
(marzo 30 del 2017) no se produjeron eventos que en oplnidn de la Gerencla pudieran
tener un efecto Importante sobre los estados flnancleros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCLIERDS

Los estados financiercs por el afio terminado &1 31 de diclembre de! 2016 han side

aprobados por la Gerencla de la Compafiia en febrero 27 del 2017 y seran presentados a
los Acclonistas para su aprobaclén. En opfnién de la Gerendla, los estados financleras

-seranaprahados porles Accloplstas sln-modificaelones.. - - - - —
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