HIDROALTO GENERACION DE ENERGIA 5.4,
(UNA EMPRESA EN ETAPA DE DESARROLLO)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICKEMBRE DEL 2015

1, INFORMACION GENERAL.

HIDROALTO GENERACION DILENERGIA S.A, (i empresa en etapa de desarrollo) es una
compadifa constituida en Feuador el 14 de febrero de 2002, para la promaocidn, desarrollo y operacion
del Proyecto Hidroeléetrico “Dae”, La actividad principal de ln Compaiiia serd la produceion y venta
de energia eléetrica, desde coalquicra de sus Tuentes primarias de generacion y la venta certificados de
reduceion de emisiones de gases de efecto invernadero (CR17s) que genere el Proyecto Hidroeléetrico
“Diie”,

I Proyecto Hidroeléelrico “Dae” comprende Ta construccion de una central de generacion
hidrocléetrica ubicada en la cordillera oriental del Eeuador, sobre el Rio Die en la provincia de
Sucumbios, con una potencia de generacion aproximada de 49.71 megavatios (MW), que generard
alrededor de 409 gigavatios (GW) por aiio.

Ln el afio 2012, la Compaiifa presentd al Conscjo Nacional de Electricidad - CONELEC, la solicitud
para la construccion y operacion del Proyecto Hidroeléetrico “Die”. Bl CONELEC con fecha 11 de
diciembre del 2012, otorgd ¢l contrato de permiso para la construccion del proyecto de
autogeneracion de energin con venta de excedentes. En ¢l contrato de permiso se le olorgd a
HIDROALTO S.A. el derecho de financiar, construir, operar, produciv y comercializar la generacion
del Proyecto Hidroeléctrico “Dae”, por un periodo de 40 afios. Adicionalmente, el contrato de
permiso se acoge a la regulacion 004/11 como “Generacion No Convencional”, con lo cual se le
gavantiza a HIDROALTO S.A. por un perfodo de 15 aifos el despacho preferente de toda su
generacion y un precio garantizado para sus excedentes de US$62.10 por MW/H (megavatios/hora).

Il costo estimado del proyecto asciende a US$90 millones, de los cuales el 27% serd financiado por
los accionistas y el restante 73% serd cubierto mediante el financiamiento de un Organismo
Multilateral y bancos. Bl 22 de junio del 2015, la Compaiiia obtuvo la aprobacion de la linea de
crédito de un Organismo Multilateral y bancos locales por un total de US$66 millones para la
cjecucion del proyecto (Ver nota §).

A partir del mes de abril del 2013, la Compailia inicid la construccion del Proyecto Hidroeléetrico
“Dae”; en el mes de agosto del 2014, la Compaitfa celebrd con Semaica C.A, un contrato de
prestacion de servicios por honorarios para la dircccidn (éenica y administracion de la ejecucion de las
obras civiles del Proyecto Hidroeléctrico “Dite”.

Con fecha 29 de diciembre del 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 ¢l
Cdédigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones, ¢l mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios, la exoneracion del impuesto a la renta y del anticipo de impuesto a la renta
durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores
ccondmicos considerados prioritarios para ¢l Estado, entre los cuales se encuentra el desarrollo de
proyectos hidroeléctricos.



Al 31 de diciembre del 2015, ¢l personal de la Compaiifa alcanza los 395 empleados (112 en ¢l aiio
2014), de los cuales 11 personas (2 en el aiio 2014) se encucntran en el drea adiministrativa y los
demds Torman parte del proyeeto de constraceion de L central hidroeléetrica bajo la modalidad de
contralo por obra cieita,

La informacion contenida en estos estados financieros s responsabilidad de la adiinistracion de la
Compailia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.0 Declaracton de coamplimiento - .05 estados financicros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financicra (NIHIF) emitidas por ¢l Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

A2 Moneda funcional - 1La moneda funcional de la Compaiifa es el Dolar de los Fstados Unidos de
Anidrica (U5, ddlar), el cual es la moneda de cireulacidn en el Beuador,

2.3 Bases de preparacion - V.05 estados financieros adjuntos han sido preparados asumicndo que la
Compaiifa continuard como un negocio en marcha. Con fecha diciembre 11 del 2012, la
Compalifa firmd con el CONELEC ¢l contrato de permiso para la construccion del proyecto de
auntogenceracion con venta de excedentes, instalacion y operacion del Proyecto Hidroeléctrico
“Die”. A partir de abril del 2013, la Compaiifa inicid el proceso de construecion del referido
proyccto, considerando como fuente principal de recursos los aportes de accionistas y la
obtencion de convenios de préstamos con organismos multilaterales y bancos locales, El 22 de
Junio del 2015, la Compaiiia obtuvo la aprobacion de la linea de erédito de la Corporacion
Andina de Fomento - CAF, Buanco Pichincha C.A, Banco de la Produccion S.A.
PRODUBANCO y ¢l Banco Internacional S.A. para la cjecucion del proyecto. El desarrollo
del mencionado proyecto y finalmente la generacion de operaciones rentables, dependen de
eventos futuros que incluyen la obtencion del financiamicnto suficiente para la construccion del
referido proyecto y lograr el volumen de ventas adecuado para soportar la estructura de costos
de la Compaiiia.

Los importes de las notas a los estados financicros estdn expresados en miles de .S, ddlares,
exceplo cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financicros:

24 Lifective y eguivalentes de efectivo - Incluyc aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras lquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo

inferior a tres,

2.5 Propiedades, construcciones y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del veconocimiento - 1.as partidas de propicdades,
conslrucciones y equipo se miden inicialmente por su costo.

1l costo de propiedades, construcciones y equipo comprende su precio de adquisicion
mds todos los costos dircctamente relacionados con Ia construccion, ubicacion y la

pucsta en condiciones de funcionamiento,
"
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Los costos incurridos por los estudios de factibilidad y diseiio, y cualguicr oiro cosio poi
estudios dircctamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia,
considerando que Ia probabilidad de que ¢l proyecto hubicra sido autorizado por ¢l
CONELEC era alta y que el proyecto generard los flujos cconbmicos luturos iceesarios
para la recuperacion de la inversion, son incluidos en los cosios de la construceion y se
amortizarin considerando la vida Gtil del proyecio.

Medicidn posterlor ol reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, construcciones y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, Los gastos de
reparaciones y mantenimicntos se imputan a resuliados en el perlodo en que se
producen.

Método de depreciacidn y vidas aiiles - 1l costo de equipos se deprecia de acuerdo con
clmétodo de linea recta, La vida ail estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquicr cambio en el estimado
registrado sobre una base prospeetiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de cquipos y las vidas Gtiles usadas
cn ¢l edleulo de la depreciacion:

ftem Vida til (en aiios)
Vehiculos 5
Mucbles y enseres y equipos de oficina 10
Maquinaria y equipo pesado 10
Equipos de computacion 3
Software 9
Olros equipos 10

Retiro o venta de propiedades y equipe - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es caleulada como la diferencia entre ¢l
precio de venta y ¢l valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Costos por préstanos - 1.0s costos por préstamos atribuidos directamente a Ia
adquisicién, construccion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requicren de un perfodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o

venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos
pendicntes para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por
préstamos aptos para su capilalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resullados durante el perfodo
en que se incurren.
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Activos intangibles adguiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acomulada y cualguier pérdida por deterioro acumulada,

La Compaiiia tomd el periodo de concesion como la vida Giil del activo intangible,
aproximadamente 40 afios,

La vida 0til de un activo intangible que surge de derechios contractuales o legales no excederd
el periodo de los derechos contractuales o legales, pero puede ser inferior, dependiendo del
periodo durante el coal la entidad espera utilizar el activo,

Detevivro del valor de los activos tangibles ¢ infangibles - Al Tinal de cada pesfodo, la
Compaiifa evalia los valores en libros de sus aclivos tangibles ¢ intangibles a fin de determina
si existe un indicativo de que estos activos han sufvido alguna pérdida por deterioro, 1 tal
cnso, se caleula el imporie recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna),

Impuesto a la Renta - La Compaiifa se encuentia exonerada del anticipo y pago del impuesto a
ln renta por un periodo de cinco aitos a partiv del inicio de sus operaciones, de acuerdo a lo
establecido en el Cadigo Orgdnico de la Produceion, Comercio ¢ Inversiones (Nota 7).

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, s probable que la Compaiifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios ccondmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los ricsgos y
las incertidumbres correspondientes,

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el perfodo en ¢l que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financicros no
s¢ compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea cl
reflejo de la esencia de la transaceion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualimente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compailia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - 1.0s activos y pasivos financieros se miden iniciabmente al valor
razonable, 1.os costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o
emision de activos y pasivos financicros (distintos a los activos y pasivos financicros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financicros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion divectamente atribuibles a la adquisicion de
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activos o pasivos financicros designados al valor razonable con cambio en los resaltados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo,

2,13 Activos financieros - 1 Compaiiia clasifica sus activos financicros en la siguicnte categoria;
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento”. La clasificacion depende de Ta naturaleza y
proposito de los activos financicros y se determina al momento del reconocimicento inicial.
Todas las compras o ventas regularcs de activos financicros son reconocidas y dadas de baja 4
la fecha de la transaccion. J.as compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de activos financicros que requicran ln entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2130 Método de la tusa de inferds efectiva - B mélodo de la tasa de interés electiva es an
método de caleulo del costo amortizado de un instramento financiero y de imputacién del
ingweso linancicro a lo largo del perfodo relevante, La tasa de interés efectiva es I tasa
de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos bisicos de infereses pagados o recibidos, costos
de transaccidn y ofeas primas o descuentos que estén incluidos en ¢l edleulo de fa taga de
inferés cfectiva) a lo largo de la vida esperada del instramento financicro o, cuando sea
adecuado, en un perfodo mis corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento
inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instramentos de deuda distintos a los activos financicros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

213.2 Deterioro de valor de activos financieros - 1.os activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro
de valor al final de cada perfodo sobre el cual se informa, Un activo financicro estard
deteriorado cuando exisla evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mds eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas sobre una base colectiva representan un paso
provisional hasta la identificacion de pérdidas por deterioro individualizado del activo,

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los
flujos futuros estimados del activo, descontados a la (asa de interés efectiva original del
aclivo financiero,

Il importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros,

213.3 Baja de un active financiero - 1.a Compaiifa da de baja en cuentas un activo financiero
fimicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero; o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y veitajas
inherentes a la propiedad del activo financiero a ofra entidad, Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propicdad y contintia reteniendo el control del activo transferido, ln Compaiifa
reconocerd su participacion en el activo y In obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar. Si la compaiifa retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia continuard
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reconociendo el activo financicro y también reconocerd un préstamo garantizado de
forma colateral por los ingresos recibidos.

Iin la baja total en cuentas de un activo financicro, Ia diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de Ja contraprestacion recibida y por recibir asi como ¢l
resultado acumulado que habian sido reconocidos en ofro resultado integral y
acimulados en el patrimonio e reconoce en el resultado del periodo.

Pasives flnancieros - 1os pasivos linancicros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar
comerciales y ofras) se miden posterionmente al costo amortizado usando ¢l método de la taga
de interés electiva.

Ll método de Ta tasa de interés electiva ¢s an método de caleulo del costo amortizado de un
pasivo financicro y de imputacidn del gasto financicro a lo largo del perfodo relevante, La tasa
de interés efeetiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flnjos de efectivo por
cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman
pante de la tasa de interds efectiva, los costos de ransaccion y otvas primas o descuentos)
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un
perfodo mds corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimicento inicial,

204,10 Baju de un pasive finauciero - 1.a Compaiiia dard de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.
La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
confraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del perfodo,

Normas nuevas y vevisadus aplicadas en los estados financieros - Durante ¢l afio en curso, la
Compaiiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (JASB), efectivas a partir del | de enero del 2015 o
posteriormente y no han tenido un efecto material en los estados financicros.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - 1.a Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHEF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nucvas y revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas:

NHFE Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instramentos financicros Encro 1, 2018
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1,2016
Modificaciones a laNIC 16 Clarificacién métodos aceptables Enero 1,2016

y laNIC 38 de depreciacion y amortizacion
Modificaciones a las NI Mcjoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1,2016

2012-2014
Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas,

NI 9; Instrumentos linancieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financicros, Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asf como su
baja cn los estados financicros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
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contabilidad de cobeitura gencral, En julio del 2014, se emitid olia version revisada de la NI
9, principaliiente para ineluir lo siguicnte:

Requerimientos de deterioro para activos linancicros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de elasificacion y medicion al introducir una
-ategoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resuliado infegral”, para
ciertos instramentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NITE9;

Todos los activos financieros que se elasilican dentro del aleance de la NIC 39
Instramentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valo
razonable. speeificamente, los instramentos de deuda que se manticnen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de vecaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan Mujos de efectivo contractuales que son fimicamente pagos de capital ¢ intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores, Los instramentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio euyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los fujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financicros, y que tengan (érminos contractuales del activo
financicro que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital ¢ intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otvas inversiones de denda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademds, bajo la NI 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en ¢l valor razonable de una inversion de patrimonio
(no mantenida para negociar) en ofro resultado integral, y solo con ¢l ingreso por
dividendos gencralmente reconocido en el resultado del perfodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios cn
resultados, la NHF 9 vequicre que el importe generado por cambio en ¢l valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del refevido pasivo, se
presente en ofro resultado integral, a menos que, ¢l reconocimicnto de los efectos de los
cambios en ¢l ricsgo de crédito del pasivo en ofro resultado integral genere una asimetria
confable en ¢l resultado del perfodo. Los cambios en ¢l valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al vesultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financicro designado a valor vazonable con cambios en resultados se presenta en ¢l

resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incwrrida, de conformidad con la NIC 39, El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requicre que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
cn esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
cl riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, En otras palabras, ya no cs necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozean las pérdidas crediticias,

La NIHF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mds flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instramentos que se clasifican como instramentos
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de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financicras elegibles para
la contabilidad de cobertura, Ademds, se ha revisado y reemplazado la prucba de
clectividad por el prineipio de “relacion ccondmica”, Ya no se requicre de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura, También se anadicron
requerimicntos de revelacion mcjorados sobre las actividades de gestion de viespo de una
entidad,

La Administracidn de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NI 9 en el futuro puede
(ener un impacto sobire los importes reconocidos en los estados financicros adjuntos, en
relacion con los aclivos financicros y pasivos financicros de la Compaiiia,

Muodificaciones a0 ln NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modilicaciones a la NIC | proporcionan algunas guias sobre como aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que inicien
en o después del | de encro del 2016, La Administracion de la Compaiiia preve que la
aplicacion de estas modificaciones en ¢l futwro no tendrd un impacto en los estados financicros,

Modificaciones o la NIC 16 y NIC 38 - Aclaracion de log Métodos Aceptables de
Deprecineion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propicdad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 infroducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncion solo puede
ser rebatida en las dos siguicntes circunstancias:

. Cuando ¢l activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
+ Cuando se pueda demostrar que un ingreso y ¢l consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones sc aplican prospectivamente para perfodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En Ja actualidad, la Compaiiia usa el método de linea
recta para la depreciacion de propiedades y equipo. La Administracién de la Compaiifa
considera que el método de linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de
beneficios ccondmicos inlierentes a los respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de
la Compaiiia anticipa que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 no tendré un
impacto material en los estados financicros.

Mejoras anuales a las NI Cielo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 incluyen algunos cambios a varias NITF que
sc encuentran resumidas a continuacion;

«  Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo
de activos) de mantenido para la venta a mantenido parva su distribucion a los propietarios
(o viceversa), tal cambio se considera como una continuacion del plan original de la
disposicion y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NITFF 5
en relacién con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guias
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucion.
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5.

« Las modificaciones a la NI 7 proporcionan una goia adicional para aclarar si an contrato
financicro de servicio corresponde a pardicipacion continua en la transferencia de un activo
ranslerido, a electos de la informacion a revelar de dicho activo,

< Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa ulilizada para descontar las
obligaciones por benelicios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
perfodo de reporte. La evaluacion de la profumdidad de an mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es deeir, la misma moneda cn
que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profiundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben atilizar los vendimientos de
mereado de bonos del gobicrno denominados en esa moneda a la fecha de reporle.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
no tendrd un impacto significativo en los estados financicros.

ESTIMACIONES Y JUICLOS CONTABLES CRITICOS

La prepavacion de los presentes estados financicros en conformidad con NI requicre que la
Administracion realice cierlas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
ccondmica de la entidad, con ¢l propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parie de los estados financicros. En opinidn de la Administracion, tales
cstimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn sc presentan las estimaciones y juicios confables eriticos que la administracion de la
Compaiifa ha utilizado en ¢l proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.0 Estimacion de vidas atiles de propiedades y equipo - 1.a estimacion de las vidas atiles y el valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

3.2 Estimacion de amortizacion de activos intangibles - 1.a estimacion de la amortizacion se
efeetian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31/12/15 31712714
Efectivo y bancos 1,121 90
Inversiones temporales (1) 4,028
Total 5,149 920

(1) Al31 de diciembre del 2015, corresponden a certificados de depésito emitidos por ¢l Banco
Pichincha C.A., con vencimientos en febrero del 2016 y una tasa de interés promedio anual del
5.15%.

PROPIEDADES, CONSTRUCCIONES Y EQUIPO

31/12/15 31/12/14
= {5 =



Clasificacion:

Constraccion del Proyecto Hidroeléetrico “Dae” 34,283 7,333
Terrenos 240 217
Software 05 .
lguipos de oficina 14 15
lquipos de computacitn 40 20
Muebles y enseres 14 9
Vehiculos 42 14
Total 34,162 1.612

Durante el ailo 2015, ¢l movimicento de propiedades, construcciones y equipo fue cono sigae:

3112005 31/12/14
Saldo al eomicenzo del aiio 1,617 669
Adquisiciones 271,150 0,943
Saldo al fin del aiio 34,162 1,612

Construccion del Proyecto Hidroeléctrico “Dite” - Un resumen de los desembolsos realizados para la

construccion del proyecto es como sigue:

3112015 311214
Construccion tinel 6,122 1,129
Construccién puente y vias de acceso 2,138 1,948
Construccion toma y derivacion 1,731
Linca de transmision 1,378 41
Construccion equipos electromecinicos ¢ hidromecinicos 706
Sucldos y beneficios a empleados 4,362 437
Maquinaria y cquipos 3,469 1,128
Materiales y repuestos 2,816 107
Transporte de material 1,627
Ingenieria y e¢studios 1,426 868
Estructuracion financicra 1,382 247
Importacién de equipo y maquinaria 1,235 578
Anticipo proveedores 1,156 327
Scpuros 942 33
Intereses bancarios 672
Inversion en campamentos 596 137
Mantenimiento maquinaria 419 11
Obras y mejoras en comunidades 188 717
Otros 1,918 _ 265
Total 34,283 1,333

G. ACTIVOS INTANGIBLES
3215 311214
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Penmiso de ejecucidn y operacion del Proyecto hidroeléetrico “Die” & t
Ministerio del Ambiente Eeuador (MAL): licencias ambientales (1) 130 45

Total

138 93

(1) Corresponde a los costos incurridos para la oblencion de licencias ambientales para ¢l Proyecto

Hidroeléetrico “Die”.

IMPUESTOS

7

7.2

Aetivos y pasives del aito corriente

32115 31/1214

Activos por impuestos corvientes:
Impuesto a la Salida de Divisas - 15D y total de activos por

impuestos corrientes. 162 49
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA 13 3
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar .20 o
Total =33 10

Aspectos Tributarios

Bl 18 de diciembre de 2015 se emitio la Ley Orgénica de Incentivos para Asociaciones
Phblico-Privadas y Ia Inversion extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la
cjecucion de proyeetos bajo la modalidad de asociacion pablico privada y establecer incentivos
para promover el financiamiento productivo, la inversion nacional y la inversion extranjera, a
continuacion se defallan ciertos incentivos y reformas de cardceter tributario establecidas en

dicha Ley:

Las inversiones para la e¢jecucion de proyectos piblicos en la modalidad de asociacién
pliblico-privada podvin obtener exenciones al impucsto a la venta, al impuesto a la salida
de divisas y a los tributos al comercio exterior,

Las socicdades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos phblicos en
asociacion piiblico-privada, gozardn de una exoneracion del pago del impuesto a la renta
durante ¢l plazo de 10 afios.

Estardn exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por
depdsitos a plazo fijo en instituciones financicras nacionales, asi como por inversiones en
valores en renta fija que se negocien a través de lns bolsas de valores del pais o del
Registro Especial Bursdtil.

Estardn exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por
capital ¢ intereses sobre créditos otorgados por instituciones finaneieras internacionales, o
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control



i,

corcespondicntes en euador, que olorguen financiamicnto con an plazo de 360 dias y que
sean destinados al financiamicnto de vivienda, microcrédito o inversiones productivas,

PRESTAMOS F INTERESES

Los préstamos lucron recibidos durante el aiio 2015 v se detallan a continuacion:

31/12/15
Ciarenilizados - al costo amortizado
Banco Pichincha C.A. 8,228
Corporacion Andina de Fomento - CAF 8,237
Banico de la Produceion 5.A. PRODUBANCO 4,488
Banco Intermacional S.A 3,710
Total 2,688

EI22 de junio del 2015, la Compaiia celebrd un contrato de (éominos comunes con la Corporacion
Andina de Fomento - CAF, Banco del Pichincha C.A., Banco de la Produccion S.A PRODUBANCO
y Banco Internacional S.A., en ¢l cual se establece la aprobacion de una linea de crédito por
US$66,000. Un detalle de los préstamos otorgados por institucion financicra es como sigue:

(1) EI Banco Pichincha C.A otorgd préstamos por US$4,492 y US$3,718, con vencimiento a 10 afios,
a una tasa de interés anual de 8,92%.

(2) La Corporacion Andina de Fomento - CAF, otorgd préstamos por US$4,492 y US$3,718, con
vencimiento a 10 afios, a una tasa de interés libor més ¢l 5.37% por afio.

(3) El Banco de la Produccion S.A PRODUBANCO otorgd préstamos por US$2,450 y US$2,028,
con vencimiento a 8 aflos, a una tasa de interés anual de 8.79% y 8.23%, respectivamente.

(4) El Banco Internacional 5.A otorgd préstamos por US$2,042 y US$1,690, con vencimiento a 8
afios, a una tasa de interés anual de 8.60% y 8.07%, respectivamente,

In virtud de este acuerdo, la Compafifa realizo lo siguiente;

*  Suscribio ¢l fideicomiso “Encargo de Acciones HIDROALTO" en el cual se aporta a titulo de
fideicomiso las acciones representativas del capital accionario de HIDROALTO GENERACION

DE ENERGIA S.A. como mecanismo de las garantias de los préstamos.

= Suscribio ¢l fideicomiso mervcantil de administracion de flujos denominado “Fidcicomiso
HIDROALTO Flujos” al que se cede los derechos de cobro de flujos presentes o futuros que
provengan de las actividades de operacidn del proyecto hidroeléctrico, recibir los desembolsos bajo
los contratos de préstamo, aportes de los accionistas y cualquier rendimicnto o utilidad de inversion
de los flujos. Este fideicomiso contard con la “Cuenta de Reserva de Servicio de Deuada”, para
provisionar ¢l pago de capital ¢ intereses.

= 1=



I primer pago de capital de los referidos préstamos se efectuard el 22 de diciembre del 2017, Al 31
de diciembre del 2015, se lia provisionado US$58 correspondicnte a los intereses devengados de

dichos préstamos,

1os estados financieros adjuntos, incluyen los estados financicros del “Fideicomiso HIDROALTO

Flujos™ al considerarse éste como una entidad de propdsito especial,

0. OTRAS CUENTAS PO PAGAR

A3 de diciembre del 2005 y 2014, corresponde a cuentas por pagar a proveedores de materiales ¢

insumos para la constraceion de la central hidroeléetrica,

10, OBLYGACIONES ACUMULADAS
1215
Sueldos y salarios 236
Benelicios sociales 55
Olros J2
Tolal 363

11, PATRIMONIO

3112014
68
21
18

107

111 Capital Sacial - V] capital social autorizado esta conformado por 7,200,000 de acciones de
US$1 valor nominal unitario (20,000 acciones de US$1 al 31 de diciembre del 2014), las

cuales otorgan un volo por accion y un derecho a los dividendos,

ESPACIO EN BLANCO
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1.2 Aportes para Fotoaras Capltalizactones - Corresponde a los aporics entregados por los
aceionistas pava la ejecucion del proyecto. Los accionistas deben aportar el 27% del valor tolal
del costo del proyecto y eubrir evalquicr sobrecosto y cuota de financiamiento que vencicra pos
retraso en entrada de operacion, Un detalle de los aportes entregados por los accionistas e
como sigue:

312115
Barahona Paez Hemdn Vrancisco 1,008
Corporacion Casabaca Holding 5.A. 672
Jucarcorp Group S.A. 672
Wright Ferri Andirew 6172
Renlitsa 5.A. G606
Holding La Fabril 5.A. 538
Deller Klein Michel 504
Enermax 5.4, 404
Burbano Valenzuela Michel 336
Lkron Construcciones S.A. 330
Cohrdova Talbot Panl Francisco 135
Inmobiliaria Nuevo Mundo Inmomundo S.A. 135
Relerencecorp S.A. 134
Urbanizadora Naciones Unidas S.A. 134
Chsing S.A. 67
Delltex Industrial S.A. 67
La Fabril S.A. 0/
Vizeaino Barreno Kléver Orlando 67
Iixtractora Rio Manso S.A. 3
Gondi S.A. 34
Inmobiliaria Torre Vieja S.A. 34
Expalsa Exportadora de Alimentos S.A. 7
Olros 2
Total 6,122,

12, GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Afio terminado

3112015 3111214
Sucldos 52 6
Aportes al 1ESS O I
Beneficios sociales 9 1
Total (¥) 8

=50



3. COMPROMISO

Contrato de Construceidn - V1 4 de agosto del 2014, Ta Compaiiia celebrd con la empresa Seimaica
C.A. un contrato de prestacion de servicios por honorario de direccion (éenica y administracion de la
cjecucion de las obras civiles del Proyecto Hidroeléetrico “Die”. La clausula 7 del referido contrato
establece que Semaica C.A. deberd entregar wa gavantia de fiel complimicnto, irrevocable,
incondicional y de cobro inmediato enyo monto equivaldsd al 10% del valor del honorario techo. 1)
valor del contrato, de acuerdo a la eldusula 3 del contrato, equivale al 8% de los costos direelos antes
IVA que se generen en la ejecucidn de las obras hasta un honorario techo maximo no reajustable de
US$2.8 millones.

14, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE K. OUE 56
INFORMA

Entre el 31 de dicicmbre del 2015 y la fecha de emision de los estados financicros (imarzo 24 del
2016) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financicros adjuntos,

i5. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros por el aio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en marzo 28 del 2016 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinidn de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas

sin modificaciones.
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