HIDROALTO GENERACION DE ENERGIA S.A. (UNA EMPRESA EN ETAPA DE
DESARROLLO)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{No auditado}

ACTIVQS Notas 2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 90 17
Activos por impuestos corrientes 6 49

Total activos corrientes 139 i7
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, construcciones y equipo 4 7,612 669
Activos intangibles 5 93 79
Total activos no corrientes : 7.705 748
TOTAL 7,844 1765
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Otras cuentas por pagar 7 536 12
Otros pasivos financieros 8 243 1,082
Obligaciones acumuladas 107 4
Pasivos por impuestos corrientes 6 10 4
Total pasivos corrientes 896 1,102
PATRIMONIO: 9

Capital social 20 20
Aportes para futuras capitalizaciones 7,296

Déficit acumulado (368) 357
Total patrimonio 6,948 (337)
TOTAL 1,844 6

Ver notas a los estados financieros

7
Herndn Barahond / Karina?efnchez

Gerente General Confadora




HIDROALTO GENERACION DE ENERGIA S.A. (UNA EMPRESA EN ETAPA DE

DESARROLLO)

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en miles de U.S. délares)

INGRESOS

GASTOS DE OPERACION:
Gastos de personal
Honorarios por beneficios a empleados
Otros gastos

10

PERDIDA NETA Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros
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Hernan Barahoﬁa arma Safchez
Gerente General Contadora




3.

4,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la

Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad

econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales

estimaciones y supuestos estuvieron basados en Ia mejor utilizacion de la informacion disponible al

momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la

Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos

activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en pericdos anteriores son revertidas

cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera

tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Estimacidn de vidas dtiles de propiedades y equipo - La estimacion de las vidas ttiles y el valor

residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

PROPIEDADES, CONSTRUCCIONES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, construcciones y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Costo 7,638 671

Depreciacién acumulada (26) —(2)
Total 1612 669
Clasificacion:

Construccion del Proyecto Hidroeléetrico “Die” 7,333 638

Terrenos 217 1

Equipos de oficina ' 15 9

Equipos de computacion 20 1

Muebles y enseres 9 1

Vehiculos _18 19
Total 7,612 669
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Durante el afio 2014, ¢l movimiento de propiedades, construcciones y equipo fue como sigue:

Saldo al comienzo del afio
Adquisiciones
Gastos por depreciacion

Saldo al fin del afio

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

669 36
6,967 635
_ 24 )
1612 669

Construcciones en curso - Corresponde a los desembolsos realizados para la construccion del
Proyecto Hidroeléctrico “Diie”. Un resumen de los desembolsos realizados es como sigue:

Construccién puente
Construccion tiinel

Maquinaria y equipos

Ingenieria y estudios
Importacion de equipo y maquinaria
Sueldos y beneficios a empleados
Vias de acceso

Anticipo proveedores
Estructuracién financiera
Inversi6én en campamentos
Repuestos

Obras y mejoras en comunidades
Linea de transmision interna
Garantias

Otros

Total

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)
1,485 26
1,129
1,128 10
736 127
578
504 160
463 16
327 98
247
137 25
107
84 41
41
2
_365 135
1,333 638
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5. ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de los activos intangibles es como sigue:

... Diciembre 31,.,.
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Permiso de ejecucion y operacién del Proyecto hidroeléetrico “Dide” 8 8
Ministerio del Ambiente Ecuador (MAE): licencias ambientales (1) 85 71
Total 93 19

(1) Corresponde a los costos incurridos para la obtencion de licencias ambientales para el Proyecto
Hidroeléctrico “Die”,

6. IMPUESTOS

6.1  Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Activo por impuesto corviente:

Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 49 -
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA 3
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar a 4
Total 10 4

6.2 Aspectos Tributarips

Cédige Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 e] Cédigo Orgéanico de la Produccion, Comercio ¢
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

+  Exoneracion del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afios para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos considerados
prioritarios para el Estado.

. Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Cédigo.
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7.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se
incrementd del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso
de dinero en ¢l exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en
el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por pagar 536 12
Compaitia relacionada:

Flexiplast S.A. 20 _
Total 556 12

OTROS PASIVOS FINANCIEROS
Corresponde a desembolsos de dinero entregados por su Compaiifa relacionada Enermax S.A., para

el desarrollo de la construccién del Proyecto Hidroeléctrico “Due”, la Compafiia planifica cancelar
dichos valores en el 2015.

PATRIMONIO

9.1 Capital Social - El capital social autorizado esta conformado por 20,000 de acciones de US$1
valor nominal unitario (20 000 acciones de US$1 al 31 de diciembre del 2014) las cuales
otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

ESPACIO EN BLANCO
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9.2 Aportes para Futuras Capitalizaciones - Corresponde a los aportes entregados por los
accionistas para la ejecucidn del proyecto. Los accionistas deben aportar el 20% del valor total
del costo del proyecto y cubrir cualquier sobrecosto y cuota de financiamiento que venciera por
retraso en entrada de operacién. Un detalle de los aportes entregados por los accionistas al 31
de diciembre del 2014 es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014
(ent miles de U.S. dolares)

Fideicomiso Acciones PHD 2,800
Barahona Paez Hernan Francisco 1,077
Renlitsa S.A. 718
Wright Ferri Andrew 718
Holding La Fabril S.A, 574
Enermax S.A., 547
Burbano Valenzuela Michel 359
Cadrdova Talbot Pail Francisco 143
Cbsing S.A. 72
Delltex Industrial S.A. 72
La Fabril S.A. 72
Vizecaino Barreno Kléver Orlando 72
Extractora Rio Manso S.A. 36
Gondi S.A. __ 38
Total 7,296

El 6 de marzo del 2015, la Compaiiia inici6 los tramites de capitalizacién de los aportes para
futuras capitalizaciones.

10. GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre del 2014, un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

{en miles de U.S. déblares)

Sueidos 6
Aportes al IESS 1
Beneficios sociales 1

8

Total
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