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INFORME DE ACTIVIDADES POR EL PERIODQ 2018
A la Junta General de Acclonistas de Hidroalto S.A.

De acuerdo a las disposiciones legales de la Superintendencia de Compafifas me
permito presentar a continuacidn el infarme de a compaiifa Hidroalto S.A. por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2018.

Entorno del Pais

Ef periodo 2018 ha sido el segundo afio de gobierno del presidente Lenin Moreno. El
déficit de financiamiento del presupuesto del estado ha sido una dura herencia que dejo
¢l gobierno anterior. Todo esto ha causado una reduccidn sustancial de inversion del
estado en infraestructura con la consecuente afectacion al crecimienfo econdmico y la
liquidez de sistema financiero. '

El precio del petréleo ha fluctuado en valores medios durante todo €l afio, promediando
gl precio internacional del crudo ecuatoriano un valor de 64.98 USD por barril durante
el 2018.

Si bien el gobierno se ha esforzado en procesar actos de corrupeidn del gobierno
pasado, esto ain ha ido muy lento, perc ha conseguido mucha atencién popular.

En el campo de inversidn extranjera ain no se ha podide notar un incremento
importante, la inversién en mineria no ha logrado crecer de manera significativa como
se esperaba, ¢l 21 de Agosto de 2018 se¢ aprobd la ley de fomento productivo con
incentivos fiscales importantes para nuevas inversiones, y el reglamento de la ley fue
aprobado el 20 de diciembre de 2018. Esperemos que estos incentivos puedan apoyar la
conftanza y la inversidén que necesita el pais,

El riesgo pais a diciembre del 2018 cerrd en 826 puntos, lo que demuestra un claro
deterioro en la confianza internacional respecto al afio pasado en el que el riesgo pals
cerrd en 459 puntos. Sin duda el principal reto del gobierno es poder financiar su
presupuesto técnicamente y con financiamiento de primer nivel, para poder recuperar la
confianza internacional.

Segiin ¢l BCE la economia tuvo un crecimiento muy leve en el PIB, sin embargo las
recaudaciones tributarias tuvieron un importante crecitiento respecto al 2017.

' Variaci
Rubra Metz 2018 |Recuadacion 2017 |Recuadacion 2018 ariacion
: Recuadacion
Impuesta a [a Renta Recaudade 4,542,132 4,177,295 5,319,721 by 27.3%
IVA de Operaciones Internas 5,108,056 4,671,557 4,789,068 2.5%

Impuesto a [a Salida de divisas 1,202,750 1,087,642 1,206,000 [kl 9.9%

Fuenter Buse de datos SRI - BCE - SENAE - Dpto, Financiero

Como se puede notar el impuesto a la renta crece de manera importante, esto debido
también a la amnistia tributaria concedida por el Gobierno el afio anterior.




La balanza comercial fue negativa en 514 millones, con un crecimiento importante en

expoirtaciones petroleras, y en importaciones como se ve a continuacion:

. . Variacion
Rubrao Ene - Dic2017| Ene - Dic2018 N
Recuadacion

Exportaciones Petrolera 6,913.6 g,001. 70 27.3%
Expartaciones No petroleras 12,2089 12,804.40 4.9%
Importaciones 19,033.2 22,120.60 16.2%
Balanza Comercial 85,22 -514.5
Fuente: Base de datos SRI - BCE - SENAE - Dpto. Financiero

El mercado laboral tuvo una leve recuperacién en el 2018, con un decremento de
0.90% en las tasas de desempleo al 3.70% en 2018 en relacion al 2017 que fue de
4.60%.

Principales actividades de la empresa durante el aio 2018

Cierre y liguidacidn de contratos pendientes.- Se cerraron y liguidaron todos los
contratos de ejecucion de obra que quedaban pendientes, de la siguiente manera:

e« Se cerrd y lguidé contrato con SEMAICA, llegandose a un acuerdo con
respecto al premio que solicité el Contratista. Se entregdé equipo de
construccion usado con un valor en libros por un monto de USD 646.321,44 y
se canceld un valor de USD 153.678,56, es decir se reconocid un premio por un
valor total de USD 800.000 sin IVA.

e Se cerraron, liguidaron y cancelaron todos los valores pendientes de los
contratos con SEDEMI {Tuberia de presidn, Linea de Transmision y Compuertas
Radiales). Se aplicaron penalidades y descuentos por un valor total de
573.039,81 sin VA,

Gestion para el aumento de capacidad de la central.- Se ha realizado la gestion con las
autoridades del sector eléctrico para que se emita una regulacién que viabilice el
aumento de capacidad de la Central. El directorio del ARCONEL, con fecha 28 de
agosto del 2018 emitio una resolucidn en fa gque se autoriza a Hidroalto a suscribir un
contrato modificatorio de ampliacién de capacidad, manteniendo para (a capacidad de
49,7 MW las condiciones preferentes del contrato original, y para la nueva capacidad
regiran kas condiciones de |a normativa vigente a la fecha de su suscripcion, en dicha
rasolucién se indica gue confarme a la LOSPEE el nuevo contrato modificatorio deherd
suscribirse con el MEER. Lamentablemente al no haber atin reglamento a la LOSPEE (a
pesar de haber transcurrido cuatro afios de su publicacidn) a criterio del ARCONEL, de
firmarse actualmente regiria ia reguiacién 004-11 que es totalmente inaplicable y muy
perjudicial para la inversién.




Gestidén sobre Tarifa del Agua, ante SENAGUA.- Se han realizado gestiones
conjuntamente con otros generadores para solicitar que se revise [a tarifa por uso no
consuntivo del agua para generacion hidroeléctrica, tarifa impuesta mediante
Acuerdo Ministerial de la Secretarfa del Agua (SENAGUA] en junio 2017, Segun este
acuerdo se tiene un incremento excesive de la tarifa. En nuestro caso pasa de USD
77.891,41 a 602.652,92 al afio. Lo que se busca es que la tarifa este en funcién no solo
del caudai sino de ia caida neta de cada central, de tal forma que las centrales que
m4s generan mas paguen y no se afecte asl desproporcionalmente a las centrales de
menor caida. De darse esta propuesta, que no afectaria la recaudacion general de la
SENAGUA, la tarifa seria de USD 180.306,09. Hasta tanto se ha pedido al SENAGUA la
suspensidn temporal del caudal adicional de 15 m3/seg. requerido para {a ampliacién
de tal forma que esto no nos genere un costo innecesario.

Gestidn para_obtencidn de Cylminacidn Técnica ¥ Cuiminacion del Provecto.- Toda vez
que a criterio de Hidroalto S.A, se han cumplido con todos los hitos de cumplimiento

para la obtencidn de {a culminacidén técnica que debe ser emitida por el Agente
Administrativo con aprobacidn de los acreedores, a partir del 13 de marzo del 2018 se
ha venido soficitando la culminacion técnica del prayects. A cada una de las
solicitudes la CAF ha dado largas indicando que a su entender no se han cumplido
todas las condiciones establecidas en el CTC para la aprobacién de la culminacidn
téenica. Finalmente recién el 11 de marzo se otorgd la culminacion técnica.

Reparacion de Unidades 1 v 2.~ El 18 de marzo de 2018 se present¢ un siniestro con
dafios en los cojinetes de las 2 Unidades de la Central debidec a una falla en las
hombas de los sistemas de lubricacion de los cojinetes. Dicha falla ocurrié por un error
en la conexién de los UPS durante la instalacidn por parte del proveedor Andrtiz
Hydro. El 25 de marzo de 2018 reinicié operaciones la Unidad 2 luego de completarse
la reparaciones y pruebas respectivas, teniendo un tiempo de para total de 7 dfas. El
28 de mayo de 2018, reinicid operaciones ia Unidad 1 luego de completarse la
reparaciones y pruebas respectivas, teniendo un tiempo de para total de 71 dfas. Se
hicieron todos ios cambios necesarios para que este tipo de siniestro no vuelva
repetirse. Todos los castos de reparacion fueron asumidos por Andritz Hydro, ya que
contractualmente, el eguipe aun se encontraba en garantia frente a fallas de
ingenieria y disefio.

Se gestiond con la aseguradora el pago por lucro cesante conforme a la pdliza
contratada, siendo el reclamo por un valor de USD 1.344.166,00, mismo que fue
reconocido y cancelado por [a aseguradora en su totalidad. El valor total de pérdida
para Hidroalto fue de USD 1.186.141,35, mismo que correspondio al deducible de
fucro cesante establecido en la pdliza.

Como compensacion por su responsabilidad en el sinfestro, Andritz accedio a proveer
un rodete de repuesto por la mitad del precio de su valor. Se lo adquiric en EUR
207.500,00.
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Reparacidn de transformador. El 18 de Octubre se presentd una falla en el
transformador de la Subestacion Due gue obligo a parar la planta por 6 dias hasta
solventar la misma.

Produccidn.- En este periodo, se generd un total de 332.942 MWh de energla
remunerable, 16 % por debajo de la generacion proyectada para ese periodo antes de!
siniestrc del 18 de marzo, y practicamente igual a la generacion proyectada version
dos después del siniestro. En el Anexo 1 se resume la produccidn mensual proyectada
comparada contra [a produccion real.

Mercado.- Los excedentes de generacién fueron de 103.517 MWh, estas se los
comercializé con las empresas distribuidoras a un precio 6,21 ctvs. USD/kWh
conforme establece el contrato de permiso para la Central Due. El esquema de pago
de las distribuidoras mediante prelaciones se mantiene vigente v esto hace que la
facturacion emitida por HIDROALTO sea cancelada oportunamente. Para el afio 2018
el precio de venta a puntos de consumos propios bajo con respecto al 2017, esto
debido a la reduccidn en la tarifa regulada de energia industrial aplicada por el
gobierno a partir de enero de 2018. El precio de venta de energia a los puntos de
consumo propio fue en promedio a 6,77 ctvs/kWh. y aln con este valor los clientes
experimentaron importantes ahorros que oscilan entre 5% al 15% respecto a las
tarifas reguladas de las distribuidoras.

Mantenimiento.- Los procesos de mantenimiento preventivo y predictivo, de obra
civil, instalaciones mecdnicas, eléctricas y electronicas se realizaron conforme el
programa anual. En mantenimiento correctivo los dos importantes eventos de marzo
y octubre ocuparon los mayores esfuerzos, adicionalmente a esto se realizaron otros
trabajos de mantenimiento correctivo menores durante paradas programacdas que no
incidieron en pérdidas de produccidn significativas,

Relaciones comunitarias.- Las excelentes relaciones con las comunidades de la zona
se mantuvieron estables y se continud con la acertada politica de contratar,
preferentemente, mano de obra y servicios locales que dinamizan la economfa del
area en la que se encuentra la central Due. Al fin de este periodo en planta, 39
personas son de la zona y 20 de otras regiones de! Pais. Adiclonalmente se contraté
temporaimente 25 personas de la zona para actividades puntuales de mantenimiento
civil.

Maneio Ambiental.- Al igual que los afios anteriores, durante este periodo, el equipo
dedicado al monitoreo y control de la calidad ambiental obtuvo las aprobaciones de
auditorfas ambientales y monitoreo a la Central Hidroeléctrica y Linea de Transmisién
de parte del Ministerio del Ambiente del Ecuador (MAE). Hidroalto continud su apoyo
al Parque Nacional Cayambe Coca, contribuyendo can la remuneracién de 4 guardias
honorificos, v la firma de un canvenio en el gue Hidroalto aportd al parque nacional
con equipos y suministros por un valor de USD 49.845,




Capital Humano.- Al 31 diciembre de 2018, en Hidroalto [aboran 70 personas
distribuidas en Operacién (14), Mantenimiento Civil y Electromecdnico (26), Seguridad
(15) y Administracién {15}). Los reglamentos vy programas de salud y seguridad
ocupacional se mantienen actualizados, con una supervisién estricta al cumplimiento
de los ohjetivos planteados.

Amortizacion de Deuda.- Hasta el 22 de diciembre de 2018 se han canceld 3 cuotas de
16, de 1a amortizacidn de la deuda estructurada. E} valor cancelade asciende a USD
17.793.009.70 correspondiente USD 9,908.800.00 a capital v USD 7.884.209.70 de
intereses.

Presentacion y explicacién de los estados financieros de la empresa.

Adjuntamos Balances auditados cerrados al 31 de diciembre de 2018, con sus
respectivas notas para su revision y los Informes de Auditoria Externa.

El activo corriente asciende a USD 8.366.000, se compone principalmente de: Nota 5.
Efectivo v Bancos USD 105.000 y Fondos en Fideicomise USD 2.705.000; Nota 6.
Cuentas por cobrar comerciales por USD 4.107.000 siendo el principal rubro USD
2.374.000 gue corresponde a ka provisidn de venta de energla que serd facturada en
enero del siguiente ailo; inventarios por un valor de USD 584.000; Nota 9 Activas por
impuestos corrientes por USD 430.000 que corresponde al ISD pagado por la compra
de activos a Andritz Hydro el mismo gue se encuentra en proceso de devolucidén por
parte del SRI.

El active no corriente suma USD 94,488.000 compuesto por: Nota 7 Propiedades
Construcciones y Equipos con un valor de USD 1.014.000, con una depreciacion
acumulada a diciembre de 2018 de USD 668.000; v la Nota 8 Activos Intangibles
principalmente compuesto por la central hidroeléctrica, por un valor de USD
93.474.000 cuya amortizacidn acumulada a diciembre de 2018 es de USD 3.830.00D,

El pasivo corriente asciende a USD 11.212.000 entre las principales cuentas estén:
Nota 10 Préstamos instituciones financieras porcién corriente por USD 7.820.000;
Nota 11 Cuentas por pagar comerciaies y otras cuentas por pagar por USD 1.010.000
compuesta principalmente por USD 601.000 de proveedores locales y USD 369.000
otras cuentas por pagar (SENAGUA); y la Nota 13 Obligaciones acumuladas por USD
2.351.000 siende su valor mds representative USD 2.272.000 participacion
trabajadores y comunidades, que se compone de $1.944.000 12% LOSPEE (12%
utilidades 2017-2018) y USD 328.000 participacidn trabajadores por pagar.

El pasivo ne corriente asciende a USD 53.237.000; entra las principales cuentas estan:
Nota 10 USD 48.391.000 que corresponde a cuentas por pagar a instituciones
financieras por el financiamiento estructurado; y Nota 12 USD 4.725.000 cuentas por
pagar accionistas crédito subordinado.

El patrimonio al 31 de diciembre de 2018 (Nota 15) asciende a USD. 38.435.000 cuyas
principales cuentas son: Capital social de USD. 25°080.600, reserva legal USD 451.000
reserva facultativa USD 4.057.000, vy utilidades retenidas por USD 8.847.000 que




corresponde a resuftados del ejercicio por USD 9.268.000 menos ORI por USD 29.000
y pérdidas acumuladas por USD 392.000.

En el Anexo 2 Para una mejor explicacién se presenta en un formato mas abierto y
detallado e! Balance de Resultados por el afio 2018

Los ingresos operacionales fueron de USD 27.988.337 de los cuales USD 17.745.669
corresponde a energla entregada a puntos de consumo propio, USD 6,284,234 venta
de energia con contratos regulados a empresas eléctricas de distribucién, USD
2.614.614 por reposicion de gastos por transmisidn y peajes y USD 1.343,821 por
indemnizacién de lucro cesante.

El gasto de depreciacién y amortizacién fue de USD 2,901.090,

Los gastos de operacién y mantenimiento de Ja Central fueron de USD 2.115.065, de
los cuales USD 1.038.475 corresponden a sueldos y beneficios sociales.

Los gastos de energia ascienden a USD 5.337.322 compuesto por USD 1.214,529 peaje
de distribucidn, USD 1.408.090 por transmisién, USD 2.345.703 compras en el
mercado ocasional, y USD 369.000 Senagua.

La utilidad bruta fue de USD 17.630.860 en el periodo.

Los gastos administrativos alcanzaron un valor de USD 1.314.349, de los cuales USD
528.192 corresponden a sueldos y beneficios sociales, USD 252.465 a gastos de
representacion y USD 280.801 a impuestos y contribuciones.

La utilidad operacional ascendié a USD 16.316.511

Los gastos financieros fueron de USD 5.24€.026, principalmente corresponde al
interés del financiamiento estructurado USD 5.187.949

La utifidad antes de participacion 3% trabajadores y 12% comunidades fue de USD
10.903.739, y la utilidad neta del ejercicio alcanzé el valor de USD 9.268.178

Principales metas y actividades previstas para [a empresa en el afio 2019
Las principales metas y actividades de la empresa para el afio 2019 son las siguientes:

o Obtener refinanciamiento de la deuda con banca local a 5 afios plazo, con pago
un pago final del 40% de la deuda.

e QObtencidn de culminacion técnica y del proyecto con los acreedores,

e Continuar con fa gestion en SENAGUA para negociar ef valor de la tarifa
considerando también la caida de agua de la Central Due como uno de los




factores de calculo de la misma, v asf obtener una disminucion de {a tarifa
impuesta por ia entidad.

e Continuar con la gestion ante las autoridades eléctricas para que se apruebe el
reglamento que viabilice el permiso de ampliacién para instalar la Tercera
Unidad.

e Importar la 3ra unidad para embodegarlo localmente hasta obtencidn de
permiso de ampiliacion,

Mantener los niveles de generacidn proyectados, continuando con las actividades de
mantenimiento preventivo gue eviten indisponibilidad en obra civil, equipos,
subestacion y linea de transmisidn.

Er el Anexo 3 se presenta una proyeccidn de resultados y flujo de fondes para el ahe
2019 al 2024. Este considera el refinanciamiento de deuda gue se espera obtener con
la banca local,

Finalmente, en el Anexo 4 se presenta una proyeccion de resultados y fiujo de fondos
para el afo 2019 al 2024 con el ingreso de la tercera unidad a partir del anc 2021, y el
refinanciamiento de la deuda.

Esperamos con este informe haber podido brindar una clara explicacién de Ia
actividad de la empresa en el periodo 2018 y sus perspectivas para el periodo 2019.

Atentamente,

Herndn Barahona Paez,
Gerente General.
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ANEXO 2
HIDROALTO GENERACION DE ENERGIA S A

ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 AL 31 DE DICIEMBRE 2015

Descripcion

Megavatios generatios ' 332.941,70

PRECIO PROMEDIO POR MEGAVATIO 65,526

INGRESOS

Consumaos propios 17.745.669

Excedentes/no convencional €.284.234 ;
Peajes 1.206.524
Transmision 1.408.090
Ingresos Lucro Cesante/Seguro 1.343.821
IOTALINGRESOS 27.988.337 %

COSTOS DE QPERACION Y MANTENIMIENTO
COSTO DEPRECIACION ¥ AMORTIZACION

Depreciacién Equipos de Construccidn 180.974
Amortizacién Central hidroeléctrica 2.720.116
2.901.080

COSTO DE OPERACION Y MANTENIMIENTO

Sueldas y Beneficios Sociales 1.038.475
Honorarios 14.224
Servicios Publicos ' 48.936
Combustibles y lubricantes 51,028
Transporte Mag/Equip/Sumin 32,154
Mantenimiento y Reparacidn 426.051
Arrendamiento bienes inmuebles 4,704
Seguros y reaseguros 382.088
Servicios ambientales 42.877
Apoyo comunidades varias - 63,314
Suministros y bMateriales 15.215
2.119.065
COSTO DE ENERGIA
Peajes 1.214.529
Transmisién 1.408.090
Cargos en el Mercado Ccasional 2.345.703
Provisidn Sehagua 369.000
5.337.322

10.357.477

UTILIDAD BRUTA 17.630.860




Descripcion

HIDROALTO GENERACION DE ENERGIAS A
ESTADO DE RESULTADOS
DELOL AL 31 DE DICIEMBRE 2018

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Sueldos y Beneficios Sociales

Honorarios
Servicios Publicos

Artendamiento bienes inmuebles

Seguras y Reaseguros

Agasajos e Incentivos Trabajadores

Atencidn a terecerns

Gastos de Representacion

Gastos legales

Impuestas vy Contribuciones

Depreciaciones

Suministros y Materiales

Gastos Generales

TOTAL GAS ADMINIST

UTILIDAD OPERACIONAL

GASTOS FINANCIEROS

Intereses Préstamos
Intereses Accionistas

Otros gastos financieras

S EGRESQS NO OPERACION

Pérdida/Baja de activos
Otros Gastos

| FEGRESOS N

UTILIDAD ANTES DE PART.TRABAJADORES
{Provision) 3% Participacion Trabajadores
{Provisién} 12% Ley Organica Servicio Publico Energfa Eléc.

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
impuesto a la Renta (exoneractén)

UTILIDAD NETA DEL PERIODO

528.192
29.820
5.741
41.854
11.006
4.820
4.148
252,463
19.569
280,801
58.024
9,595
£8.313

1.314.349

16,316,511

5.187.949
25,668
32.409

5.246.026

26.764
139.982

166.746

10.903.739
327.112
1.308.449

9.268.178

8.268.178




ANEXO 3

PROYECCION PARA CINCO ANOS DE ESTADO
DE PERDIDAS Y GANACIAS Y DE FLUJO

ESCENARIO CON 2 UNIDADES Y REFINANCIAMIENTO DE
CREDITO




S
Hidraalie

BALANCE DE RESULTADROS PROYECTALDRQ 2018 -2024 CON CAPACIDAD AGTUAL 49.7 MW

CORCEPTO 2018 2020 2024 2022 2023 2024
Factor e Planta 87% /7% a7% 87% ar% 87%
Energia Generada Total Mw-h 378,782 378.762 378782 3ra.7a2 378.782 378.782
Energla vendida consumos propios Mw-h 262,711 252.741 252,711 2B2.711 262711 2271
Energia comprada al MEM Mw-h 24,895 24._695 24,683 24 695 24,605 24,555
Energia vendida excedentes Mw-h 140.768 143.766 140.768 140,766 140.766 140.786
Venta Energia Eléctrica 28.970.302 28,970.302 28.970.302 22.970.302 18.970.302 28.970.302
Consumos propios 17.522.805 17.522.805 17.522.805 17.522 805 17.522.805 17.527.805
Excedentes f No canvencional 8141577 8741577 841577 8.741.577 8.741.577 831577
Paagjes 1,161,011 1.261.011 1,261,011 1261011 1,261,012 1.261.0%1
Transmision 1.444,309 1.444.502 1.444,909 1.444.905 1.444.208 1,444,908
Costo de Ventas 9.525 589 9.547.476 9.564%.582 9.591.908 9.614.460 9.637.236
Depreciaciones Equipo Constraccién 144,504 144.000 144.000 144.000 144,000 144.000
Arnortizacion Cantral Hidroeléctrica 2.755.000 2,755,000 2,755,000 2,755,000 2755000 2.755.000
Gastos de Operacién y Mantenimianto 2.684,500 2,105.245 2,126,398 2.147.662 2,169,139 2,190,830
Paajes 1.261.011 1.261.013 1.261.011 1.261.011 1261.011 1.261.011
Transmision 1.444,908 1.444.009 1.444.909 1,444,909 1.444,900 1.444.802
Gargos en el Mercado Ocasional 1,363,943 1.352.943 1.362.943 1.362.943 1.362.943 1.362.943
Pago Ssnagua 369,000 268.000 369.000 369.000 3E5.000 369,000
Imprevistos 104,225 105.267 106,320 107382 108,457 109.542
Utllidad Bruta 19,444,714 19,422,826 19400720)]  13.373393|[  1s3ssew|| 1333087
Gastos Administrativos y Otros 1.462,720 1,435.560 1,449.695 1.463.568 1.477.580 1.491,732
Depraciaciones Eg, Oficina, Muelies, efc. 54.000 62,440 62.400 £2.400 62.400 62.400
Gastos Administrativos 1,295.200 1.308.152 1.321.234 1.334.446 1.347.790 1.361.263
Otros Gastos 113.520 65,408 &66.062 66.722 67.390 63,063
Utilidad Operativa 17,581,994 17.986.867 17,951,025 17.914.825 17.878.263 17.841.335
Gasto Financiero 5.044,351 4.551.876 3.973.860 3.395.844 2,517,828 2.139.312
Gaslo Financiero crégito pago semestral 2.63%.951
Gaslo Financlero crédito puearte hasta dic-19 2.408.400 - - - -
Gasto Financiero nuevo crédito 8 afios 4,551.876 3.973.860 3.395.844 2.817.828 2.220.812
Utilidad antes de Impuestos 12.937.643 13.434.931 13.977.165 14.518.931 15,060.435 15,601.523
Provisidn 3% Trabajadores 388.129 403,050; 419.315 435560 451,813 468,045
Pravisign 12% Impuests Ley EOQSPE 1.552.517 1.612.189 1,677,260 1742278 1.8G7.252 1,872,183
Impuesta Renta 2.715.049 2,816,301 2.917.485
Uitldad Neta 10.995.997 11.419.742 11.880.590 9.626.084 9.935.068 10,343,810
EBITDA 20.545.864 20.545.217 2049311 DJ [ 20.440.5 55] | 20.387.850 | [ 20,334,689




Hidroalic

FLUJO PROYECTADO 2019 -2024 CON CAPACIDAD ACTUAL 49,7 MW

CONGCEPTO 2049 2020 2021 2022 2022 2024
Eatdo miciaf de Caja 2,805,335 1.060.000 1,000,008 4.000.000 1.000,000 1.000.000
Ingresos Energia Eléctrica 29.084.251 28.970.302 28.870.302 28,970,302 28.470.302 28,870,202
Consumos propios 17.548.716 17.522, 865 17.522.808 17.522.805 17.522.805 17.622 805
Excedentes f No convenciona! B.325.081 8.741.577 8.741.577 8.741.577 8.741.6577 8,741,677
Peajes 1,265,546 1.261.011 1.281.011 1.261.011 1.2861.011 1.261.011
Transmismistdn 1.444.909 1.444.909 1.444.909 1.444.909 1.444.909 1.444.900
Obros Ingresos Z.307,348
Deviucian Impuesto a ia Renta 469.349
sxcedenle nuavo crédilo 1.838.000
TOTAL INGRESOS 31.391.601 28.970.302 28.870.302 28.970.302 28.970.302 28.970.302
Egresos 7375188 6.648.476 6.670.582 6.692.909 8.716.460 6.738.236
Gastes da Oparacitn y Mantenimiento 2.445.980 2,105,345 1,126,358 2.147.662 2.16%.139 2.190.830
Pagajas 1261011 1.261.011 1.261.011 1.261.011 1.261.011 1.261.011
Transmision 1.444.909 1.444.8909 1.444.909 1.444.509} 1.444.902 1.444.909
Cargoes en el Marcado Oeasional 1.381.061 1.362.943 1362943 1362943 1362943 1.362.943
Pago Senagua T3R.000 369.000 269.000 369,000 269.000 362.000
Impravistos 104.225 105.267 106.320 107.383 108.457 109.542
Eqgresos Administratbvos y Otros 1.356.711 1.373.860 1.387.295 1.401.168 1.415.180 1.428.332
Gaalas Administralivos 1,295.200 1.308.152 1,321,234 1.334.446 1.347.790 1.261.268
Otros Gastos 61.511 65,408 66.062 66.722 67.390 68.063
Pago Capital 8 Intares Financiamiento 8.973.551 11,031,878 10.453.860 9,875.844 9,297.828 8.719.8412
Capital financiamianto actual hasta junio 2319 2.929.200
Intarés financiamiento actual hasta junlo 2049 2.635.951
Cap#al nuevo financiamlento - 6,480,000 6.480.000 6.480.000 &.430.000 6,480,000
Interés nueva financiamisntn 2,408,400 4.551.876 1.973.860 1,395.844 2.817.82R 2.239.812
Pago % Trahqjadur&s 327.882 2BR.129 403,050 419215 435 569 451.813
Pago 12% Impuesto Ley LOOSPE 1.944.915 1552517 1.612.199 1L.677.260 1,742,278 1.807.252
Impuesto Renta 2.715.049 2.816.301
CAPEX 581.510 150,080 150.000 150.0)0 150,000 1500040
TOTA. EGRESOS 20.558.757 21.144.558 20.576.986 20,216.496 23.471.364 22,112.746
LIQLIEDEZ GEMERADA 10,831,844 7.825.744 8.293.216 8,753.808 6.498.938 6.857.556
_ |Baldo Final de Caja 13.637.179 8.828.744 9,293.316 9.753.806 7.498.928 7.857.556
Reserva servicio deuda y atros 1.000.0!5! 1.4008.0400 1.000.060 1.000.000 1.000.000
Disponible para distribucion socios 12.637.179 7.825,.744 8.293.3146 8.753.806 6,408,938 7.857.556

Kota:

i saldo {inat de caja ro considera distribuciones del crédito subordinado y de o3 dividendos de {os actionislas, los cuales serdn determinadas

en las correspondisntes juntas de acclonislas.

5S¢ considara en jenio 2018 un crédito pusnte de 180 dias para fraspasar lodas las garantlas y regularizar ef contrato de crédilo a 5 afios.

La amorlizacion del crédito se considera mensual desde enero det 2020 hasta diciernbre del 2024




ANEXO 4

PROYECCION PARA CINCO ANOS DE ESTADO
DE PERDIDAS Y GANACIAS Y DE FLUJO

ESCENARIO CON 3 UNIDADES APARTIR DE ANO 2021 Y
REFINANCIAMIENTO DE CREDITO




Hidroalio

T RO

BALANCE DE RESULTADOS PROYECTADO 2019 -2024 CON CAPACIDAD DE 64.7 MW A PARTIR DEI 2021

CONCEPTO 2018 2020 2021 2022 2023 2024
Factor de Planta 87% 87% 79% T9% 79% 79%
Energla Generada Total Mw-h 378.182 370,782 480,009 450.008 450,004 460,009
Energia vendlda consumas propios Mw-h 262.711 262,711 332997 332.897 332.097 332.097
Energia comprada al MEM Mw-h 24 895 24,695 40,511 40,511 40,511 40.511
Energia vendida excedentes hvr-h 140.766 140.766 i57.523 157.523 157.523 167.523
Vanta Energla Eléctrica 28.970.302 28,970,302 33,529,259 33.528.259|]  33.529.259 33,529.259
Consumos propios 17.523,805 17.522.805 20,905,384 20.905.384 20.905.384 20.905.384
Excedentes | Nao convendcional 2741 577 8741577 4,194,009 9.194.009 9,154,009 9,194,009
Peajes 1.361.041 1.261.011 1.59%.384 1.50%.384 1.558.384 1.598.384/
Transmisldn 1.444.909 1.444.909 1.831.482 1.831.482 1,831.482 1.831.482
Costo da Ventas 9.525.589 9.547,.476 10,828,241 16,851.452, 10,874,896 10,898,574
Depraciacionas Equipo Censtrucclén 144,000 144.000 144,000 144.000 144500 144.000
Amortizacida Gentral Hidroeléctiica 2755000 2.755.000 2,820,000 2.820.000 2.2200.000 2.820.000
Gaslos de Operacion y Mantenimlento 2.084.500 2.105.345 2,210,612 2,132.718 2.355.046 2,277 596
Paajes 1.261.011 1.261.011 1.558.384 1.558.384 1.598.384 1.598.384
Transmision 1.444,908 1.441,309 1.831.482 1.831.482 1.231,482 1,6231.482
Cargos en el Mercado Ocasional 1.362.943 1.362.943 1,744,332 4.744.232 1.744,232 1,744.232
Page Sanagua 369,000 265,000 269,000 369.000 369,000 355.000
imprevistos 104,225 105.267 111,531 111636, 112,752 113.880
Utldad Bruta 19.444,714 19,.422.826 2200.m8|| 22677807 22.654.363)[  22.630.685
Gastos Administrativos y Otros 1,462,720 1.435 960 1.449.695 1,463.568 1.4??.580] 1.491.732
Depreciaciones Eq. Oficina, Musbles, etc. 54,000 62,400 82400 62.400 52,400/ 62.400
Gastos Administrativos 1.29%5.200 1,308,152 1.321.234 1,334.445 1.347.730 1.361,268
Ofros Gastos 113,520 65.408 66,052 66.722 67.300 £8.063

1

UtHidad Operativa 17,981,994 17,986,867 21,251,323 21.214.238 21.176.783 21,138,953
Gato Flnanciero 5.044,351 4,551,876 3.973.860 3.295.844 2.817.828 2,239,812
Gasto Financiero crédito pago semestral 2.635951
Gasto Financiero ¢rédio puanta hasta dic-19 2.408.400
Gasto Financiere nuevo arédifo § afios 4.551.876 3,972,860 3305 844 2817828 2.235.812
Utilidad Antes de Impuestos 12.937.443 13424901 17.277.453 17,818,394 18,358,955 18.899.141
Provisidn 3% Trahajadores 388,129 403.050 51R.324 534.552 550.769 566.974
Provislén 12% Impuesta Ley LOOSPE 1.552.517 1.612,159 2.072,208 2.138.207 2.203.075 2.267.807
Impuasto Renta 3.332.040 2,433,125 3.534.1309
Utifidkad Neta 10,996,957 11.415.342 14,685,843 11.813'59—6‘»] 12,171,987 12.530.131
EBITDA 205468641 20.645217[|  23.759.389|| 23.706.087]| 23.862445]] 23.508.079]




Hidroalio

e L

FLUJO PROYECTADO 2019 -2024 CON CAPACIDAD DE 64.7 MW A PARTIR DEL 2621

CONCEPTO 2019 2020 2021 20232 2023 2024
Saldo Inicial de Caja 2.805.325 1,000.000 1.000.000 1.000.000 1,600,000 1.000.000
Ingresos Energla Eléctrica 29.084.281 28,970,302 33.046.054 33.520.259 33.629.259 33.529.259
Consumoes propics 17.548.716 17,522,805 20,585415 20.905.384 20.805.384 28,905,384
Excedanies ! No convencional 8.875,081 8,741.577 9.110.116 9,194.009 9,194,009 9,194,009
Peajes 1.265.546. 1.261.011 1.561.409 1,598,384 1,598,354 1.598.384
Transmismision 1.444.908 1,444,909 1,788,115 1.831.452 1.831.482 1.831.482
Otros Ingresos 2.307.344

Devolucion Impuesto a ka Renta 469,349

Excedante Nuevo crédito 1.838.000

TOTAL INGRESOS 91.381.601 28.970.302 A1.046.054 33,528,259 33.528.258 33,528,259
Egresos 7.375.186 6.648.476 7.564.241 7.B87.452 7.910.896 7.934.574
Gasfas de Operacién y Mantenimiento 2445 880 2.105.345 2.210.612 2.232.718 2.255.046 2.277.596
Peajes 1,261,011 1,261.011 1.598.384 1.598.384 1,598,384 1.358.384
Transmision 1.444.909 1,444,309 LA31.482 1.831.482 1.831.482 1.831.482
Cargos aen a| Mercado Ocaslonal 1.381.061 1.362.942 1.744.233 1.744.232 1.744.232 1.744.232
Pago Senagua 738.000 369.000 363,000 36%.000 368.000 369,000
Irnpravistos 104.225 105.267 110.531 111,638 112,752 112.880
Egresas Administrativos y Otros 1.256.741 1.373.560 1.367.295 1.401.168 1.415.180 1.429.332
Gastos Administratives 1.285.200 1.208.152 1.321.234 1,334,445 1,347.730 1,361,268
Olros Gaslos 51.511 65.408 66,063 66.722 87.390 68.063:
Pago Capital & interes Financiamiento 2.973.551 11.031.878 10,453,860 9.875.844 $.207.828 8,719,812
Capltal financiamianio actual hasta junia 2018 3.929,200

Interés finenciamients actusl hasta junie 2019 2.635.951

Canpital nuava financigmiento 6.480.000 6.480.000 6.480.000 6.480,000 6.480.000
Interds nuava financiamienta 2,408.400 4.551.875 3.973.860 3.395.844 2.817.828 22130842
Pago 3% Trabajadores 327.482 338129 403.050 518.324 534,552 550,769
Pago 129 Impuesto Ley LOOSPE 1.944.916 1,552,517 1.612.199 2.073.296 2.138.207 2203075
Impuesto Ranta 3.332.040 3.433.125
CAPEX 581.519 150.000 150.000 150.000 150.000 150,000
TOTAL EGRESOS 20,559,757 21.144.558 21.470.645 24.906.084 24.778.702 24,420,685
LIQUIDEZ GENERADA 10.834.844 7.825.744 11,475,409 11.623.175 8,750,556 9.108.574
Saldo Final de Caja 13.837.479 8.825.744 12.175.409 12.623.175 9,750,556 10.108.574
Reserva servicio deuda y otros 1.040.000 1.G00.000 1.000.004 1.000.000 1,000,000

Disponible para distribucibn socios 12,637,479 7.825.744 11,176,409 11.623.175 B.750.556 10.108.574

Nota:

S conskdera en junto 2018 un crédito puente de 180 dias para traspasar todas las garantias y regularizar el confrato de crédito a 5 afios,
La amortizacién del crédite se considera mensual desde anaro del 202 haste dicierbre del 2024,

A partir del afio 2021 se considera un aumanto en ingrasos por la entrada en operacion de la 3ra unidad aumeantandn la capacidad a

84,7 MW




