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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de: )
HIDROALTO GENERACION DE ENERGIA S.A. (una empresa en etapa de desarroflo):

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de HIDROALTO GENERACION DE ENERGIA
S.A. (una empresa en etapa de desarrollo), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por €l afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de Ja preparacién y presentacidon razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacidn de los estados financieros libres de errores materiales,

debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
norinas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditorfa comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la
Compailia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compatifa. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion

general de los estados financieros.

Deloille se feﬁ_ere a Delu!lle Touche Tohmalsu Limiled, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reina Unido, ¥ a su red de firmas miembro, cada una de eMas
come una enlidad legal inica e independienle. Conozca #n wwwiv.deltilte. com/eciconozcanos la deseripeidn delallada de la estruclura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Lirnited y sus firmas miembro,
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinicn

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de HIDROALTO GENERACION DE ENERGIA S.A. (una empresa en
etapa de desarrollo) al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Asuntos de énfusis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que tal como se explica con mas detalle en las Notas 1y 2, los
estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compaiiia continuar4 como un negocio
en marcha. Con fecha 11 de diciembre del 2012, la Compafiia recibié del Consejo Nacional de la
Electricidad - CONELEC el contrato de permiso de autogeneracién con venta de excedentes, instalaciéon y
operacion para el Proyecto Hidroeléctrico “Dite”. A partir de abril del 2013, la Compafiia inici6 el proceso
de construccién del referido proyecto, considerando como fuente principal de recursos los aportes de
accionistas. La Compafifa se encuentra tramitando los préstamos necesarios para la construccion con un
Organismo Mulitilateral y bancos locales. El desarrollo del mencionado proyecto y finalmente la
generacion de operaciones rentables, dependen de eventos futuros que incluyen la obtencién del
financiamiento suficiente para la construccién del referido proyecto y lograr el volumen de ventas
adecuado para soportar la estructura de costos de la Compafiia.

Oftro asunto

Los estados financieros de HIDROALTO GENERACION DE ENERGIA S.A. (una empresa en etapa de
desarrollo) al 31 de diciembre del 2013, no fueron auditados por nosotros ni por otros auditores.

@d;;«ﬂl { Touehe

Quito, Marzo 9, 2015 ario Hidalgo

Registro No. 019 Socio
Licencia No. 22266




HIDROALTO GENERACION DE ENERGIA S.A. (UNA EMPRESA EN ETAPA DE
DESARROLLO)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{No auditado}

ACTIVQS Notas 2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 90 17
Activos por impuestos corrientes 6 49

Total activos corrientes 139 i7
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, construcciones y equipo 4 7,612 669
Activos intangibles 5 93 79
Total activos no corrientes : 7.705 748
TOTAL 7,844 1765
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Otras cuentas por pagar 7 536 12
Otros pasivos financieros 8 243 1,082
Obligaciones acumuladas 107 4
Pasivos por impuestos corrientes 6 10 4
Total pasivos corrientes 896 1,102
PATRIMONIO: 9

Capital social 20 20
Aportes para futuras capitalizaciones 7,296

Déficit acumulado (368) 357
Total patrimonio 6,948 (337)
TOTAL 1,844 6

Ver notas a los estados financieros

7
Herndn Barahond / Karina?efnchez

Gerente General Confadora




HIDROALTO GENERACION DE ENERGIA S.A. (UNA EMPRESA EN ETAPA DE

DESARROLLO)

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en miles de U.S. délares)

INGRESOS

GASTOS DE OPERACION:
Gastos de personal
Honorarios por beneficios a empleados
Otros gastos

10

PERDIDA NETA Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

2l

Hernan Barahoﬁa arma Safchez
Gerente General Contadora




HIDROALTO GENERACION DE ENERGIA S.A. (UNA EMPRESA EN ETAPA DE

DESARROLLO)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Aportes para
Capital futuras Déficit

social capitalizaciones acumulado
.. {en miles de U.S. d6lares) ...

Aportes de los accionistas y saldos al 31
de diciembre de 2012 y 2013 (no

auditado) 20 (357)
Pérdida neta (11)
Aportes de accionistas . 71,296 L

(368)

&3
E

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Ver notas a los estados financieros

Total

(337)

(11)
7.296

Hernén B /fKarl a Sanchez
Gerente G ontadora

-5

{




HIDROALTO GENERACION DE ENERGIA S.A. (UNA EMPRESA EN ETAPA DE
DESARROLLO]}

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(No auditado)

Notas 2014 2013
(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Pagos a proveedores y empleados (14 (348)
Otros gastos (2)
Intereses recibidos 5 _

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

Operacién (11) (348)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

INVERSION:
Desembolsos para la construccion del Proyecto

Hidroeléctrico “Due” {(6,369) (606)
Adquisicién de activos intangibles (14) (79
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién (6.383) (685)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Aportes de los accionistas 7,296
Incremente (pago) préstamo accionista (829) 1,082
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

financiamiento 6.467 1,082
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto en efectivo y bancos 73 49
Saldos al comienzo del afio 17 (32)
SALDOS AL FIN DEL ANO 90 17

Ver notas a los estados financieros

e~ / p
Hernan Baraz{ona /T(arin;?fnchez

Gerente Gehera Confadora




HIDROALTO GENERACION DE ENERGIA S.A. (UNA EMPRESA EN ETAPA DE
DESARROLLO)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

HIDROALTO GENERACION DE ENERGIA S.A. (una empresa en etapa de desarrollo) es una
compafiia constituida en Ecuador el 14 de febrero de 2012, para la promocidn, desarrollo y operacién
del Proyecto Hidroeléctrico “Dute". La actividad principal de la Compafifa serd la produccién y venta
de encrgia eléctrica, desde cualquiera de sus fuentes primarias de generacion, y la venta de
reducciones de emisiones de gases de efecto invernadero que genere el Proyecto Hidroeléetrico

“Diie”.

El Proyecto Hidroeléctrico “Diie” comprende una central de generacion hidroeléctrica ubicada en la
cordillera oriental del Ecuador, sobre el Rio Diie en la provincia de Sucumbios, con una potencia de
generacion aproximada de 49.71 megavatios (MW), que generara alrededor de 409 gigavatios (GW)

por afio.

En el 2012, la Compaifiia presenté af Consejo Nacional de Electricidad - CONELEC, la solicitud para
la construccién y operacién del Proyecto Hidroeléctrico “Due”. El Consejo Nacional de Electricidad -
CONELEC con fecha 11 de diciembre del 2012 otorgd el contrato de permiso para la autogeneracion
de energia con venta de excedenies. En el contrato de permiso se le otorgé a Hidroalto S.A. el
derecho de financiar, construir, operar, producir y comercializar la generacidn del Proyecto
Hidroeléctrico “Dae”, por un perfodo de 40 afios. Adicionalmente, el contrato de permiso se acoge a
la regulacion 004/11 como “Generacién No Convencional”, con lo cual se le garantiza a Hidroalto
S.A. por un periodo de 15 afios el despacho preferente de toda su generacion y un precio garantizado
para sus excedentes de US$62.10 por MWh,

El costo estimado del proyecto asciende a US$90 millones, de los cuales el 20% sera financiado por
los accionistas y el restante 80% sera cubierto mediante el financiamiento de un Organismo
Multilateral y bancos. A la fecha de emisidn de este informe, la Compatfiia ha recibido la aprobacién
de la linea de crédito de un Organismo Multilateral y bancos locales por un total de US$58 millones,
los bancos locales estan realizando las gestiones internas para incrementar el monto del crédito a

US$69 millones.

A partir del mes de abril del 2013, la Compaiia inicié la construccién del Proyecto Hidroeléctrico
“Diie”, en el mes de agosto del 2014, la Compaiiia celebré con Semaica C.A. un contrato de
prestacion de servicios por honorario de direccion técnica y administracion de la eiecucion de las
obras civiles del Proyecto Hidroeléctrico “Diie”.

Tal como se explica en la Nota 6, con fecha 29 de diciembre del 2011 se promulgé en el Suplemento
del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo
que incluye entre otros aspectos tributarios, la exoneracion del impuesto a la renta y del anticipo de
impuesto a [a renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas inversiones se realicen para el
desarrollo de sectores econdmicos considerados prioritarios para el Estado, entre los cuales se
encuentra el desarrollo de proyectos hidroeléctricos.




Al 31 de diciembre del 2014, ¢l personal de la Compaiiia alcanza los 112 empleados, de los cuales dos
personas se encuentran en el drea administrativa y los demés forman parte del proyecto de
construccién de la central hidroeléctrica.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la
Compafiia continuara como un negocio en marcha. Con fecha diciembre 11 del 2012, la
Compafiia firmé con el Consejo Nacional de la Electricidad - CONELEC el contrato de permiso
de autogeneracién con venta de excedentes, instalacién y operacién del Proyecto Hidroeléctrico
“Diie”. A partir de abril del 2013, la Compafiia inicié el proceso de construecion del referido
proyecto, considerando como fuente principal de recursos los aportes de accionistas. La
Compafiia se encuentra tramitando fos préstamos necesarios para la construccion con un
Organismo Multilateral y bancos locales. El desarrollo del mencionado proyecto y finalmente
la generacién de operaciones rentables, dependen de eventos futuros que incluyen la obtencion
del financiamiento suficiente para la construccién del referido proyecto y lograr el volumen de
ventas adecuado para soportar la estructura de costos de la Compaifiia.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de sitnacién financiera

Propiedades, construcciones y equipo

2.5.1 Medicidén en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
construcciones y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, construceiones y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la construccion, ubicacion y la
puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, construcciones y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
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2.6

2.7

2.8

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

25.3 Método de depreciacidn y vidas atiles - El costo de equipos se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida 0til estimada, valor residual y método de depreciacién
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de equipos y las vidas utiles usadas
en el calculo de la depreciacién:

ftem Vida util (en afios)
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

Otros equipos 10

2.5.4 Reliro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retfiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados

Activos Intangibles:

2.6.1 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalta los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora
de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

2.6.2 Estudios de disefio, factibilidad y gastos preoperativos - Son reconocidos como gasto
del afio, en razén de corresponden a costos incurridos antes de la aprobacion de!
contrato de permiso de autogeneracién. De acuerdo a NIIF esta etapa se denomina
“Fase de investigacion” y los desembolsos realizados durante la misma se reconocen

como gastos del periodo durante la etapa de investigacién,

2.6.3 Activos intangibles adquiridos de forma separada.- Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Impuesto g In Renta - La Compaiifa se encuentra exonerada del anticipo y pago del impuesto a
la renta por un periodo de cinco afios a partir del inicio de sus operaciones, de acuerdo a lo
establecido en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (Nota 6).

Provisiones - Se reconocen cuando la‘Compafifa tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de [a obligacidn.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y

las incertidumbres correspondientes.
-9.




2.9

2,10

2.1

2,12

2,13

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el
reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - 1Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable, Los costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicién o
emisidn de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicion de
activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas
hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas
por cobrar”. 1.a clasificacidén depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y
se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el

mercado,

2.12.1 Cuentas por cobrar - Las partidas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Las partidas
por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo,
y otros) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Pasivos financieros emitidos por la Compafiia - Los instrumentos de deuda son clasificados
como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.13.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo las cuentas por
pagar y otras) se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés

efectiva,
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El método de la tasa de interés efectiva ¢s un método de célculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
fransaccion y ofras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo més corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial

2.14 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - La Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014 con
20102012 excepciones limitadas

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra versién revisada de la NIIF

9, principalmente para incluir lo sigujente:

+ Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

»  Maodificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una
categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

.+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
madelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son (nicamente pagos de capital ¢ infereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuaies del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables

posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
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para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversioén de patrimonio
{no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, 1a NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resuitado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en ¢l riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
perfodo. Segln la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el

resultado del periodo.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

I.as mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacion:

. Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacion y/o amortizacién acumulada cuando se reevalila una partida
de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican
que el importe en libros bruio se ajusta consistentemente con la revaluacion de importe en
libros del activo y que la amortizacién y/o depreciacién acumulada es la diferencia entre el
importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas,

. Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada
de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado
0 por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacién de los componentes de dicha

compensacion.

La Administracién de la Compaififa no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto en los estados financieros.
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3.

4,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la

Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad

econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales

estimaciones y supuestos estuvieron basados en Ia mejor utilizacion de la informacion disponible al

momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la

Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos

activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en pericdos anteriores son revertidas

cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera

tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Estimacidn de vidas dtiles de propiedades y equipo - La estimacion de las vidas ttiles y el valor

residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

PROPIEDADES, CONSTRUCCIONES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, construcciones y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Costo 7,638 671

Depreciacién acumulada (26) —(2)
Total 1612 669
Clasificacion:

Construccion del Proyecto Hidroeléetrico “Die” 7,333 638

Terrenos 217 1

Equipos de oficina ' 15 9

Equipos de computacion 20 1

Muebles y enseres 9 1

Vehiculos _18 19
Total 7,612 669

- 13-




Durante el afio 2014, ¢l movimiento de propiedades, construcciones y equipo fue como sigue:

Saldo al comienzo del afio
Adquisiciones
Gastos por depreciacion

Saldo al fin del afio

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

669 36
6,967 635
_ 24 )
1612 669

Construcciones en curso - Corresponde a los desembolsos realizados para la construccion del
Proyecto Hidroeléctrico “Diie”. Un resumen de los desembolsos realizados es como sigue:

Construccién puente
Construccion tiinel

Maquinaria y equipos

Ingenieria y estudios
Importacion de equipo y maquinaria
Sueldos y beneficios a empleados
Vias de acceso

Anticipo proveedores
Estructuracién financiera
Inversi6én en campamentos
Repuestos

Obras y mejoras en comunidades
Linea de transmision interna
Garantias

Otros

Total

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)
1,485 26
1,129
1,128 10
736 127
578
504 160
463 16
327 98
247
137 25
107
84 41
41
2
_365 135
1,333 638
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5. ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de los activos intangibles es como sigue:

... Diciembre 31,.,.
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Permiso de ejecucion y operacién del Proyecto hidroeléetrico “Dide” 8 8
Ministerio del Ambiente Ecuador (MAE): licencias ambientales (1) 85 71
Total 93 19

(1) Corresponde a los costos incurridos para la obtencion de licencias ambientales para el Proyecto
Hidroeléctrico “Die”,

6. IMPUESTOS

6.1  Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Activo por impuesto corviente:

Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 49 -
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA 3
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar a 4
Total 10 4

6.2 Aspectos Tributarips

Cédige Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 e] Cédigo Orgéanico de la Produccion, Comercio ¢
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

+  Exoneracion del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afios para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos considerados
prioritarios para el Estado.

. Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Cédigo.
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7.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se
incrementd del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso
de dinero en ¢l exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en
el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por pagar 536 12
Compaitia relacionada:

Flexiplast S.A. 20 _
Total 556 12

OTROS PASIVOS FINANCIEROS
Corresponde a desembolsos de dinero entregados por su Compaiifa relacionada Enermax S.A., para

el desarrollo de la construccién del Proyecto Hidroeléctrico “Due”, la Compafiia planifica cancelar
dichos valores en el 2015.

PATRIMONIO

9.1 Capital Social - El capital social autorizado esta conformado por 20,000 de acciones de US$1
valor nominal unitario (20 000 acciones de US$1 al 31 de diciembre del 2014) las cuales
otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

ESPACIO EN BLANCO
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9.2 Aportes para Futuras Capitalizaciones - Corresponde a los aportes entregados por los
accionistas para la ejecucidn del proyecto. Los accionistas deben aportar el 20% del valor total
del costo del proyecto y cubrir cualquier sobrecosto y cuota de financiamiento que venciera por
retraso en entrada de operacién. Un detalle de los aportes entregados por los accionistas al 31
de diciembre del 2014 es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014
(ent miles de U.S. dolares)

Fideicomiso Acciones PHD 2,800
Barahona Paez Hernan Francisco 1,077
Renlitsa S.A. 718
Wright Ferri Andrew 718
Holding La Fabril S.A, 574
Enermax S.A., 547
Burbano Valenzuela Michel 359
Cadrdova Talbot Pail Francisco 143
Cbsing S.A. 72
Delltex Industrial S.A. 72
La Fabril S.A. 72
Vizecaino Barreno Kléver Orlando 72
Extractora Rio Manso S.A. 36
Gondi S.A. __ 38
Total 7,296

El 6 de marzo del 2015, la Compaiiia inici6 los tramites de capitalizacién de los aportes para
futuras capitalizaciones.

10. GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre del 2014, un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

{en miles de U.S. déblares)

Sueidos 6
Aportes al IESS 1
Beneficios sociales 1

8

Total
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11. COMPROMISO

Conirato de Construccidn - El 4 de agosto del 2014, la Compaiiia celebré con 1a empresa Semaica
C.A. un contrato de prestacién de servicios por honorario de direccion técnica y administracidn de la
ejecucion de las obras civiles del Proyecto Hidroeléctrico “Duie”. La cldusula 7 del referido contrato
establece que Semaica C.A. debera entregar una garantia de fiel cumplimiento, irrevocable,
incondicional y de cobro inmediato cuyo monto equivaldra al 10% del valor del honorario techo. El
valor del contrato, de acuerdo a la clausula 3 del contrato, equivale al 8% de los costos directos sin
IV A que se generen en la gjecucion de las obras hasta un honorario techo maximo no reajustable de
US8$2.8 millones. A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha recibido ain la

garantia del fiel cumplimiento.

12, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

En el 2015, la Compafiia recibié la aprobacion de las lineas de crédito de un Organismo Multilateral y
bancos locales por un total de US$58 millones para la construccion del proyecto. Excepto por el
asunto descrito anteriormente y lo sefialado en la Nota 9 relacionado con los aportes para futuras
capitalizaciones, entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros
{marzo 9 del 2015) no se produjeron otros eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en marzo 9 del 2015 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinidn de la Gerencia, los estados financieros serdn aprobados por los Accionistas

sin modificaciones.
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