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GENTE OIL DEVELOPMENT ECUADOR LLC. - SUCURSAL ECUADOR 
(EMPRESA EN ETAPA DE DESARROLLO) 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 
  

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y bancos 

Cuentas por cobrar y otras cuentas 

por cobrar 

Cuentas por cobrar a compañía socia 

Inventarios 

Activos por impuestos corrientes 

Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Inversiones de exploración 

Propiedades y equipos 

Otros activos 

Total activos no corrientes 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

0 

uz 
Silvana Pastor 

Directora Financiera 

Notas 

19 

10 

2012 
(en U.S. dólares) 

2.077.819 

433.470 

2.886.482 

10.952 

126.766 

5.535.489 

1.673:373 

15.734 

29.055 

1.718.162 

7.253.650 

1 e Bósquez 

Contadora General



  

  

  

Directora Financiera 

  

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2012 
(en U.S. dólares) 

PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 

por pagar 12 70.815 

Pasivos por impuestos corrientes 33.630 

Obligaciones acumuladas 15,426 

Provisiones 15 266.478 

Total pasivos corrientes 386.349 

PASIVOS NO CORRIENTES: 

Préstamos 11 6.868.460 

Obligación por beneficios definidos XxX —— 5.837 

Total pasivos no corrientes 6.874.297 

Total pasivos 7.260.646 

PATRIMONIO (DÉFICIT): 18 
Capital asignado 20.000 

Déficit acumulado 26.996 

Total patrimonio (déficit) de la Sucursal 6.996 

TOTAL 7.253.650 

y 

Silvana Pastor Michelle Bósquez 

Contador General



GENTE OIL DEVELOPMENT ECUADOR LLC. - SUCURSAL ECUADOR 
(EMPRESA EN ETAPA DE DESARROLLO) 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

Notas 2012 
(en U.S. dólares) 
  

GASTOS DE LA SUCURSAL: 

Gastos por beneficios definidos a los empleados 5.837 

Otros gastos XxX 21.159 

TOTAL GASTOS DE OPERACIÓN Y RESULTADO 26.996 
INTEGRAL DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

  

' _ 

_- Ye AO 
Silvana Pastor Michellé Bósquez 

Directora Financiera Contadora General



GENTE OIL DEVELOPMENT ECUADOR LLC. - SUCURSAL ECUADOR 
(EMPRESA EN ETAPA DE DESARROLLO) 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (DÉFICIT) 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

Capital 
Asignado 

Capital asignado 20,000 

Pérdida del año 

Saldos al 31 de diciembre del 2012 20.000 

Ver notas a los estados financieros 

Déficit 
Acumulado Total 

... (en U.S. dólares) ... 

  

    Silvana Pastor 

Directora Financiera 

E pe e Bósquez 

Contadora General



GENTE OIL DEVELOPMENT ECUADOR LLC. - SUCURSAL ECUADOR 
(EMPRESA EN ETAPA DE DESARROLLO) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

2012 
(en U.S. dólares) 
  

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 

OPERACIÓN: 
Pagos a proveedores y a empleados (354.764) 
Crédito tributario - IVA 126.766) 

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de 

operación 481.530) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 

DE INVERSIÓN: 
Incremento de inversiones de exploración (1.406.896) 
Adquisición de propiedades y equipos 15.734) 
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de (1.422.629) 
inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES 

DE FINANCIAMIENTO: 

Fondos prestados a compañías relacionadas (2.886.482) 
Fondos recibidos de compañías relacionadas 6.868.460 

Flujo neto de efectivo recibido de actividades de 
financiamiento 3.981.979 

EFECTIVO Y BANCOS: 

Incremento neto en efectivo y bancos 2.077.819 

Saldos al comienzo del año o 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 2.077.819 

Ver notas a los estados financieros 

et O 

Silvana Pastor 

Director Financiera Contadora General 

 



GENTE OIL DEVELOPMENT ECUADOR LLC. - SUCURSAL ECUADOR 
(EMPRESA EN ETAPA DE DESARROLLO) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
  

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Gente Oil Development Ecuador Llc. - Sucursal Ecuador es una sucursal de Gente Oil Development 
Ecuador Llc. constituida en Delaware - Estados Unidos de Norte América y domiciliada en el Ecuador 

según estatuto registrado en la Superintendencia de Compañías mediante resolución No. 0134 del 11 
de enero del 2012 e inscrita en el registro mercantil el 19 de enero del 2012 y en la Secretaria de 
Hidrocarburos SHE el 19 de marzo del 2012. Su actividad principal es la exploración y explotación 
de petróleo crudo. 

Constitución del Consorcio DGC.- El Consorcio DGC fue constituido con fecha 23 de Septiembre de 

2011 con el objeto de la adjudicación del contrato de prestación de servicios con el Estado 
Ecuatoriano por Intermedio de la Secretaria de Hidrocarburos, para la exploración y explotación, en el 
bloque Singue de la región amazónica Ecuatoriana. Las compañías que integran este consorcio son: 

Compañía Participación en el Consorcio 

Dygoil Consultoría y Servicios Petroleros Cia. Ltda. 60% 
Gente Oil Development Ecuador Llc 40% 

Las compañías que conforman el Consorcio mantienen suscrito con la Secretaria de Hidrocarburos en 
representación del Estado Ecuatoriano un contrato de prestación de servicios para la exploración y 
explotación, en el bloque Singue de la región amazónica Ecuatoriana. Un resumen del contrato se 
incluye a continuación: 

Contrato de Prestación de Servicios para la Exploración y Explotación de Hidrocarburos (Petróleo 
Crudo), en el Bloque Singue de la Región Amazónica Ecuatoriana - El 30 de Abril del 2012, el 

Estado Ecuatoriano por Intermedio de la Secretaria de Hidrocarburos firmó con Dygoil Consultoría y 

Servicios Petroleros Cia. Ltda. y la Sucursal, compañías integrantes del Consorcio DGC contratista 
del Bloque Singue, un contrato cuyo objeto es la prestación de servicios con sus propios recursos por 

parte del Consorcio - El consorcio deberá aportar con tecnología y capitales, la contraprestación 
recibida a cambio de sus servicios será de una tarifa por barril de petróleo crudo neto extraído en el 
área del contrato. 

La delimitación del área del contrato busca determinar la superficie sobre la cual el contratista 
mantiene la obligación de prestar los servicios del objeto del contrato. 

La contratista efectuará por su cuenta y riesgo todas las inversiones, gastos y costos necesarios para el 

cumplimiento del contrato, desde su fecha efectiva o inscripción en el Registro de Hidrocarburos. 

El contrato tiene una duración de 20 años a partir de la inscripción del contrato en el Registro de 
Hidrocarburos y podrá prorrogarse de acuerdo a los intereses del Estado.



Las obligaciones principales que deben cumplir las partes para la ejecución del contrato son como 
sigue: 

Obligaciones de la Contratista: 

+ — Inscribir el contrato en el registro de hidrocarburos. 

+ — Efectuar por su cuenta y riesgo todas las inversiones, gastos y costos necesarios para el 
cumplimiento del contrato, 

+ — Cumplir con el plan de actividades de actividades, programas y presupuestos anuales y con el 
cronograma sometido a consideración por el comité de supervisión. 

+ — Rendir, renovar y mantener vigente las garantías y obtener los seguros previstos en la Ley, en los 
reglamentos y en el contrato. 

+ — Realizar auditorías socio ambientales dispuestas por el ministerio del ambiente y una al primer 
año de la fecha efectiva del contrato 

+ — Deser el caso de abandono definitivo recuperará y rehabilitará el área intervenida, levantando 
todos los pasivos ambientales que existieran producto de la operación del campo. 

Obligaciones del Estado Ecuatoriano: 

+ — Pagara la contratista durante la vigencia del contrato un valor contractual que engloba las 
inversiones, costos, gastos y utilidad de la Contratista y se obtiene multiplicando el número de 

barriles de producción fiscalizada del mes correspondiente (mes de pago) por un valor de 
US$33.5 ajustado anualmente por el “support activities for oil and gas operations”. 

+  Siconviene a los intereses del estado el pago podría hacerse en especies o en una forma mixta es 
decir dólares y petróleo. Para determinar el volumen se determinara de la siguiente manera: 
barriles de crudo a levantar en el mes por la contratista es igual al saldo por cobrar que tenga la 

contratista, los barriles se determinaran tomando en cuenta el precio promedio por barril 
exportado por EP Petroecuador de una calidad similar, 

+ — Recibir la producción fiscalizada. 

Dentro de las condiciones contractuales determina que, el Estado nunca recibirá menos del 25% del 

ingreso bruto que se generen producto de la venta del petróleo - Ingreso soberano. 

Principales Actividades Desarrolladas en el Año 2012 

En la Nota 20, se incluye un detalle de las actividades realizadas por el Consorcio, del cual la Sucursal 
forma parte como socia.



2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 

2.2 

2.3 

2.4 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad 

con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

La Superintendencia de Compañías estableció mediante Resolución No. 06.Q.IC1.004 del 21 de 
agosto del 2006, la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) y 

su aplicación obligatoria por parte de las Compañías y entidades sujetas a su control y 
vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolución No, 

06.Q.ICL.004 del 3 de julio del 2008. 

Según resolución SC.ICT.CPAIFRS.G.11.010 emitida el 11 de octubre del 2011, en el artículo 

décimo primero señala “Cuando una Compañía se constituya a partir del año 2011, deberá 
aplicar directamente las Normas Internacionales de Información Financiera. Por lo tanto no está 
obligada a presentar las conciliaciones, ni a elaborar el cronograma de la implementación de las 
NIF”. 

De acuerdo a lo antes indicado, La Sucursal adoptó directamente las Normas Internacionales de 
Información Financiera por lo que no ha preparado una conciliación del patrimonio inicial ni los 

requerimientos indicados en resoluciones anteriores a resolución SC.ICLCPAIFRS.G.11.010 
emitida el 11 de octubre del 2011. 

Bases de preparación - Los estados financieros de Gente Oil Development Ecuador Llc, - 
Sucursal Ecuador comprenden los estados de situación financiera al 31 de diciembre del 2012, 
los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año 

terminado el 31 de diciembre del 2012. Estos estados financieros han sido preparados de 
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIP). 

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos en instituciones 
financieras locales, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a 
tres meses. 

Propiedades y equipos 

2.4.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se 
medirán inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro 

del elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo. 

2.4.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento 
inicial, las propiedades y equipos son registrados al costo menos la depreciación 

acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en 
que se producen.



2.4.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia de 
acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de 

depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en 
el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas 
útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Ítem Vida útil (en años) 

Muebles y enseres y equipos de oficina 10 
Equipos de cómputo 3 
Mejoras a propiedades arrendadas 2 

2.5 Operaciones - Gente Oil Development Ecuador Elc. - Sucursal Ecuador registra la participación 

2.6 

sobre las operaciones de exploración de hidrocarburos. El consorcio DGC del cual la Sucursal 

forma parte registra los activos para exploración y evaluación se miden a su costo. ESTO ES 
USGAAP De acuerdo con este método, el tratamiento contable de los diferentes costos 

incurridos es el siguiente: 

Inversiones de desarrollo - Las inversiones de recuperación mejorada se muestran al 
costo histórico de adquisición, menos la correspondiente amortización acumulada. 

Los costos originados de las actividades de recuperación mejorada de hidrocarburos, 
necesarios para la explotación de reservas comerciales, se capitalizan y se presentan en 
el rubro de y corresponden principalmente a los costos incurridos en la perforación, 
completación y recompletación de pozos productivos, menos la amortización acumulada 
y cualquier pérdida por deterioro en el valor, en el caso de producirse. 

La Sucursal capitaliza como parte de las inversiones de recuperación mejorada todos 
aquellos desembolsos que generarán un beneficio futuro y cuya medición se realiza a 
través del incremento de reservas que producen dichas inversiones. 

Los gastos de geología y geofísica se capitalizan hasta que los resultados de la 
evaluación de dichos desembolsos determinan la existencia de reservas comercialmente 

explotables, caso contrario son cargados a resultados en el año en que se concluye que 
los mismos no arrojaron resultados satisfactorios y son sometidos a pruebas de deterioro 
en la medida en que se encuentran capitalizados como parte de las inversiones. 

Negocios conjuntos - Un negocio conjunto es un acuerdo contractual mediante el cual La 
Sucursal y otras partes asumen una actividad económica sujeta a control conjunto, 

entendiéndose por esto las decisiones estratégicas de las políticas financieras y operativas 
relacionadas con las actividades que requieren la aprobación unánime de las partes que 
comparten el control. 
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2.7 

2.8 

2.9 

2.10 

La participación de la Sucursal en los activos y resultados de la operación conjunta del 
Consorcio DGC son contabilizados mediante el método conocido como consolidación 
proporcional. Bajo este método, la participación de la Sucursal en los ingresos, costos y gastos, 
activos, pasivos y flujos de efectivo derivados de la operación conjunta de dicho Consorcio son 
combinados línea por línea en los estados financieros de la Sucursal. 

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada período, la Sucursal 

evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un 
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula 

el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance 
de la pérdida por deterioro (de haber alguna). 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el 
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por 
deterioro como una disminución en la revaluación. 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representará la suma del impuesto a la renta por 

pagar corriente y el impuesto diferido. 

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligación presente 
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga 
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la 
obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y 
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo 

estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de 
dicho flujo de efectivo. 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para 
cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente 
cierto que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con 
fiabilidad. 

Beneficios a empleados 

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo de 
los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con 

valoraciones actuariales realizadas al final de cada período. 

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del 

año. 
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2.11 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento 
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la 

propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos. 

2.12 Costos y gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que 
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran 
en el período más cercano en el que se conocen. 

2.13 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos 
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son 
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en 

resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con 
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación 
financiera, que se presentan como activos corrientes. 

2.13.1 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se 
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada período. 

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo 
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados 
futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en 

libros se reduce a través de una cuenta de provisión. Los cambios en el importe en 
libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados. 

2.13.2 Baja de un activo financiero - La Sucursal da de baja un activo financiero Únicamente 

cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo 
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad del activo financiero. Si la Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente 
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control 

del activo transferido, la Sucursal reconoce su participación en el activo y la obligación 
asociada por los valores que tendría que pagar. 

2.14 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos 
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga 

derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación financiera. 
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2.14.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su 
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transacción. Posteriormente, se 

miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de 
los costos necesarios para su obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el 
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés 
efectiva. 

2.14.2 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor 
razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran 

subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo. 

2.14,3 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortiza do 

utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El período de crédito promedio para 
la compra de ciertos bienes es de 30 días. 

La Sucursal tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar 

que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios 
pre-acordados. 

2.14.4 Baja de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja un pasivo financiero si, y solo sí, 
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Sucursal. 

2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Sucursal no ha aplicado las 

siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), Normas Internacionales 
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido 
emitidas pero aún no son efectivas: 

NIF Título Efectiva a partir 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015 

NIF 13 Medición del valor razonable Enero 1, 2013 
Enmiendas a la NIC 1 Presentación de ítems en Otro Julio 1, 2012 

resultado integral 
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013 

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros 
de la Su 
pasivos 

cursal en los períodos futuros tendrán un impacto sobre los importes de los activos y 
y las revelaciones de la Sucursal. Sin embargo, no es posible proporcionar una 

estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 
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3. 

4. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Admi nistración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 

partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la 
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

3.1 

3.2 

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos 
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se 
realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la 

recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo, 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando 
el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera 
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones 
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en 
función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier 
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Sucursal para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
administración de la Sucursal. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada 
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser 
requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2012 

(en U.S. dólares) 

Bancos 2.077.319 

Caja chica 500 

Total 2.077.819 
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue: 

Otros anticipos oficina 

Anticipos nómina 

Otros Anticipos provenientes del consorcio 

Total 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue: 

Costo 

Depreciación acumulada 

Total 

Clasificación: 

Equipos de Computacion provenientes del Consorcio 

Muebles y enseres provenientes del Consorcio 

Mejoras en bienes arrendados provenientes del Consorcio 

Equipo de Oficina provenientes del Consorcio 

Total 

... Diciembre 31,... 

2012 

(en U.S. dólares) 

21.679 

579 

411,212   

433.470 
  

... Diciembre 31,... 

2012 

(en U.S. dólares) 

15.734 

15.734 

1.320 

2.798 

9.099 

2.518 

15.734 
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8. 

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue: 

Muebles y Equipos de 
Equipos Mejoras en 

de bienes 

  

  

  

enseres cómputo oficina  arrendados Total 

... (en U.S. dólares) ... 
Costo: 

Adquisiciones 2.798 1.320 2.517 9.099 15.774 

Saldo al 31 de diciembre de 2012 2.798 1.320 2.517 9.099 15.774 

Depreciación acumulada: 

Gasto por depreciación = z z z z 

Saldo al 31 de diciembre de 2012 2.798 1.320 2.517 9.099 15.774 
  

INVERSIONES DE RECUPERACION MEJORADA 

Un detalle de las inversiones de exploración, es como sigue: 

Estudios ambientales 

Gastos generales medio ambiente 

Costos tangibles de perforación 

Costos intangibles de perforación  * 

Gastos generales perforación pozos 

Estudios de ingeniería 

Gastos administrativos 

Obligaciones contractuales 

Adquisiciones, construcción e instalación 

de facilidades de producción en superficie 

Total 

... Diciembre 31,... 

2012 

(en U.S. dólares) 

74.906 

4,965 

67.277 

883.961 

8.298 

35.130 

485,124 

93.583 

20.130 

1.673.373 
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Los movimientos de las inversiones de exploración y evaluación fueron como sigue: 

Saldos al comienzo del año 
Adiciones 

Saldos al fin del año 

9. NEGOCIOS CONJUNTOS 

2012 
(en UNS. dólares) 

1.673.373 

1.673.373 

La Sucursal mantiene la siguiente participación significativa en negocios conjuntos con 
el 40% de participación del Contrato de específicos descritos en la Nota 1, Un detalle de 
los saldos que vienen del Consorcio DGC es como sigue: 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 

Inventarios 

Activos por impuestos corrientes 

Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Inversiones de exploración 

Propiedades y equipos 

Total activos no corrientes 

TOTAL 

PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 

Pasivos por impuestos corrientes 

Provisiones 

Total pasivos corrientes 

... Diciembre 31,... 

2012 

(en U.S. dólares) 

Consorcio DGC 
100% 

1.028.029 

27.379 

314.384 

1.369.792 

4,183,433 

39.334 

4.222.167 

5.592.560 

92.775 

22.788 

666.194 

781.757 

Participación de la 

Sucursal 40% 

411.212 

10.952 

125.754 

547.917 

1.673.373 

15.734 

1.689.107 

2.237.024 

37.110 

9.115 

266.478 

312.703 
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PASIVOS NO CORRIENTES: 

Préstamos 

Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

10. 

11. 

1,924,321 

1.924.321 

2.237.024 

En cumplimiento con las políticas, los estados financieros provenientes del Consorcio han sido 
solicitados en base a Normas Internacionales de Información Financiera, sin embargo a la fecha de 

emisión de los estados financieros no se ha recibido una declaración del cumplimiento de las mismas 

ACTIVO POR IMPUESTOS NO CORRIENTES 

Corresponde al Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado en la importación y adquisición local de 
bienes y servicios necesarios para la producción de hidrocarburos. La recuperación de este valor está 

sujeta a que se inicie la producción y se pueda facturar la tarifa establecida en el Contrato, los mismos 
que están gravados con la tarifa del 12% del Impuesto al Valor Agregado (IVA). 

Los movimientos del activo por impuestos no corrientes fueron como sigue: 

Saldos al comienzo del año 

Incrementos 

Saldos al fin del año 

PRÉSTAMOS 

Un resumen de los préstamos es como sigue: 

No garantizados - al costo 

Préstamos otorgados por partes relacionadas: 
Gente Oil Development Ecuador Llc. 

Garantizados - al costo 

Total 

Clasificación: 
Corriente 
No corriente 

Total 

2012 
(en U.S. dólares) 

po
e NN
 

[O
y 

pl
 

¡O
N 

¡O
r 

  

8   

... Diciembre 31,... 
2012 

(en U.S. dólares) 

6.868.460 

6.868.460 

6.868.460 

6.868.460 
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Préstamos otorgados por partes relacionadas - Se originan por las transferencias de efectivo para 

cubrir las operaciones de la Sucursal, no generan intereses y su pago depende de la liquidez que pueda 
generar la Sucursal. Debido a que la Sucursal se encuentra en la etapa de explotación (Nota 1), se 

espera que la Sucursal tenga la capacidad de pago una vez que inicie la producción; por tanto, no es 
intención de las compañías relacionadas exigir el pago de estas obligaciones en el corto plazo. 

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Constituyen cuentas por pagar a proveedores locales y del exterior con vencimientos de hasta 30 días. 

Estas cuentas por pagar no generan intereses. 

13. IMPUESTOS 

Pasivos del año corriente — La sucursal mantiene retenciones de IVA y renta como sujeto pasivo de 
obligaciones tributarias. 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - La sucursal no ha generado impuesto a la renta 
por pagar 

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las 
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) períodos impositivos siguientes sin que 
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2012, el saldo 
por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$26 mil. 

Las declaraciones de impuestos son susceptibles de revisión de la autoridad tributaria. 

La Sucursal no ha calculado el anticipo mínimo de impuesto a la renta en razón de que se encuentra en 
etapa pre-operacional. 

Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 de 2011, se 
promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la Producción, 
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: 

+ La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para 

sociedades, así tenemos: 24% para el año 2012, 23% para el año 2012 y 22% a partir del 
año 2013. 

+ — Exoneración del impuesto a la renta durante 5 años para nuevas sociedades cuyas 
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores económicos considerados prioritarios 
para el Estado. 

+ — Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de 

créditos externos otorgados por instituciones financieras. 
+ — Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por 

créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones 
previstas en este Código. 
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Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado - 

Con fecha noviembre 24 de 2011, se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley 
de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros 
aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 
5%. Por presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y 
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compañías o personas naturales 

que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importación de 
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de 

Política Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito 
tributario de impuesto a la renta. 

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes , los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un 

mismo período fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, están obligados a presentar 
un estudio de Precios de Transferencia. La Sucursal preparó dicho estudio, en base al cual se 

determinó que las transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han sido efectuadas a 
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. 

15. PROVISIONES 

Un resumen de provisiones es como sigue: 

... Diciembre 31.... 

2012 

(en U.S. dólares) 

Provisión de bienes y servicios 266.478 

Total 

Clasificación: 
Corriente 266.478 
No corriente 

Total 

12.1 Provisión de bienes y servicios - La provisión para costos capitalizados representa el mejor 
estimado de la administración sobre el flujo futuro de beneficios económicos que serán 

requeridos bajo las obligaciones contractuales. El estimado ha sido hecho sobre la base de los 
valores de los contratos y servicios recibidos y podría variar como resultado de incrementos en 
costos y la fecha en que se determine la liquidación de las obligaciones. 
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16. OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

13.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores 
que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les 

corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 
de diciembre del 2012, la Sucursal registró US$5 mil por concepto de jubilación patronal. 

13.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los 
casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador, la Sucursal entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicio. Al 31 de diciembre del 2012, la Sucursal registró US$700 por concepto 

de bonificación por desahucio. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las 

siguientes: 

Diciembre 31, 2012 

(4) 

Tasa de descuento 7.00 

Tasa esperada del incremento salarial 3.00 

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

15.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Sucursal está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos 

y, en consecuencia, sus resultados. 

La Sucursal dispone de una organización y sistemas de información, administrados por la 
Directora Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, 

proponer a la Administración medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su 
efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una 
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por parte de la Sucursal, si es el caso. 

15.1.1 Riesgo de crédito - La Sucursal no se encuentra expuesta a este riesgo en razón de que 
se encuentra en etapa de pre-operación y por tanto no genera cuentas por cobrar. 

15.1.2 Riesgo de liquidez - El flujo de operaciones de la Sucursal depende de los recursos que 

pueda enviar su Casa Matriz para cubrir las actividades relacionadas con capital de 
trabajo. 
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15.13 Riesgo de financiamiento - En razón de que la Sucursal se encuentra en la etapa de 
preoperación no genera flujos de operación y por tanto para financiar los gastos de 

capital, la Sucursal tienen que obtener financiamiento a través de su Casa Matriz y de 
socios estratégicos potenciales. Actualmente, no hay certeza de que la Sucursal pueda 
obtener dicho financiamiento en términos favorables, y en caso de obtenerlo este sería 
costoso. 

15.2 Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros 
mantenidos por la Sucursal es como sigue: 

.».. Diciembre 31,... 

2012 

(en U.S. dólares) 

Activos financieros: 

Costo amortizado: 

Efectivo y bancos y total 2.077.819 

Pasivos financieros: 
Costo amortizado: 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuenta: 

por pagar (Nota 9) 70.815 

Préstamos (Nota 8) 6.868.460 

Total 6.939.275 

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administración considera que los importes en 
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros 
se aproximan a su valor razonable, 

18. PATRIMONIO 

Capital Asignado - El capital asignado consiste en el valor por el cual la Sucursal fue autorizada por 
la Superintendencia de Compañías 

Déficit acumulado - Un resumen del déficit acumulado corresponde a la perdida en operaciones del 
año: 

19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

La Casa Matriz y la controladora principal de la Sucursal es Gente Oil Development Ecuador Llc. 
(incorporada en Estados Unidos), 

Préstamos con compañías relacionadas - La Casa Matriz de la Sucursal envió transferencias de 
efectivo para cubrir sus operaciones. Durante el año 2012, la Sucursal ha recibido US$6.8 millones 
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20. 

Cuentas por cobrar a compañía relacionada — La Sucursal ha otorgado préstamos a su compañía 
socia con la que formo el Consorcio DGC para el cumplimiento del Contrato de Prestación de 

Servicios para la Exploración y Explotación de Hidrocarburos (Petróleo Crudo), en el Bloque Singue 
de la Región Amazónica Ecuatoriana 

Compensación del personal clave de la gerencia - La compensación de los ejecutivos y otros 
miembros clave de la gerencia durante el año fue la siguiente: 

2012 
(en UNS. dólares) 

Beneficios a corto plazo 390.559 

Beneficios a largo plazo - 

Total 390.559 

La compensación de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de 

los individuos y las tendencias del mercado. 

GASTOS DE OPERACIÓN POR NATURALEZA 

Un detalle de gastos es como sigue: 

2012 
(en U.S. dólares) 

Gastos por beneficios definidos a los empleados 5.837 

Otros gastos 21.159 

Otros Gastos - Un detalle de otros gastos es como sigue: 

  

2012 
(en U.S. dólares) 

Equipamiento 8.433 

Tributos 8.212 

Servicios Básicos Oficina 1.943 

Servicios financieros 1.802 

Gastos de Gestión 437 

Otros gastos 332 
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21. 

22. 

23. 

24. 

PRESUPUESTO DE INVERSIÓN 

Un detalle del presupuesto de inversión enviado a la Secretaria de Hidrocarburos es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2012 

(en U.S. dólares) 

Inversiones de desarrollo y producción 5.736.148 

Total presupuesto 5.736.148 

El total del presupuesto de inversión correspondiente al año 2012, fue reformado y aprobado por la 
secretaria de hidrocarburos en el monto antes indicado 

Actividades de inversiones de desarrollo y producción 

El consorcio DGC, inicio las actividades de desarrollo y producción con la obtención de la 

licencia ambiental para “Singue 1”, con la cual fue posible reacondicionar el acceso a la 
plataforma “Singue A”, se realizaron trabajos de reacondicionamiento del pozo y pruebas de 
producción. 

GARANTÍAS 

El Consorcio DGC tiene entregado una garantía bancaria a favor del Estado Ecuatoriano por $5.569 

mil que corresponde al 20% de las inversiones que se compromete a realizar durante los 3 primeros 
años del periodo de explotación. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisión de los estados financieros (Agosto 26 del 
2013) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 

importante sobre los estados financieros adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la 
Gerencia de la Sucursal en Agosto 26 del 2013 y serán presentados a su Casa Matriz para su 
aprobación. En opinión de la Gerencia de la Sucursal, los estados financieros serán aprobados por la 

Casa Matriz sin modificaciones, 
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