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Informe de los Auditores Independientes

Al Representante Legal
GENTE OIL DEVELOPMENT ECUADOR LLC. — SUCURSAL ECUADOR

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Gente Oil Development Ecuador LLC. —
Sucursal Ecuador (“la Sucursal”), que incluyen el estado de situacion financiera al 26 de agosto de 2014,
y los estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el periodo de ocho meses terminado en esa fecha y las notas que comprenden un resumen
de las politicas importantes de contabilidad y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera y por el control interno
que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiguemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

(Continta)
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Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Gente Oil Development Ecuador LLC, —
Sucursal Ecuador al 26 de agosto de 2014, y su desempefo financiero v sus flujos de efectivo por el
pericdo de ocho meses terminado en esa fecha de conformidad con ias Normas Internacionaies de
Informacion Financiera.

Enfasis en Asuntos

Sin calificar nuestra opinidn, lamamos la atencién a;

s Lanota 2.2, donde se menciona que & Consorcio {en el que la Sucursal participa ¢como socia con el
40%) perfecciond la cesién de derechos y obligaciones del Contrato de Prestacidon de Servicios para
la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos (Petrdlec Crudo) en el Blogue Singue de la Region
Amazédnica, a favor de la compariia Gente Qil Ecuador Pte. Ltd. Por tal razon, el Consorcio asi como
la Sucursal reatizaron |a transferencia de |las cuentas de activos, pasivos, patrimonio y resultados a la
nueva Compafiia para que continde con el cumplimiento del conirato en mencion por el tiempo
estipulado en el mismo. A partir de dicha fecha, el Consorcio y la Sucursal se encuentran exentas de
cumplir cualquier obligacién que pudiera presentarse con terceras partes.

s Asi también, la Administracidn de la Sucursal vy el Consorcio se encuenira realizando los procesos
administrativos, legales y fributarios que sean necesarios para cancelar |2 existencia legal de la
Sucursal y el Consorcio. Los estados financieros adjuntos, no incluyen ajustes que pudieran ser
necesarios, de ser el caso, una vez se realice la liguidacidon de 1a Sucursal y el Consorcio, ya que
dichas obligaciones han sido transferidas a la nueva compafia.

s lLanota 1 a los estados financieros, en donde |a Administracion revela gue se encuentra en proceso
de aprobacion la auditoria ambiental inicial por parte del Ministerio del Ambiente. A criterio de la
Administracion, no se estima que existan pasivos ambientales significativos que deban ser
reconocidos por parte del Consorcio (en el que la Sucursal participa como socia con el 40%) v segln
lo establecido en el contrato.

 KPMGE del Bovacler
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Gente Oil Development Ecuador LLC. - Sucursal Ecuador
(Una Sucursal de Gente Oil Exploration, LLC.)

Estado de Resulitados y Otros Resultados Integrales

Por el periodo de oche mesas terminado el 26 de agosio de 2014,
con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2013

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Por el pericdo de ocho  Afio terminado el
meses terminado el 268 31 de diciembre

Nota de aggosto de 2014 de 2013
Ingresos ordinarios 15 uss 8.679.344 2.500.300
Costo de los servicios 16 (5.398.492) (2.861.875)
Pérdida bruta 3.280.852 (361.575)
Gastos de administracion 16 {1.148.916) (711.243)
Resultados de actividades de 1a operacion 2.131.936 (1.072.818)
Ingresos financieros 21.128 14.169
Ganancia antes de impuesto a |a renta 2.153.064 (1.058.649)
Impuesto a la renta 12 473.492 -
Resultado neto del afio 1.679.572 {1.058.649)
Otros resultados integrales - Partidas qgue no se
reclasificaran posteriormente al resultado del afio:
Pérdida actuarial por planes de beneficios
definidos 11 {12.390) (8.501)
Resultado neto y resultado integrai del afio us$ 1.667.182 (1.067.150)

—
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Silvana Pastor
VP Administrativa y Financiera Contadora General

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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Gente Oil Development Ecuador LLC. - Sucursal Ecuador
(Una Sucursal de Gente Oil Exploration, LLC.)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el periodo de ocho meses terminado el 26 de agosto de 2014,
con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2013

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US§$)

Resultados acumulados

Otros resultados

{Perdida) / integrales -
Capital Utilidad Remedicion de Patrirmonio,
Nota asignado acumulada Beneficios definidos Total neto
Saldo al 1 de enero de 2013, no auditado Uss 20.000 (26.996) - {26.996) (6.996)
Total resultado integral del afio:
Resultado neto del afno - (1.058.649) - {1.058.649) {1.058.649)
Otros resultados integrales 11 - - (8.501) (8.501) {8.501)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 20,000 (1.085.645) {8.501) {1.094.146) (1.074.146)
Total resultado integral del aio:
Resultado neto del ano - 1.679.572 - 1.679.572 1.679.572
Otros resultados integrales 11 - - (12.390) {12.390) (12.390)
Saldo al 26 de agosto de 2014 usg  20.000 993.927 (20.891) 573.036 593.036
<M o~

Jardgiaeac oty

Michelle-Bdsquez
Contadora General

Silvana Pastor
VP Administrativa y Financiera

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.,
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Gente Oil Development Ecuador LLC. - Sucursal Ecuador
{Una Sucursal de Gente Oil Exploration, LLC.)

Estado de Flujos de Efective

Por el periodo de ccho meses terminade el 26 de agosto de 2014,
con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2013

{En Doiares de los Estados Unidos de América - USS)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto utitizado en las actividades
de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de propiedades y eguipos y efectivo neio
utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento -
Transferencia de fondos y efectivo neto provisto por
las actividades de financiamiento

{Disminucion) aumento neto del efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afo

Efectivo y equivalente de efectivo al final del ano

o~
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Silvana Pastor
VP Administrativa y Financiera

Por el periodo de ocho
meses terminado el 26

Afo terminado el
31 de diciembre

de agosto de 2014 de 2013
Uss 6.917.388 1.301.223
(8.571.740) (9.228.566)
(473.492) -
(2.127.844) (7.927.343)
{6.692.773) (7.427.729)
7.549 836 15,740.219
(1.270.781) 385.147
2.462.966 2.077.819
USS 1.192.185 2.462.966
I S v
RN,
MichelieBosquez

Contadora General

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.



