GENERACION SOLAR MANABITA S.A. ENERSOL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{EXPRESADOS EN DOLARES DE E,U.A.)

1. INFORMACION DE GENERAL DE GENERACION SOLAR MANABITA 5.A. ENERSOL

2. la Empresa estd legalmente constituida en la Republica del Ecuador desde el
23 de Marzo del 2012, segin resolucion No.7054 , emitida por esta entidad, e
inscrita en el Registro Mercantil del Canton Manta, el -23 de Marzo de 2012, 5u
actividad principal es Generacion, Captacion, Transmision y Distribucién de
Energia Eléctrica.

3. 2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de Presentacion.- los estados financieros son presentados en Ddlares de los
Estado Unidos De América, moneda adoptada por la republica del Ecuador en marzo
del 2000, y sus registros cantables son preparados de acuerdo con disposiciones
emitidas y aprobadas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador.

Lo Superintendencia de Compaiifas mediante Resoluciones N2 06.Q.JCL0O03 y
N206.(Q.ICL.004 publicadas en el R. O. N2348 de septiembre 4 del 2.006, dispuesto que
las NIAA y NIIF respectivamente, sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 def
afic 2.009 por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue
ratificada con la Resolucion N2 ADM N2 08199 publicada en el Suplemento del R. 0. N2
378 de julio 10 del 2.008. £l 20 de noviembre de 2.008, la Superintendencia de
Compafifas, emitid lo Resolucion N208.G.DSC.010 publicada en ef R. 0. N2 498, que
establecia un cronograma de aplicacion obligatoria de las NIF por parte de las
entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a la mencionada disposicion legal,
la Compafifa aplicara obligatoriamente las NIF a partir de enero del afio 2.012
teniendo como periodo de transicion ef afio 2.011

Et 23 de diciembre del 2.008, fa Superintendencia de Compafifas emitic la resolucicr M.
SC. DS.G.09.006 que fue publicada en el R.0. N.94, mediante la cual se establecio un
instructivo complementario destinado para la implementacion de los principios
contables (NIIF) para las entidades sujetas a sut control y vigilancia.

Durante el afio 2011 la Superintendencia de Compuaifiias del Ecuador, procedio a emitir
lus siguientes disposiciones: Resolucion SC.ICL.CPAIFRS. G. 11007, publicadg en octubre
28 del 2.011 (Destinado de los saldos de las cuentas reserva de capital, reserve por
donaciones, reserva por valuacion o superdvit, por revaluacion de inversiones,
resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internaciones de informacion Financieras — NIF y la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequeiias y Mediagnas Entidades —PYMES, supertvit por
valuacion, utilidades de comparifas holding y controfadoras y designacién e informe de



peritos), resofucion SC.ICIL.CPAIFRS.G.1110 publicada en octubre 11 del 2.011
{Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF y de la
Norma internacional de informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades —
PYMES para las compaiiias sujetas al control y vigilancia para la Superentendia de
Compafifas del Ecuadar} y Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11.015 publicada en diciembre
30 DEL 2.011(Norma en la adopcidn por primera vez de la NIIF para las PYMES, lo
utilizacion del valor razonable atribuido en el caso de Jos bienes e inmuebles).

Un resumen de las principales normas aplicadas por la compafiia, para la elaboracién
del os estados financieros, se mencionara g continuacion:

Provision para cuentas incobrables.-la compadia establecerd con cargo a resultados
una provision para cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse la
recuperacion de las cuentas por cobrar con base a lo estoblecido por las disposiciones
tributarias vigentes. A la fecha lo compafiia se encuentra en proceso de iniciar

aperaciones.

Inventarios.-Serdn registrados al costo de adquisicion, que no excede al valor neto de
realizacidn. Ef costo serd determinado mediante el método del costo promedio.

Las inventarios en mal estados u obsaleto serdn registrados resultodos en el periodo en
que a la baja o la pérdida del inventario.

Activos fijos.- Estdn registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento
serdn cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas.
Los activos fijos son depreciodos aplicando el método de linea recta considerando la
base los porcentajes de depreciacion de estos activos.

Reserva legal.- La ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede
ser utitizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capitol.

Reconocimiento de ingreso y costos.-la compaiiia reconocert las ventas como ingresos
cuando efectia la transferencia af cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de
la propiedad de los productos. Fl costo de ventas, se registra en el resultado del
ejercicio cuando se entregan fos bienes, en forma simultanea al reconocimiento de los

ingresos.

Intereses.- son registrados bajo el método del devengado, originados por obligacion
bancaria y préstarno con partes relacionadas.

Participacion de trabajadores en las utilidades.- la compaofiia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacién de fos empleados en



fas utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de lo
Republica def Ecuador.

Impuesta a la renta.-La Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interng y su Reglamento
De Aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidod
después del 15% de participacion de trabajadores la tarifa del 25% de impuesto a
renta, o una tarifa del 15% de impuesto a la rento en el caso de reinversion de
utilidades. El impuesto serd cargado en los resultados del afic en que se devengan con
base en el método de impuesto a pagar. Puesta en marcha del Cédigo Orgdnico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, publicado ef 29 de diciembre del 2.010, o través del
R. O. N2351, se establece por medio de las disposiciones transitorias al 2.012 y 2.013 en
el 23% y 22% respectivamente.

Use de estimaciones.-la preparacion de los estados financieros de acuerdo con fa NIfF,
requieren que la Administracion efectué ciertas estimaciones y supuestos contables
inherentes a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de
activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente;
asi como, también las revelaciones sobre activos y puasivos contingentesa la fecha de
fos estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracién de fos hechos actuales, sin embargo, los
resultados finales podrian variar en relacion con fos estimados originafes debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Las politicas de contabilidad que sigue lo Compahic GENERACION SOLAR MANABITA
S.A. ENERSOL, estdn de acuerde con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
Interno, su Reglamento, la Ley de Compafiias y Normas internacionales de informacidn
Financiera. Durante el afio 2.015 la empresa entro en operacion normal, por lo que se
procederd a elaborar todos fos estados financieros como el Pérdidas y Ganancias,
Balance general, Estado de Flujos de Efectivo y el estado de cambio en el putrimonio.

4. CIFRAS CONTABLES DE LOS ESTADOS FINACIEROS

Los que se detallan a continuacion:

Efectivo y Equivalente al Efectivp.- Af 31 de Diciembre del 2.015, el efectivo en caja y
bancos se forman de la siguiente manera:

Banco US S 103.296.64

Cuentas por Cobrar Clientes.- Al 31 de Diciembre del 2.015, cerré con un vafor de US S
3.029.97 que corresponde a la venta de energia fotovoltaica por el afio 2015.

Otras Cuentas por Cabrar.- al 31 de diciembre de 2015 cerro con § 208.445.03 producto de
anticipos a proveedores.



Activos par Impuestos Corrientes.- Al 31 de diciembre de 2014 tenemos $ 1,011.08 que
corresponde a anticipos del impuesto a la renta y por retenciones en la fuente del ejercicio
econdémico 2014.

Gastos Pagados por Anticipados.- Que corresponde a las pélizas de seguros con vigencia hasta
el 31 de diciembre de 2016, y que ascienden a fa cantidod de % 4.200.31.

Propiedad, Planta y Equipos.- Al 31 de Diciembre del 2.015, los activos fijos netos de fa
compaiiia ascienden a US $ 1.508.249.35

Cuentas y Documentos por Pagar Locafes.- Af 31 de Diciembre del 2.015, se refleja un
valor de US § 219.677.91 que corresponden valores pendientes de pago por la inversion

de la obra.

Cuentas y Documentos por Pagar del Exterior.- Al 31 de Diciembre de 2015, se refleja
un valor de 5 328.234.17 que corresponden a valores pendientes de pago por la
inversion de la obra.

Otras Obligaciones Corrientes.- Al 31 de diciembre de 2015 ascienden a $ 6.121.34 que
corresponden a obligaciones con el SRI, IESS y Beneficios sociales con los trabajadores.

Pasivos no corrientes.- Al 31 de diciembre de 2015 fos pasivos no corrientes ascienden
A $ 1.262.708.91 producto de la importacion de paneles solares y maquinarias para
uso de la generacidn de energia fotovoltaico.

Capital Suscrito y Pagado.- Al 31 de Diciembre del 2.015, el Capital suscrito y pagado
es de USS 2.000,0 correspondiente a dos mil acciones ordinarias y nominativas de USS

1,00.
Aporte para Futuro Aumento de Capital.- Al 31 de diciembre de 2015, los accionistas

decidieron realizar aportes en efectivo por un valor de $ 20.00.00 para aumentar el
capital social de la compahia.
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