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INFORME DEL AUDITOR EXTERNQ INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de:
COMPANIA GENERACION SOLAR MANABITA S.A. ENERSOL.

Opinidn:

Hemos auditado ios estados financieros de COMPANIA GENERACION SOLAR
MANABITA S.A. ENERSOL., que comprende el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2016, ef estado de resulftado integral, de cambios en el patimonio neto y de

flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como el resumen de las
principales pofiticas contables y notas explicativas a los estados financieros.

En nuesira opinion, los estedos financieros antes indicados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, fa situacién financiesra de COMPANIA GENERACION
SOLAR MANABITA S.A. ENERSOL., al 31 de diciembre de 2016, asi como el estado de
resuitade integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondiente
al ejercicio ferminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Fun ento de Ia opinién:

Hemos Nevado a cabo nuesira audiforia de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditorfa {NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen

mas adelante en /a seccion responsabilidades del auditor en relacién con Ia auditoria de
los estados financieros de nuestro informe.

Somos independientes de COMPANIA GENERACION SOLAR MANABITA S.A.
ENERSOL., de conformidad con los requerimientos de éfica aplicables a nuesira auditoria
tle los estados financieros en el Ecuador y hemos cumplido las demés responsabilidades
de efica de conformidad con esos requernimienios.

Consideramos que [a evidencia de auditoriz que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opirnion, 4/
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3. Responsabilidades de la Admin istracion en refacién con ios estados financieros:

La Administracién de la Compafila es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financiercs adjuntos de conformidad con las Nommas
Intemacionales de Informacién Financiera, y del control interno que fe Administracién

considere necesario para permitir ia preparacién de estados financieros fibres de
incorreccion matena!, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
fa capacidad de la Compafifa para continuar como un negocio en marcha, revelando,
sSegin comresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y ubilizendo ef
principio contable de negocic en marcha, exceplo si ia Administracién Hene fa intencién de
liquidar fa Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra affemativa realista.

La Administracion de la Compariia es también responsable de supervisar el proceso de
informacién financiers de fa Compafiia.

4. Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros:

Nuestros objefivos son obfener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjuntoc estén libres de incorreccion material, debido a fraude o error, v
emitir un informe de audiforia conteniendo nuesira opinion. Seguridad razonable es un alto
grade de seguridad, perc no garantiza qgue una audiloria realizada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccion matenial
cuando exista. Las incomecciones pueden deberse a frsude o error y se consideran
meteriales si, individualmenie o en conjunio, puede preverse razonablemente gue influyen
&én las decisiones econdmicas que los usuarios foman baséndose en fos estados
financieros.

Dentro del cumplimientc de nuesiro trabajo y de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional. fomande en
consideracion la aplicacion del escepticismo profesional gue debe cumplir el Auditor.

Obtenemos informacién sobre el control interno importante para cumplir con &l encargo de
suditoria, con el fin de aplicar procedimientos de auditoria adecuados a la situacidn
presentads y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del confrof
interno de ia compafila. E
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Evaluamos la aplicacién de las pollticas contables y la razonabilidad de las estimaciones
contables reveladas en los Estados financieros presentados por la administracion.

Evaluamos en base a la evidencia de auditoria obtenida sobre si existe o no una
incertidumbre material refacicnada con hechos o condiciones gue puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la compaiiia para continuar como negocio en marcha,
situacion que debemos revelar en nuestro informe de Auditoria.

Informamos a la administracion de la compafifa los hallazgos significativcs asi como

cualguier deficiencia importante del control intemo que identifiguemos en el franscurso de
la auditonria.

informes re oifros re it § ios:

£l informe sobre el cumplimiento de ias obligaciones tributarias exigido por el Art. 102 de la
Ley de Régimen Tributario Intemo y Art. 279 de su Reglamento de Apficacion,
correspondientes 2 COMPANIA GENERACION SOLAR MANABITA S.A. ENERSOL., por
el afic terminado el 31 de diciembre de 2016, es emifide por separado. Con refacién ai
informe sobre aclios ilegales, presunfos fraudes, abusos de confianza, y ofras
irregulandades, requerido por el Art. 18, Seccion lll, dei Reglamento sobre Auditoria
Exterma expedido por ia Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros mediante
Resolucién No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011, pubficada en el Registro Oficial No. 879 de
noviembre 11 de 2016, manifestamos que en el examen de auditoria realizado a los
estados financieros de COMPANIA GENERACION SOLAR MANABITA S.A. ENERSOL.,
por f afic terminado ef 31 de diciembre de 20186, no enconframos ninguna situacion sobre
tales hechos que requiera ser revelada por separado o como parte del presente informe y
Sus notas.

No. de Registro de la Superintendencia
de Compaiiias: SC-RNAE No. 626

RUC fﬂiﬂfﬁﬂﬂﬂ'ﬂﬂf

Manta - Manabi - Ecuador, julio 17 de 2017
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GENERACION SOLAR MANABITA S.A. ENERSOL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en Délares Americanos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Cuentas y Documentos por Cobrar
Otras Cuentas por Cobrar

Servicics y Ofros Pagos Anficipados
Activos por Impuestos Corientes

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOD
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Edificios

Construcciones en Curso
Instaciones

Maguinarias y Equipos

Equipos de Computacion y Sofware
TOTAL COSTO

{-) Depreciacidn Acumulada

TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

ACTIVO INTANGIBLES
Costo de Concesitn

TOTAL ACTIVO DIFERIDO
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL DE ACTIVO

GERENTE GENERAL

NOTAS

Dic-31 Dic-31
2016 2015
3 97,175.14 163,296.64
4 7,723.47 3,029.97
« 6,710.78
5 221,006.46 205,934.55
6 1,011.08 1,011.08
326,916.15 319,983.03
7
50,298.42 50,298.42
151,852.49 151.852.49
643,160.00 643,160.00
963,165.64 963,165.64
20,861.20 20,861.20
1,829,437.75 1,829,437.75
(611,718.28) (446,188.40)
1,217,719.47 1,383,249.35
8
125,000.00 125,000,00
125,000.00 125,000.00
1,342,719.47 1,508,249.35
—1,828232.38

1,669.635.62 |[

Las Notas Expiicativas son parte integrante de los Estados Financieros.

|

e

T, 4‘ R o,

h aill i q{ ft]f-ci.'-."

MBI
——

]

Ing. Maria Paulina Almeida Cedefio
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GENERACION SOLAR MANABITA S.A. ENERSOL
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en Délares Americanos)

PASI
PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por Pagar
Obligaciones con &l IESS y Empleadocs por Pagar
Obligaciones con fa Administracién Tributaria

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por Pagara L/P

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL DE PASIVO

PATRIMONI

Capital Social

Aportes de Accionistas para Futuras Capitalizaciones
Reserva Legal

Ganancias Acumuladas

Pérdidas Acumuladas

Pérdida Neta de! Ejercicio

TOTAL DE PATRIMONIO

TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO

NOTAS

g
10
11

12

13
14
15

16

Dic-31 Dic-31

2016 2015
535244 35 547912.08
6,723.94 5,665.79
460.77 455,55
542,429.06 554,033.42
1,056,456.56 1,262,708.91
1.066,456.56 1,262,708.91
1 ,5935335.52 1,816,742.33

2,000.00 2,000.00
100,000.00 20,000.00
164.73 164.73

: 1,482.60
(10,674.68) (9,425.32)
(20,740.05) (2,731,96)

7075000 ___11,490.05

1.669,635.8 1,828,232.38

Las Notas Explicativas son parfe integrante de Jos Estados Financieros.

Sr. Luis Adelfe-Corrsa Williams
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GENERACION SOLAR MANABITA S.A. ENERSOL
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

DEL PERIODO DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en Délares Americanos)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ingresos Nelos

TOTAL DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

{-) Costo de Vents

GANANCIA BRUTA

(-) GASTOS OPERACIONALES:
Administracién

Financieros

Mo Deducibles

GANANCIA (PERDIDA) EN OPERACION

INGRESOS NO OPERACIONALES

Otros .'ngr&sas

PERDIDA NETA DEL PERIODO
[/
l,fﬁ/_"j{./k/\-i

Sr. Luis| Adolfo CorreaWilliams
GE

17

18

19

Die-31 Dic-31
2016 20715
254,716.40 261,415.69
254,716.40 261,415.69
(367.26) ;i
254,349.14 261.415.69
(268,239.29) (262,418.22)
{3,307.18) (243.63)
(2,542.72) (1,762.24)
{20,740.05) (3,008.40)
F 276 44
0,740.05 ga?ﬂ‘!.gﬁg
i
1 & Y oAt .'..a.

ing. Maria Pa

ina Almeida Cedefio
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GENERACION SOLAR MANABITA S.A. ENERSOL
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en Délares Americanos}

Dic-31
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO 2016
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN} ACTIVIDADES DE OPERACION | !ﬁ, 130.B5
Clases de cobros por actividades de operacion 5&2,235.5?
{+) Cobros procedentes de las vantas de blenes v préstacidn de serviclos 250,022 80

{+) Ctroz cobros por sctividades de operacidn 2852 240.67

Clases de pagos por actvidadas de operacidn 205 :
{-) Pagos 2 proveedores por ef suministro de bienes y servidios {157.683.72)

{-} Pagos a y por cusnta de fos empleados (#3,953.89)
(-} Otras pagas par actividades de aperacidn f107,193.15)
{-) [nteres=s pagados « {3.307.18)
{+/-) Otras entradas (salidas) de efectiva  B.22
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE EINANCIACION
{-) Pagos de préstamos (2086,252.35)
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVOD | (6.121.59) |
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERICDO - 103,296, 64
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODOC I " 5?,1‘?5. 74 |

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 5% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA I (20,740.05) |
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: [ 2453525.88
{+/-) Ajustes por gasio de depreciadidn y amortizacién 165,529,688
{+/-) Otros ajustes por partidas distintas al efectivo + 80,000.00
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
{+/-) (Tncremente ! disminucion en cuentas por cobrar cientes {4,693.50)
{+/=) {Incremente) disminucin en anticipos de provesdores (15,071.87)
(/=) (Tncremenic} disminugon en obps activos B 71078
{+/=} incremento (disminugidn) en cusntas por pagar comerciales (12,667.73)
{+/-) Incramentn  (disminugdn) en benaficios empleados 1,058.15
{+/-) Incremento (dizminucidn) en obros pasivos - 522

FLULSOS DE EFECTIVOS NETOS PROCEDENTES DE ( UTILIZADOS EN} ACTIVIDADES DE OPERACION I * Zﬂﬂ.fﬂa. 85 I

£

Las Notas Explicativas son parte integrante de los Estados Financieros. |

s Ado Williams Ing. Maria Paulina Almeida Cedefic
E TE GENERAL CONTADOR GENERAL




GENERACION SOLAR MANABITA S.A. ENERSOL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A DICIEMBRE 31 DE 2016

1. IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPARIA.

La Compariia GENERACION SOLAR MANABITA S.A. ENERSOL., fue constituida en la
ciudad de Manta, provincia de Manabi, Republica del Ecuador mediante Escritura Publica
con fecha 2 de Febrero de 2012 ante la Notaria Primera de! Cantén Manta e inscrita en el
Registro Mercantil de dichc Cantén mediante Registro No. 328 y Repertorio General No.
€55 el 23 de Marzo de 2012 para dar cumplimiento a la Resolucidn No.
SC.DIC.P.12.0000186 de la Superinfendencia de Compafifas, Valores y Seguros con
fecha de 22 de Marzo de 2012. Se registra con Expediente No. 145626.

Mediante escritura pablica con fecha 07 de Noviembre de 2012, ante la Notaria Tercera
Publica del Cantén Manta, se procede a realizar la Reforma infegral y Codificacion def
Estalutc Social de [z Compafila, la misma que es aprobada segun Resolucicn No.
SC.DIC.P.2013 00070, con fecha 31 de Enero de 20132 por Ia Superintendencia de
Compafifas, Valores y Seguros e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Manta con
fecha 30 de Abril de 2013.

Con fecha 3 de Sepfiembre de 2013, se procede a emitir ante la Notarfa Tercera del
Cantén Manta una escritura de Cambio de Domicilic y Reforma de Estatufo Social de l2
Compaiiia, la misma que es aprobada por la Superintendencia de Compafilas, Valores y
Seguros mediante resolucion No. SC.IRP.2014232 con fecha 2 de Mayo de 2014,

La compafila GENERACION SOLAR MANABITA S.A. ENERSOL., con fecha 24 de
Mayo del 2012, recibe el registro del proyecto Folovoltaico mediante documentc No.
CONELEC-DE-2012-0824-OF, en el cual se autoniza a /a comparia a formar parte
sisterna eléctrico con generadores menores a 1 MW por un pericdo de 5 afios confados
a partir de la fecha del oficio emitido. ENERSOL S.A. ha construido y puesio en
operacion la central solar fotovoitaica ENERSOL 500 KW Predio 1, en ef Canion
Jaramifo.

Con fecha 08 de Junio de 2013 se rednen por una parfe el Ing. Rogue Waldemar
Pachecoc Ganchozo en su calidad de Administrador de CNEL EP — Unidad de Negocio
Mznabl, Empresa Eléclrica Publica Estraiégica Corporacion Nacional de Elecincidad
CNEL EP y ef ing. Luis Correa Williams en su calidad de Gerente de la Compariia
GENERACION SOLAR MANABITA ENERSOL S.A. con el objeto de suscribir el

¥

!



Convenio Operativo Comercial de conformided a lo estipulado en la Regulacion No.
CONELEC - 009/08 relacionada al Registro de Generadores Menores a 1 MW.

Segiin indicaciones de la administracion de fa Compafiia GENERACION SOLAR
MANABITA ENERSOL S.A, para comercializar la energla producida por ef citado
proyeclo, podra acogerse a las condiclones preferentes establecidas en el numero € de la
Regulacion No. CONELEC - 004/11 “Tratamiento para la energia producida con
Recursos Energéticos Renovables no Convencionales”: es decir de $ 40,03 cuarenta
ddlares con ires centavos de los Estados Unidos de Aménica por Kwh por el lapso de 15
arics siempre y cuando cumpla con las condiciones operativas astipuladas en el ndmero
7 de [a antes cifada regulacion.

El registro seré revocado en caso de presentarse las siguientes causales:
a. Sise comprueba gue para ef proceso de registro se present6 informacion falsa.

b. Si existe incumplimientc en la fecha de operscién comercial indicada en el
cronograma presentado con la soficitud, por causas impulables al fitular def
registro

¢. SI una vez gque ingrese en operscion se detecte que la capacidad nominal
instaiada supsra el T MW.

La compefiia, debera observar o establecido en las regulaciones No. CONELEC 009/8,
“Registro de Generadores Menores 1 MWy No. CONELEC 004/11 "Tratamiento para la
Energia Producida con Recursos Energéficos Renovabies no Convencionales”. Asf como
en la demas leyes, reglamentos y disposiciones de las autoridades competentes, gue
para esltos casos se encuentren vigenles y sean aplicables.

Ef Representante Legal de la Compaitia es el ing. Luis Adolfo Correa Willlams, con un
periodo de duracion de § afios, contados a partir del 27 de Marzo de 2012, fecha en que
fue inscrito su nombramiento en el Registro Mercantil del Cantén Manta.

Su domicilio principal se encuentra ubicado en la provincia de Manabi, Canton Manta
calle 15 av.7 Edificio Status Apartamento 3A. Su Registro Unico de Contribuyente (RUC)
es el 1391792441001.

Su actividad econdmica principal es generacion, captacion, transmisién y distribucicn de
energia eléctrica, Actividades fijadas en sus Estatutos. *



2. BASES PARA LA ELABORACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES APLICADAS.

Las politicas contables mas importantes ufilizadas por la Compafiia en la preparacitn de
sus Estados Financleros se detallan & continuacion:

a. Preparacion de los Estados Financieros.-

Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad con las Nomas
infernacionales de Contabilidad (NIC), las Nommas Infemacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Comité de Normmas Infemacionaies de Contabifidad
{{ASB), ia Ley de Compariias promulgada por la Superintendencia de Compariias,
Valores y Seguros, ademas por las disposiciones establecidas en fa ley de Régimen
Tributario interno y su Reglamento de Aplicacion a la Ley.

Las cifras presentadas por la Compafila se encueniran en ddlares de los Estados
Unidos de Ameérnica. moneda adopladz por la Republica del Ecuador en ef afio 2000 y
en idioma casteflano.

El Sistema Contable actual gue posee la Compariia cumple con todos los requisitos
te la Ley de Propiedad Intelectual, adquiridc de conformidad con el ordenamiento
vigente.

b. Efectivo y Equivalentes al Efectivo.-

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos def
pais depositados en cuentas comentes alfamente liguidas, las cuales son de libre
disponibilidad.

Se consideran come equivalentes de efeclivo. aquellas inversiones a corio plazo de
gran liquidez, que son fécilmente convertibles en importes determinados de efectivo,
estando sujetos a un resgo no significativo de cambios en su valor.

¢. Activos Financieros Mantenidos hasta su Vencimiento

La compaiiia clesifica sus activos financieros en las categorias: “cuentas por cobrar”.
La clasificacion depende del propésite para ef cual se adquirieron los aciivos
financieros o conirataron los instrumentos financieros a /a fecha de su reconocimiento

k ;
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Los activos financieros se exponen como aclivos cormentes con excepcion de
aguellas con vencimientos originales superiores a 12 meses 2 partir de Ia feche de!
Estado de Situacién Financiera, gue son clasificadas comao actives no comientes.

Las cuenias comerciailes por cobrar no incluyen provision para reducir su vafor
probable de reafizacion. Dicha provisién se debe determinar en funcién de un analisis
de la probabilidad de recuperacion de Ias cuentas.

. Propiedades, Planta y Equipo.-

Se registran al valor de adquisicién segin corresponde, las adiciones significativas
son achivadas de acuerdo & las polfticas de la Compafila, mienfras que los
desembolsos por mantenimvento, reparaciones © fENOVaciones menores que no
mejoran al activo ni incrementan su vida Utif son cargados a los gastas de operacion
conformen se incurren.

Las Gananclas o Pérdidas resultantes de venias o retiros de Propiedades, Plania y
Equipo se incluyen en los resuitados del afic en que se realizan.

La Depreciacién de las Propiedades, Planta y Equipos, es calculada mediante el
método de linea recla basada en la vida ufil estimada de los bienes o ds
componentes significativas identificables que posean vida utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la compaiiia estima
gue el valor de realizacién de sus bienes al término de su vide Uil sera irelevante.
Las esfimaciones de vidas Ufiles y vslores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajusltadas si es necesario, a cada fecha de cierme de los Estados
Financieros.

fmpuesfo ala Renta.-

Comprende al impuesto que se determina sobre la ganancia gravable del afio, segin
disposicicnes tributarias legalimente establecidas.

Beneficios a los Empleados.-

Los beneficios de los trabajadorss son reconocidos como un pasivo cuando &f
empleado ha prestado los servicios a cambio del derecho de recibir pagos en el
futuro; y un gasto cuando la empresa ha consumido el beneficic econdmico
procedente del servicic prestado por el empleado a cambio de las refribuciones en
cuestion. ,l'
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Beneficios a corto plazo se registran en el rubro de provisiones de Décimo Tercer y
Cuarto Sueido, Yacaciones, Fondos de Reserva y Participaciones de los Empleados
en las utilidades del Estado de Situacion Financiera. Los mismos que son reconocidos
de acuerdo a la legisfacion vigente en el Ecuador.

. Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibide o por cobrar por la venia
de energia solar en el curso ordinanic de las achividades de la Compafiia. El ingreso
se expone neto de fos adicionales por impuestos, devoluciones, dsscuentos,
bonificaciones y rebajas comerciales.

La Compafifa reconocerd ingresos en ef momento que efectle sus actividades
operacionales.

. Reconocirnienfos de Gastos.-

Los gastos son aguellos que surgen en la actividad ordinana de fa Compafiia. Los
gastos administrativos, de ventas, financieros y otros gasfos son reconocidos de
acuerdo a la base de acumulacién o devengo del bien o servicio.

La Compafiia reconocerd gastos en el momenfo que efectiie sus actividades
operacionaies. Lﬁ

]
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INFORMACION GENERAL DE ALGUNAS DE LAS PARTIDAS DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.-

La cuenta Efectivo y Equivalentes al Efectivo presentan los siguientes valores:

: VALORES
DESCRIPCION 2016 2015

Bancos

Banco Pichincha Cta. Cte. No. 2100017389 1371312 1,698.26
Banco Pichincha Cta. Cfe. No. 2100038089 8346202 101,598.38

TOTAL 97,175.14 | 103,296.64

Consfituyen fondos de liguidez y de disponibifidad inmediata, que fa
Compafifa manliene en Insfifucién Financiera !ocal para afender sus
movimientos econémicos comeanies.

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.--

A Diciembre 31 de 2016 las Cuentas y Documentos por Cobrar es ef siguiente:

WALORES
DESCRIPCION — 2076

Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes

Empresa Regional Centro Sur C.A. 245575 ) 87567
Empresa Eléctrica Azoguez C.A. 2017 84.46
Empresa Eléctrica Provincial Cofopaxi S.A. ELECOPSA 487 .97 407.56
Empresa Eléctrica Riohamba 5.A. 68415 265,50
Empraza Eléctrica Reglonal Norte 5.A. EMELNQORTE 1,687.55 476.04
Empresa Eléclrica Regional del Sur S.AA. EERSSA 805.47 291.59
Emgrasa Publica Metropolifana - 1554
Empresa Elecirica Quito 48.30 -
Ecoluz S.A. 11.29 .
Enemax S.A 1.21 60.39
Empress Eléctrica Ambato Regional Centro Norle S.A. 1.511.61 52322
TOTALES 772247  3,029.97

Comesponden & valores facturados y pendientes de cobro a varios clienfes no
refacionados, onginados por la venta de energla solar fotovoltaica. Con
vencimientos canfenteszy
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5. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.-

El saldo contable de la cuenta Servicios y Otros Pagos Anticipados al 31 de Diciembre
de 2016 es como sigue:

VALORES
DESCRIPCION T 2075
Seguros Pagados por Anticipados | a) 4,275.26 4 20031
Anticipos a Proveedores B) 26,641.96] 14,605.00
Anticipo a Trebajadores - 40.00
Anficipos a Consecicn c) 187,059, 24 187,089.24
TOTAL 221,008.48 205,934.55

a) Pagos realizados por anficipade a2 la Compafiia Liberty Seguros S.A.,
para cubrr posibles siniestros seguin el siguiente detalle:

VIGENCIH COSTODELAS POLIZA DE SEGURO _|

rmf-ﬂ ] sU A ]’D]’.ﬂ. Anmmcm SALDOPOR
St 71RO DE SEGURD DESOE l HASH | emaiinna | pemA AN | awornzes)

5008335 |Incendn y Lineas Afiadas 212016 | 23022077 143606132 342006} < 1 J420.06

500145-5G | Reobura de Maguinaria 23nxae | 23AEnT 254.000.00 676.04 - 676,84

S535G |Robo | 2RTX% ] SVINAT 5000.00 4 % | 4

TOTAL 477531 . $275.11

b} Pagos realizados por anticipados a proveedores locales comespondiente
a afics anteriores y del presenfe perodo, por la presfacion de servicios
profesionales en wvarios frabajos de obras civiles. Valores gue seran
reconoccidos a costos o gastos en ef momento de fiquidar fa contratacicn
del servicio.

¢} Comprenden a valores eniregados en afios anteriores por conceplo de
anlicipo por servicios profesionales para cumplir con los requisifos en fa
obtencién de 4 megavatios, en el proyecic de energia fotovoliaica que /a
comparila Generacion Solar Manabita S.A Enersol esta gjecutando en &f
Predio uno def Cantdn Jaramijo. Al término de la audifonia, la compaiiia
no ha liquidado con el proveedoer del servicio fos anticlipos en mencion.

{



8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.-

Al 31 de Diciembre de 20186, los saidos contables de los Activos por Impuestos Comientes
son los siguientes:

VALORES
DESCRIPCION ey T
Activos por impuestos Corrientes
Refenciones en fa Fuente 1,011.08 1.011.08
TOTAL 1,011.08 1,011.08 ,T

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.-

Las Propiedades, Planta y Equipo de la Compafila GENERACION SOLAR MANABITA
S.A. ENERSOL, han sido valorizados af costo de adquisicién y las depreciaciones son
getemminadas en base af mélodo de lines recla, de acuerdo a Iz vida Gl de los bienes v a
fas Normnas de Contabilidad vigente en el pais.

Las depreciaciones se registran con carge al gasto operacional def afo, ulilizando fas
tasas ssfimadss y esfipuladas en la Ley de Régimen Trbutano Infemo. Los porcenisjes
que se aplican constan en el siguiente cuadro de Propiedades, Planta y Eqguipo.

La Compafiia GENERACION SOLAR MANABITA S.A. ENERSOL. manfiene a
Diciembre 31 de 2016 para el cumplimiento de su acfividad, las siguientes Propiedadss,
Pianta y Equipo: {

r

{Ver cuadro de Movimiento de Propledades, Planta y Equipo).
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8. ACTIVO INTANGIBLES.-

Al 31 de Diciembre de 2016, el grupo de Achive Infangibles estéd integrado por o

siguiente:

" VALORES
DESCRIPCION prT T
Activo Intangibles
Costo de Consecion 125.000.00 | 125,0900.00
TOTAL 725,000.00 | 125,000.00

Corresponden a coslos generados en anos anferiores, por ef mejoramiento,
relfeno y direccion técnica en el ferreno donde se lleva a caba el proyecio de
4 MW de la compafife Generacién Solar Manabite S.A. Enersol, denominada
central solar fofovoitaica ENERSOL 500 KW predio 1, ef mismo gue se
encuentra ubicadc en el Cantén de Jararmijé, Provincia de Manabfr}

8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.--

Los saldos contables al 31 de Diclernbre 2016 que presentan las Cuentas y Documentos
por Pagar, estan integrados por:

VALORES
DESCRIPCION - 5575
Cuentas y Documeantos por Pagar
Proveedores Locales no Relacionados a)
Wood Grunauer Raberfo 80.000.00 50,000 00
Inmobilfaria el Ceibo S A, INCE! 71.676.459 71,6765.49
Froveedores Locales Relacionados B
Pescado Fresco de Exportacion Pefrexport S.A, 18,600.00 389,600.00
|Chirfguays Guevars José Vicenie - 360.00
Otras Cuentas y Documenios por Pagar c}
No Reacionadsa.
Del Exterior.
{WCF Internacional INC 32823417 32823477
Locales.
Comrea Willlams Louis 2882528 21,5338.92
Otros Proveedores Varos 6. 765.41 6,757, 80
TOTAL 535.244.35 547,512.08

a) Representan valores por pagar de aflos anteriores, que se generaron e
el desarrollo del proyecic solar fotovoitaico ENERSOL 500 KW, por
concepto de prestacion de servicios profesicnales de direccion técnica,
por refleno y compactacion del terrenc en donde se encuenira ubicado ef

proyecio que desarrolla ia mnpaﬁ{a*




b) Comprenden valores pendienfes de cancelacién & la Compafiia
Relaciocnada Pescadc Fresco de Exportacion Pefrexport S.A., por
concepto de amrendamientos mensual de terrenc en donde se encuentra
ubicado el proyecto de energia solar.

¢) Valores de afios anferiores pendientes de cancelacion por préstamos
que fueron recibidos y qgue no han generado infereses a pagar a la
compafiia WCF INTERNACIONAL INC: al Ingeniero Correa Williams
Luis por concepto de sueldos, beneficios socisles de afios anteriores y
del pericdo audifadc. Ademas de otros valores registrados por pagar en
anos anferiores porla compra de bienes yserﬁmbs.}

10. OBLIGACIONES CON EL IESS Y EMPLEADOS POR PAGAR.-

Comprenden a aguellas provisiones gue la empresa proporciona a sus empleados bajo
refacion de dependencia & cambip de sus servicios prestados. Obligaciones

establecidas segin fa Ley de Seguridad Social. el Cédigo de Trabajo y demds
disposiciones legales vigentes. Los cuales se detallan a continuacion:

vAal ORES
DESCRIPCION =576 5575
IESE Aporte FPersonal 526.68 519.97
IESS Aporie Patronal =28.60 19.89
Préstarnos Quirografaios 430 44 430 .22
Fondos de Resaerva 127.77 T73. 719
Decimo Tercer Susido =229 27 223 24
Décimo Cuarto Sueildo 7.220.00 1.236.33
Vacaciones 2,085 22 7.857.017
Sueldos por Pagar 2.080.62 7.403. 00
[ ToOTALES 6.723.594| 566579

11. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA.-

Los saldos confables de las obligaciones pendientes de cancelacidn a la Administracion

Tributarfa comprenden:
% VALORES
DES 2016 2015
Obligaciones con ja Administracion Tributaria
Refenciones en la Fuenie 408.74 407.55
Retenciones de VA 52.03 48.00
{TOTAL 460.77 | 455,55




12. PASIVO NO CORRIENTE.-

El grupo Pasivo no Comienfe al 31 de Diciembre de 2018 comprende el siguienie
tlesgicse:

: VALORES
DESCRIPCION 2076 2018

Pasiva no Corrients
Cuenias y Documentos por Pagar L/P
Relacionadas Locales a)
Oceanfizsh 5.A. 33353625 404 385,44
|Promopesce S.A. - 41.52
Relacionadas def Exterfor b} |
Sungyung Solar Energy Co. Lid 485 276.62 573,719.25
Samsan Machinery v & Engineering Cao. Lid. 227,643,658 284 66168
TOTAL 1.056456.56 | 1.262,708.571 |

a) Representan valores por cancelar a compafiia relacionada local.
comrespondiente a afios anferiores por préstamos recibidos. Al término de
la auditoria éste préstamo no ha generado intereses.

b) Comesponden & valores pendientes de cancelacion de afics anferiorss a
compariias relacionadas del exterior por el recibimiento de paneles
sofares, inversor fofovoltaico, tableros de transferencias, computadora de
monitoreo y esfructuras metalicas, fos mismos que fueron impiementados
en ef proyecic solar folovoitaico de 1.5 MW. Dichos eguipos fueron

entregados por las comparfilas accionistes del exterior originarias de
Corea def Sur. %

ESEACIO EN BILLANCO
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13. CAPITAL SOCIAL.-

Constituye e! monto fotal def capital de fa Compafiia, representado por acciones y que
consta en la respectiva Escritura Pablica inscrita en el Registro Mercantil.

El Capital Social de fa Compariia al 31 ds Diciembre de 2016, estd compuesto por 2.000
acciones ordinarias y nominativas cuyo valor es de US§ 1,00 cada una, disfribuido de la
siguiente manera:

| Accionistas Nacionalidad % Valor Total USD
Correa Willams Luis Adoifo Ecuador 10,00 200.00
Oceanfish S5.A. Ecuador 10,00 200,00
Samsan Machinery & Engineering Co. Lid Corea def Sur| 30,00 £00,00
Sungyung Soler Energy Co. Lid, Corea del Sur| 40,00 BOG.00
Wong Cedefio Carfos Sanfiago Ecuador 10,00 200.00
TOTAL 100,00 2.000,00

14. APORTES DE ACCIONISTAS PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES.-

Representa a los aportes de los accionistas para ser capitalizados. El mismo que se
defalla a conlinuacian:

= VALORES
DESCRIFCION 2076 5015
Oceanfish S.A. 3600000 2000000
Sungyung Solar Energy Co. Lid. 40.000,00 -
Samsan Machinery & Engineering Co.Lid. 30.000.00 -
TOTAL 100.000,00 20.000,00

El aumento de {/S3.80.000,00 ddlares reflejados en ésta nota, se constituyen por
medic de compensacion de crédifos de las cuentas por pagar a favor de fos
accionistes en mencidn,

15. RESERVA LEGAL .-

La Ley de Compaiiias requiere que en fas Compafifas Andnimas el 10% de la
ganancia neta anual sea apropiada como Reserva Legal, hasta que represents por o
menos el 50% del capital social. Esta reserva no puede ser disinbuida a los
accionistas, pero puede ser ufiizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos
de capital. Al 31 de Diciembre de 20186, ia compafila no realiza ia provision de Reserva
L egal debido a que su Estado de Resultado Integral presenta pérdida del pericdo,

i VALORES
DESCRIPCION ro T

Reserva Legal 16473 164.73

Total ai 31 de Diciembre de 2016 164.73 164.72




16. PERDIDA ACUMULADAS.-

La Compafiia al 31 de Diciembre de 2016, presenta pérdidas acumuladas como se

detalla a confinuacion:
VALORES
ESCR
DESCRIPCION 2016 P
Pérdidas Acumuladas (10,674.68)] (9,425.32)
Saldo al 31 de Diciembre de 2016 (10,674.68)  (9,425.32)| |

17. INGRESOS NETOS.-

Los ingresos obfenidos por las ventas de las aclividadss operacionales y no
operacionales de la Compafia al 31 de Diciembre de 2016, comprenden lo siguiente:

VALORES
DESCRIPCION 2016 2075
ingresos Netos _
Verta de Energia 255,643 .51 2671,415.69
{-) Descuento en Ventas {(927.11) -
fngresos no Operacionales
Otros Ingresos - 276 44
| TOTAL 254.716.40 261,692.13
18. COSTO DE VENTA.-
El Costo de Venta de la Compariia se refiere a:
VALORES
DESCRIPCION 2076 5075
(=) Costo de Venta
Mantenimientc y Reparacion (345 26) -
Suministros y Materiales (22.00) -
TOTAL (367.26) -




19. GASTOS OPERACIONALES .-

Los Costos y Gastos originados por las actividades operacionales de la compafiia y
presentados en ef Esiado de Resultado Integral al 31 de Diclembre de 2016, es como

sigue:;

: VALORES
|_ DESCRIPCION 5018 2075
Gastos Operacionales
Administracion y Ventas
Susfdos vy Salarios {20 770.20) {18938 61)
Sobrelflempo {13.783.59) {12,982.23)
Aporte Patronal {4,216, 15) (4,153 .26)
Fondo de Reserva (2, 138.47) {2,830.14)
Dacimo Tercero {2,891.72) (2,831.286)
Decimo Cuarfo {1.447.67} {1,575.36)
Vacaciones {1.445 80} {1,475.65)
D=ahucio (37 4.96) -
Honorarios, Comisiones y Dietas {8 176.00) {13,720.60)
Mantenimiaentc v Reparaciones {252.53) (128.80)
Combustibles {25.00) -
Seguros y Reassguros {4,200 38} {4, 200.29)
Transports {924.82) {395.88)
Gastos de Vigje (3,006.71) -
Agua, Energia, Luz y Telecomunicacionss (13.083.27) {4,853.21)
Notfarfes v Reglistradores de la Propiedad (37.63) (170.28)
impuestos, Caontribuciones y Otros {(8,180.14) {3, 706.80)
Depreciaciones (165529.88)| (170.1071.20)
Utiles, Suministros y Materiales de Oficina (34 72} (440.07)
Ofros Gasios {21,308.63) (20,575 96)
Tolal de Gasfos de Administracion y Ventas (269,239.29)| (262,415.22) |
Gastos Financieros
Comuisiones (278.98) (243.63)
imp. & fa Safida de Divisas {3.028.20) -
Toial de Gastos Financieros {3,307.18) (243.63,
Ga=sfos no Deducibles
Retenciones Asumidas {8.28) {5.78)
Inferesese y Mulfas {2 534.44) {1,756.45)
Tofal de Gastos no Deducibles (2,542.72) (1.762.24)

[Total de Gastos

[ (275.089.19)| (264.424.09) |

=SRAGCIO BN BLANGO



20. CONCILIACION TRIBUTARIA.-

Que el articulo 9.1 de Ia Ley de Régimen Tributario intemo establece: "Exoneracion
del pago del Impuesfo a fa Renie para el desarrolfo de inversiones nuevas y
productivas.- Las sociedadles que se constifuyan a partir de la vigencia del Cédigo
de fa Produccion asi como también las sociedades nuevas gue se conslituyersn por
sociedades existentes, con el objefo de realizar inversiones nuevas y produchivas,
gozaran de una exoneracion del pago del impuesio a la renfa durante cinco afios,

contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion.

Que en base a la peticion presentada por el Sefior Luis Adolfo Correa Williams
representante legal de! sujeto pasivc GENERACION SOLAR MANABITA S.A.
ENERSOL con fecha G7 de agosio de 2014 signada con frémite No.
112082014011434, ls Administracion Tnbularia procede a informarie que fendra
derecho a la exoneracion contemplada en el articulo 9.1 de la Ley de Régimen
Trbutario Interno, mientras cumpla con las condiciones establecidas en el Codigo
Orgénicc de la Produccion, Comercic e Inversiones COPC! y demas normativa
vigenfe.

21. EVENTOS SUBSECUENTES.-

Al 31 de Diciembre del 2016 y a la fecha de la emision de este informe, no se
produjeron otros evenfos que, en la opinidn de la administracion de la compariia,
pudieran fener un efecfo significativo en los estados financieros y que no se hayan
revelado en los mismaos. {
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Al 31 de Diciembre dei 2016 y a le fecha de la emision de esfe informe, no se
produjeron otros eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafifa,
pudreran fener un efecto significativo en los Estados Financieros y que no 58 hayan
reveiado en los mismos. _f/
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