INFORME DE COMISARIO
A los Sefiores Accionistas de HOTELES HISTORICOS “HOTELSUD” S.A.

En mi calidad de Comisario de la Compafiia Hoteles Historicos “Hotelsud” S.A.. v en
cumplimiénto a la funcion que me asigna el numeral 4 del Art. 321 de la Ley de
Compafiias, cumpleme informarles que he examinado cl balance gencral y los
respetivos estados financieros de la Compaiiia cerrados al 31 de Diciembre del 2015,

Mi revision incluyd, en base a pruebas selectivas, la revision de la evidencia que soporta
las cifras y revelaciones en los estados financieros, el cumplimiento de las disposiciones
legales y tributarias emitidas y vigentes en la Repiblica del Ecuador; incluyd tambicn,
lJa evaluacion de los principlos de contabilidad utilizados, y las estimaciones

significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacién de la presentacion de
Jos estados financieros tomados en conjunto.

Asi mismo, atendiendo a lo dispuesto por la Resolucion N” 92-1-4-3-0014; en adicion,
debo indicar;

- Cumplimiento de rescluciones

Como resultado de mi examen, en base al alcance de mi revision, las
transacciones registradas y Jos actos de los administradores, en su caso. se
ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias; asi como a las
resoluciones de lag Juntas de Socios y del Directorio,

Los libros de actas de Junta de Socios v del Directorio. libro de participaciones v
socios, han sido llevados y se conservan de conformidad con las disposiciones
legales.

- Procedimicentos de Control Interno

Como parte del examen efectuado, realice un' estudio del sistema de control
interno contable de la Compaiiia, en el alcance que comsideré mecesario para
evaluar dicho sistema, tal como lo tequieren las normas de auditoria
generalmente aceptadas; bajo las cuales, el proposito de evaluacion permite
determinar la naturaleza, alcance. y oportunidad de los procedimientos
sustantivos que son necesarios aplicar para expresar una opinidn sobre los
estados financieros examinados. Mi estudio y evaluacion del sistema de control
interno contable, efectuado con ¢l proposito antes mencionado, no presentd
ninguna condicion que constituya una debilidad sustancial de dicho sistema. En
términos generales, los procedimientos y controles implementados por la
Gerencia. en mi opinion, salvaguardan la integridad econdmica de los activos,
obligaciones y resultados de la Compaiiia.

- Registros contables y legales

En cuanto se refiere a la documentacién contable, financiera v legal, considero
en términos gencrales que la Compafiia cumple con todos los requisitos que




determina la Superintendencia de Companias, ¢l Ministerio de Finanzas v el
Codigo de Comercio; entre otros, en cuanto a su conservacion v procese Léemicy.

Los componentes de los estados financieros de la Compafia, presenlados
principalmente son los siguientes (expresados en US $):

Activos 1°546,345.00
Pasivos 17260,634.29
Patrimonio 285.710.71
Resultado del ejercicio econdmico 148.040.87

Los activos de la compaiifa presentan un importante incremento con relacion al
ano 2014 en un monto de S 984.067. Esto se debe principalmente al traspaso de
activos realizado en octubre del afio 2015 desde la Asociacion de Cuentas en
Participacion Hotel Boutique La Ronda a Hotelsud S.A. Esta transaccion se
debio a que dicha asociacion en un fideicomiso fue utilizada para la gestion de
inversion en el Hotel ¥ una vez que ha cumplido su funcién se traspasaron
dichos activos por un monto de $ 929.064 a Hotelsud S.A. como corresponde ya
que la mencionada Asociacion ha iniciado su proceso de liquidacion.

Como contrapartida de lo anterior, en cuanto a los pasivos, los mismos se
imcrementaron en § 869,087.61, mayoritariamente como resultado de la
transaccion anterior reflejada en pasivo con socios (ue aportaron a la inversion.

Las cucnias han sido debidamente conciliadas en los respectivos regisiros
contables, no encontrando diferencia alguna que amerite su revelacion.

A la fecha de este informe, la Compaiia todavia no habia presentada su
declaracion [iscal por el periodo enero - diciembre del 2015, La administracion
de la compaia indica que la misma sera realizada en los proximos dias.

Considero que el examen efectuado, fundamenta razonablemente la opinidn que expreso
a continuacion.

En mi opinidn, los estados financicros que se acompafan presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Hoteles Historicos “Hotelsud”
S.A.. al 31 de diciembre del 2015, y el correspondiente resultado de sus operaciones,
por el afo terminado en esa fecha. de conformidad con la Ley de Compaiiias, principios
contables y disposiciones legales vigentes en la Republica del Ecuador.

Por lo expuesto someto a consideracion. la aprobacion final del balance general de
Hoteles Historicos “Hotelsud” S.A. al 31 de diciembre del 2015, y los correspondientes
estados financicros de la empresa, por cl aho terminado en ¢sa fecha.

Quito, Marzo 29 del 2016

Cristing Tejada (Comisario)
C.P.A. N" 174515




