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SOCIEDAD AGRICOLA PUCHALITOLA SA
ESTADG DE SITUACION FINANCIERA
_{Expresadc en dolares estadounidenses;

ACTIVAOS Noia 2018 2014
Activos corrientes

Efecthvo v equivaienie de efective 10 527091 8.655227

Cuentas por cobrar comerciales 11 32,247.01 15,863.82

(fras cueittas por cobrar 12 416.04 1,630.52

Impuestes anticipades 13 14,128.90 10,760.45

(zastos pagacdos por anticipade - -
Total activos corrientes b20462.286 37210601
Activos no corrfentes

Propiedades, pisnta ¥ equipo 14 21,800.00 -
Total activos no corrientes 21.800.00 =
Total actives 73 862.86 37.910.01

Las notas expiicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Francisco Moncayo Diego Tobar
Gerente Gencral Contadar General




SOCIEDAD AGRICOLA PUCHALITOLA SA
ESTADO DE SITUACION FINARNCIERA
{Expresado en dolares estadgunidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASI¥OS

Pasivos corrientes

Proveedorss

Ciras cuentas por pagar

Impuestos por pagsr

Provisiones per beneficios a empleados
Total pasivos corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO
Capttal social
Resultados ascumuiados

¥ otal patrimeonio
Total pasives y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estado

Y 7L

Franmsccyﬁ‘l’éﬁ.cayo )

Gerente Gensral

Nota

15
16
17
18

19
20

2045 2914
58,432 85 16.088.C7
20.885.74 29280 04

197.91 182085
11,451 53 14,084 .55
95,967 33 64,033.51
99 .967.83 84.033.51

800.00 $00.00
[26,904.97)  {26,923.50)

{26_124.97) {26,123.50)
73, 862.86 37 910.01

Diego Yobar
Contador General



SOCIEDAD AGRICOLA PUCHALITOLA SA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
{Expresado en délares estadounidenses)

ingresos por ventas
Coste de ventas

itilidad bruta

Gasios admnistrativos

Utiiidad operacicnal

Otros ingresocs
Otros egreseos

ttitidacd antes del impuestio a la renta

Inpuesic a la renia

Nota

j$03

UTWIDAD (PERDIDA) NETA INTEGRAL TOTAL

2015

554 065 08
(465,003.51)

86,061.57

2014

518,308,985
(423,147 65)

25,161.31

(92,391.17)

(87,793.81)

(92,391.17) (B7.793.81)
{6,329.60) 7.367 .50
6,001.43 ;
(355.39) -
216.44 7.367.50
(197 91} {1,620.65]
18.53 5,746 €5

Las notas explicativas anexas son parte integrante de os estados financieros.

i ﬁ?

Francisco Mentaye

{erente Gengral

Dieqo Yobar

Contador General
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SOCIEDAD AGRICGLA PUCHALITOLASA
ESTADO DE FLUIDS DE EFECTIVOG
{Expresades en ddlares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE QOPERACION:
Fecibido de clientes
FPagado & proveedoras y empleadss
Otros recibidos
15% participacicn trabajadores
Impuesto a A renta
Efectivo neto proveniente de actividades operativas

FLUJGS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES GE INVERSION:
Compra de propiedades planta y equipo
Efectivo heto usado en actividades de inversién

2015
535.631.39
(518,046 .63)
6,904.43
(1,300.15)
{1,820.85)
21,615.69

(25,000.00)
(25,500.00)

FLILOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO!

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento neto ep efectivo ¥ sUs equivalenies
Efectivo ¥ sus equivalentes de efectivo al inicie de anc

Efectivo ¥ sus equivalentes al final deiano

oy

Ay

(3,384.31)
B8,655.22

5,270.91

Fancisco Wc

Garente Geperal

Diego Tobar
Contadar General

2014
519,962.51
(508,872.58)
(1,294.90}
(1.139.51)
8.655.22

8.655.22

8,655.22



SCCIEDAD AGRICOLA PUCHALITOLA SA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en ddlares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVC EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 2015

Utilidad (pérdida) neta 18.53
Ajustes por:
Depreciacién de propiedades, planta y equino 3.200.00
Pariicipacion trabajadores 3820
impuesio ala renta 187 .91

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios
en el capital de trabajo:

(Aumentc} disminucion en cuentas por cobrar (15,363.19)
{Aumento) disrminugicn en otros actives {2,153.97)
Aumento {disminucion) en cuentas por pagas 30,364 58
Aumente (disminucicn) en gastos acumulados v otras cxp {745.37)
Aumento {disminucién} 15% participacion tabajadores {1,300.15)
Aumento (disminucién) 25% impuesto a ia renta {1,820 35}
Efective neto broveniente de actividades operativas 21,615.68

AN

sy _ |

Francisco I\'Loﬂté'\;:_a ) Diege Tobar
Gerente Genreral Contador General

2014

5.746.65

1,300.15
1.620.85

1,653.55
(5,476.31)
(5,255.72)
11,500.46
(1,294.90)
(1,439.51)

8,655.22
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SOCIEDAD AGRICCLA PUCHALITOLA SA
NOTASEXPITCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCILEROS
2 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{ Expresado on ddlares estadounicdenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Sociedad Agricota Puchatitola SA, fue constituida en Ecdador, en la civdad de Quito mediante estritura
pibiica e 9 de enero dei 2012 con patrimonio v personalidad juridica propia con duracidn de noventa
y nueve afios contados 2 partir de la fecha de inscripcién del contrato constitutive en ! Registro
Mercantil que Fue fechado 17 de enero del 2012, Mediante oficio SC.I1.DIC.Q.12 dal 5 de febrero def
212, la Superintendencia de Compaiijas aprueba la constitucién de la compafiia.

Su domicHio principal s la cuidad de Quito, cantdn Quite, provincia de Pichincha y por resalucidn de ia
Junta General podra establecer agencias o sucursales en cualquier lugar del territorio nacicnal pravio e
cumpiimiento de las solemnidades legales.

E! objeto social da la compafifa es ia produccion agricola vy ganadera en todas sus ramas. Para e

cumplimiente de la finalidad social, &ste podrd realizar todo tipe de actos y contratos civiles y

mercantiles.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en a preparacion de estes
astados financeros. Tal como lo requieres fa NIIF 1, estas polticas han sido diseRadas en funcidn a ias
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 v aplicadas d¢ manera uniforme a estos estados financieros,

Bases de preparacion de estados financieros

Los presenies estados financieres de 1z Compafifa constituyen los primeros estados financieres
preparados de acuerdo con las NIIF emitidas por & IASE (International Accounting Standards Board),
mistnas que han sidg adoptadas en Feuador v representan la adopcidn integral, explicits y sin
reservas de las referidas normas internacionaies y aplicadas de manera uniforme a los glercicios que
se presentan.

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo ef criterio def coste histdrico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en &l procese de aplicacidn de las
politicas contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las araas gue implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos v estimacicnes son significativos para la
elaboracidn de los estados financieros. Debide a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de ios montos estimados por a Administracién.

Ho hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el gjercicio financiero
que comienza a partir del 1 de enero del 2016 que se espere que tengan un efecto significativo sobre
la Compaiiia.

H A R A T

Pégin:-i' 1



SOCTEDAD AGRICOLA PUCHALITOLA SA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en ddlares estadowndenses)

2,2 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financiercs se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera fa Compafia {moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
doiares estadounidenses, que es |la moreda funcional v la moneda de presentacién de la Compaiiia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efective disponible y depositos a fa vista en bancos.

24 Activos y pasivos financiesos

2.4.1 Clasificacién

La Compafila clasifica sus activos financieros principales en las siguientes cateqgorias: “préstamos y
cuentas por cabrar” y “activos mantenidos hasta su vencimiento”. Los pasivas financieras se clasifican
en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonabie 2 traveés de ganandas y pérdidas”

"y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende deb propdsite para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacidn de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diclembre del 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar” y “otras cuentas por cobrar” y pasivos financieros en I3 categoria de “otros
pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(&}  Préslamos v coentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn finaaciera por cuentas por cobrar comerciaies, cuentas
por cobrar 2 relacionados y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivades que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado ackivo. Se incluyen
en el activo corrente, excepto por fos de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacida financiera. Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia no presenta
préstamos y cuentas por cobrar mayores a 12 meses.

(B} L¥ros pasivos financercs

Representados en el estado de situacion financiera por obligaciones financieras a corto y large
plazo, proveedares y stras cuentas por pagar y cuentas por pagar varias. Se incluyen en el
pasive corriente, exceplo por ios de vencimiento mavor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre del 2615, la Compafiia presenta
otros pasives financieros mayores a 12 mesas en la categorfa obligaciones financieras a largo
plazo,

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Recenocimienta -

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidén financiera a la fecha de
la negaciacion y se reconocen cuando se comgpromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

‘Pégina 2



SOCIEDAD AGRICOLA PUCHALITOLA SA
NOTASTXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICITEMBRE DL 2015 Y 2014

{Expresado on ddlares estadounidenses)

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier coste
atribuible a la transaccidn, si el active ¢ pasive financiere no es designade como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas v éste as significative. Con posterioridad al reconocimiente inicial fa
Compaiifa valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién postetior -
{a}  FPréstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento iniciaf se miden al costo amortizado aplicando el método de
interds afectivo. En especifico, fa Compafila presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categorfa;

() Cuentas por cobrar coinerciales: Fstas cuentas corresponden a los montes adeudados
por los clientes par la venta de productos &n ef curso normai de los negocios. Son
axigibles por la Compaiia en & torto plezo, no devengan intereses y se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizadoe. E! pericdo de crédite promedio
sobre los productos comercializados es de 30 a 45 dias que se puedan extender hasta 5€
dias.

(i}  Ctvas tuentas por cobrar: Representadas principaimente por cuentas por cobrar a
empleados y anticipos entregados, que se liguidan en el corto plazo. Se registran al valor
del desembolso realizado, aue es aquivaiente a sy coste amottizade.

(&}  (tros pasivos financieros

Posterior @ sy reconocimiento iniciat se miden af costo amortizado aplicanda 2l metodo de
interés afectiva. En especifico, fa Compatiia presenta [as siguientes cuentas dentro de esta
catecorta:

(i}  Proveedores: Son obligaciones de page por bienes o servicios adquiriaos de proveadorss
locales en ef curse normal de los negocies. Si se esperah pagar en un afto o menos se
dasifican como pasivos corrientes, de Jo contrario se presentan como pasivos ne
corrientes. Se reconocen a su valor nominal v posteriormente s¢ miden al costo
amortizado aplicando el métode de interés efectivo.

(i) Ofras cuentas por padar: Representadas principalmente por pasivos a e vista con partes
relacionadas y otras cuentas por pagar mehores.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiifa estahlece una provisidn para pérdidas por deteriore de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que no serg capaz de cobrar todos los importes gue se le adeudan da
acuerdo con fos términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por paite dei deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o recrgamzacidn
financiera y la faka o mora en los pagos se consideran indicadores de gue la cuenta a cobrar se ha

o T




SOCIEDAD AGRICOLA PUCHATITOLA SA
NOTAS FEXPLICATIVAS A 108 ESTANOS FINANCIEROS
2L DE BICEEMBRE DEL2mi5 Y 2019
{Expresado en délaves estadouniderises)

deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 na fue reguerido e registro de provisiones por deterioro de
Cuentas por cobrar comerciales de acuerdo a la legisiacidn vigente.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

6

Un activo financiero se elimina cuando expiran ks derechos a recibir 'os flujos de efective del activo
0 i la Compafiia transfiers ef activo a un tercero sin retener sustancialmante fos riesgos v beneficios
del active. Un pasive es aliminade cuande las obligaciones de 1a Compafie especificadas en el

contrats se han liquidado. La Compafiia no ha realizado bajas de activos &l 31 de diciembre del 2015,

Tuventatios

Los inventarios se registran ai costo 0 a su valor neto de realizacién el que resulte menot. Los
inventarios de productos terminados, adquiridos a terceros se valorizan al precio de adguisicidn y
cuande $& consumen $& incorporan al costo de ventas usando ef método promedio ponderado. Ef
valor neto realizanie es &l precio de venta estimado en el curse narmal dg los negocics, menos los
gastes de comercializacién v distribucidn. Al 31 de diciembre del 2015 no se registra safdos de
inventarios, no se descarta que en ef futuro se maneje aexistencias,

Las pérdidas relacioradas con inventarios s& cargan a los resultados miegrales en &l perfodo en que
se causan. Al 31 de diciembre dei 2015 no se reconocieron pérdidas por deterioro de inventarios.

Propiedades y equipo

Las propiedades y equipo son registradas ai costo histérico, mencs depraciaciones acumuladas y
pérdidas por deteriore, en aso de producirse. £l costo incluve los desembolsos directamente
atribuibles a la adguisicidn o construccién del activo. Los desemboises posteriores a la compra o
adguisicidn sdlo son capitalizados cuando es probable gue beneficios econdmicos fufures asaciados a
ta inversidn fluyan hacia la Compaiiia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ctros
desembolsos posteriores correspondientes a reparaciones o mantenimiento son registrados en
resultagos cuando son incurridos,

La depreciacion de las propiedades y equipos es calculada linealmente basadz en la vida Utif estimada
de los bienes v considerande su valor residual, Las estimacionas de vidas utiles y valores residuales de
log actives fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a ¢ada fecha de cigrre de los estados
financieros.

Las vidas (tiles estimadas de propiedades y equipos son las siguentes:




2.7

2.8

SOCIEDAD AGRICOLA PUICHALITOLA 84
NOTAS EXPLICATIVAS A LOB ESTADOS FINANCIEROS
31 BEDICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expiesado en ddlares cstadounidenses)

Tipede bisnes Nuamero de afios
Herram ientas 10
Muebles v euseras ¥e]
Fguipos de oficing 10
Eqnipos de ¢dm pute 2
Vehfenlos 5
Mejoras do iocales 3
Software 3

Las pérdidas y ganancias por |a venta de propiedades v equipos, se calculan comparando 108 ingresos
obtenidos con el valor en hibros v 58 inciuyen en el estade de resulados integrales,

Cuando el valor en fibros de un activo de propiedades v aquipo excede a su monta tecuperable, aste
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros {Propiedades y equipo)

Los activos sujetos a depreciacidn se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias quie indican que pedria no racuperarse su valor en bros. Las pérdidas por deterioro
oorresponden al monto en el que el vaior en libros del activo excede a su valor recuperable. £l valor
recuperable de los activos corresponds al mayor entie el monto netg gue se obtendia de su venta o
su valor en use.

Los satdos en Jibros de activos na financieros gue han sido objeto de castigos por deterioro se revisan
a cada fecha de cierre de los estados financierss para ver ficar posibles reversiones del deterioro; ¢
existe esta sitiacion, el monto recuperable del aclivo especifico es recalcuiado vy su valor en kibros
incrementado si es necesario. Ef jncremento es reconocidp en jos resuitadegs integrales como yp
reverso de pérdidas por deteriore. El incremento def valor del activo previamente deteriorado es
reconociklt solo si égte praviene de cambios 2n los supuestos que fueron utilizados para calcular af
monto recuperable. £l monto de incremento del active products def reverse de ta pérdida por
deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocids de no haber existido el deteriors.

La Commpafita evallia anualmente la axistencia de indicadores de deteriors soiFe sus activos ho
financieros. En =l caso que el monto del valor en fibros del activo exceda a su monte recuperable, a
Compaiila registra una pérdida por deterioro en los resultedos del gjarcicie. Al 31 de diciemibre del
2014 no se reconocieron pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

E! gasto por Impuesio a la renta del 3o comprende ef Impuesto a la renta corriente vy el diferido. Ef
impuesto se reconoce en el estado de resuftados integrales, excepta cuando se trata de partidas gue
e reconocen directamente en &l patrimaonio, En este caso el impuesto también se reconoce en ofros
resultados integrales ¢ directamente an el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

Pigina 5



SOCIEDAD AGRICOLA PUCHALITOLA SA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2045 Y 2014
(Bxgpresado en délares estadounidenses)

E! cargo por Impuesto a la renta corriente s2 calcula madiante la tasa de impuesto aplicable 5 jas
utiidades gravables y se carga a los resultades del afio en que se devenga con basa en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes estabiecen una tasa de impuesto del 22% (2014; 22%) de ias
utilidades gravables, la cual se reduce ai 12% (2014 12%) si las utilidades son reinvertidas por e
contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige &l pago de un “anficing mimmeo de
Impuesto e la renta®, cuyo valor es calculade en funcién de fas cifras reportadas el afic anferior sobre
ef 0.2% de! patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de ios Ingresos gravables y
0.4% de los activos.

E! valor determinado como anticipe minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del aiio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entyre &l valor determinado como anticipo minimo del impuests g larenta y la
jotalidad de las retenciones &n la fuente gue le hayan sido efectuadas a la Compaiia en € afio
antenior,

Sequnda cuota: En septiambre del afio siguiente, s8 pagard un vabr igual al deterininado en la
primeta cucks,

Tercera Cuota: En abrii del afic subsiguiente, se pagard |z diferencia establecida entre 2| vaior
detarminado como anticipo minima del impuesto a ba renta v los pagos efectuados en la
plimera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente
gue hayan side afectuadas a \a compafiia durante &l periodo que se informe.

La referida norma establecid que en ¢as50 de que ef Impuesto a ka renka causado sea menor gue el
monto del anticipo minimo, este {itimo s convertiva en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucian, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma yue rige ta devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a fz renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métedo del pasive, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos y sus respetiivos
valores mostrados en los estados financieros. £ Impueste a la renta diferido s2 determina usando
tasas tributarias que han side promulyadas a la fecha del estado de situacion financiera v que se
espera serdn aplicables cuando el impussto a la renta diferido activo se realice ¢ el impuesto a la
ranta pasive =& pague.

Ef Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medids gue sea probahle gue se
produzca beneficios tributarios futiros contva ks que se puadan ysar las diferencias temporales.

El saldo de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista ef deracho legal
exigible a compansar impuestos activos corrientes con impuestos pasives corrientes y cuando ol
Impuesto a la renta diferido active y pasivo se refacionen con [a misma autoridad tribataria.

"
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SGCIEDAD AGRICOEA PUCHATITOLA S5A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3: DE DICIEMBRE DIiEL 2015 Y 2014
{Expresado on ddlares estadounidenses}

El 3¢ de dicembre del 2014, se expidic ef REGLAMENTO A LEY DE INCENTIVOS PRODUCCION
PREVENCION FRAUDE FISCAL, Decrete Ejecutivo 539, que en la Primera Parte: REFORMAS AL
REGLAMENTCQ PARA LA APLICACION DE LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNQ, en el Art,, 10
enumera los ¢asos en cuanto al reconocimiento de los impuestes diferidos,

Beneficios a los empleados

Los beneficios a los empleados comprenden todas las retribuciones que s Compaiis proporcién a sus
empleados a cambio de sus servicies. Los principales beneficios comprenden:

(3} Benefichs de corio plbzo

Se liguidan en el término de 12 mases siguientes al cierre dei periodo en ef que los empleados
prestaron sus servicios. Los beneficios de corto plazo son reconecides en los resuitades del afio
en 13 medida en que se devengan.

Se registran en el rubro de provisiones del estado de sityacién financiera v corresponden
principalmente a:

(N Participacigi de los trabaiadores gn las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la
utilidad contabie anual antes del impuesto a ia renta, segln lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta
como parte del costo de venlas, gastos de venta 0 gastos administrativos en funcion
de Ia labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

(i) Décimo tercer vy décimo cuarto syeldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a fa
legislacion vigents en el Ecuador.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacacienes del personal sobre
hase devengada.

(8)  BReneficios de Brgo plazo

Provisionas de jubilacidn patronal v desahucio: Consiste en un plan de beneficie definide para
jubilacion patronal, novmado por las leves laborates ecuatorianas. La Compahia determma
anualmente la provision para jubilacién patronai con base en estudios actuariales practicados
por un profesional independiente y se reconoce con cargo 2 los costos y gastes (resuitados
integrales) det aile aplicande el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v represanta
&l valor presente de las obligaciones a la fecha del estade de situacidn financiera, el cug! se
determina descontando los Fiujos de salida da efectivo estimados.

Las hipdtesis actuariales inciuyen variables como son, en adicion a la tasa de conmutacién
actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, increments futuro
de remunaraciones, tasa de rotacion, entre otias,

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los gjustes basados en i experiencia y
cambios en los supuestos actuarizies se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
%1t DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Los costos de los seivicios pasados se reconocen inmediataments en resultados del afio,
excepto por las ganancias v/o pérdidas actuariales que son clasificados en otrg resultado
integral.

Al 31 de diciembre del 2215 no s= ha realizado &l estudio actuarial debido & que los empleados
no tienen un tiempe de servicios suparior a 10 afios.

(c}  Beneficios por terminaciohi

Son beneficios por terminacion aguelios gue se liguidan cuande una de las partes da por
terminatio el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultados del perfodo que se pagan.

Provisiones corrientes

En adicidn a 1o que se describe en 2.9 |a Compafiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presents, ya sea legal © implicita, comoe resultado de eventos pasados, (i) es probabie que
vaya a ser necesaria una salida de recurscs para bquiday {2 obligacitn y (i) el monte se ha estimade
de forma fialle. Los montos reconecidos como provisidn son la mejor estimacién de la Administracion,
a la fecha de cierre de los estades financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la
obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonalie de lo cobrado o por cobrar por la venta de productos en
ef curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de [VA, rebajas y descuentos
olorgados.

Los ingresos son reconocides en 8 medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando s Compafiia efectia b entrega de los
bienes a los chentes, y en consecuencia transhiere los riesgos vy bereficios inherentes de sy propiedad
y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el contro! sobre los mismes.

Costos y gastos

Los costos v gastos, incluyendo la depreciacién de ios activos fijos v fa amortizacién de actives
intangibles se reconocen en ios resultades del afic &n la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma generat en ios estados financieras no se com pensan los ingresos v gastos, salvo aguellos
£as05s en los gue la compensacién sza requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de b esencia de la trangaccidn,

Los ingresos v gastos con origan en transaccionas que, conactyalmente o per una norma legal,
contemplan fa posibilidad de compensacién v la Compafifa tiene iz intencidn de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo vy proceder al page del pasivo de forma simulianes, se preseatan netos &n
resi:itados.
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NOTAR EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEE 2015 Y 201 4
{Expresado en délares estadounidenses)

- — —_—

Reserva legal

La Ley de compafiias requiere que paor io menos &t 10% de ta uniidad anual sea apropiada como
reserva legal hasta que ésta akcante por lo menos el 50% del capital social. Estz resarva no estd
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

a) Resiltados acumuladoes a libre disposicion
Coresponden & los obtenidos por 1a Compaitia hasta e 31 de diclembre de 2011 de acuerdo con
PCGA previos mas los resultados obtenidos & partir del 1 de enere del 2012 de acuerdo con las
disposiciones sontenidas en las NIIF. La Junta General de Socios puede distribuir o disponer el destino
de estos resultadaes,

b} Resultados acumulados establecidos en el proceso de agdopeion de las NIIF por primera vez
Los resuftados acuulados establecidos en & process de adopcidn de lag NIIF por printera vez
inciuyen los efectos que surgen del proceso de conversion de ios estados financieros de la Compafifa
al 31 de diciembre del 2011 v 2010 de conformidad oon to mencionado en ia NIIF L.

£l saldo acreedor de esta cuenta podrd ser capitalizado en ia parte que exceds al valbor de ls pérdidas
acumulatas v las pérdidas del periodo giie se informa, asi como utilizado 2n absorber pérdidas o
devuelto en case de liquidacidn de ia Compafifa, £ saldo deudor de esta cuenta podrd ser absorbido
poi las ytilidades acumdladas ¢ las utilidades del periodo que se informa.

Dividendos

La distribucion de dividendos a Ips socios de la Compafila disminuye e patrimonio v se reconoce como
pasivos corrientes en ios estados financieros en ei periodo en el que los socios resuelen en Junta
General, declavar y distribuir dividendos.,

ESTIMACIONES Y CRITERYIQOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estadoes financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones v utilice
sipuestos que afectan bs montos incluidos en estos estados financieres y sus notas relacionadas, Las
astimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basado en la
axperiencia historica, cambios en la industria & infornracion suminstrada por fuentes externas
calificadas. Sin embardo, los rasultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condicionas,

Las estimaciones v politicas contablas significativas son definidas come agualias que son importanies
para reflejar correctamente la sitvacion financiera y los resultados de la Compaitia y/o las que
requiaren un alto grade de juicio por parte de la administracin.

ias principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se ancuentran refacionadas con ks
sigutentes caonceplos:
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SOCIEDAD AGRICOIA PUCHALITOLA SA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIFAMBRE DEL 2015 ¥V 2014

—_— i — . — —

. El deteriors de los attives Ainancizros de 2 Compaiiia se evalia con base en las poitticas y
ineamientos descritos en la Motz 2.4.5.

» El deferioro de {os inventarios de la Compafia se evalua con base en 1as politicas y lineamientos
descrifos en la Notg 2.5,

. Propledades v squipos: La determinacion de las vidas Gtiles v valores residuales que se evalian
a) clerte de cada afio fANota 2.8).

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en ! caiculo actuarial de
Jubilacidn patronal y Desahucio, Para o cual utiliza estudios actuaniales practicades por
profesionales independientes. (Nota 2.94

. Impuesto a la rents diferide: La Compadie ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valer en libros v la base tributaria de los activos
y pasivos (fundementaimente efectos de la adopeidn de las NHF) se revertiran en & future.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financierc

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
({incluyendo al riesgo de moneda, riesyo de valor razonable de tasa de interés, riesgoe de rasa de
interés de los flujos de efective v riesge de precio), riesqe de crédito v riesga de liguidez. Ef programa
general de administracion de riesgos de fa Compafiia se concentra pringipafmente en kb impredecible
de los mercados Financieros v trate de minunizar potenciales efectos adversos en el desempeiio
financiero de la Compafia.

La gerencia general biene a sy cargo la administracion de riesgas, identifica, evalla y cubre log rieggos
financieros en coordinacion estrecha con los departamentos de ia Compafiiz y proporcicna guias y
principios para {a administracidn general de riesgos, ast como politcas para cubrir areas especificas,
tales como &l riesgo de tasas de interés, el riesgo de precio, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez
y &l riesgo de capitalizacidn,

fa}  Ruesgos de mercado

(i) Riesgo ds tipo de cambio:

La exposicion de la Cotpaiiia al riesgo de cambio es minima, debida a que & mavyoria de
transacciones con entidades del exterior se realiza con |z moneda Rincional en
actividades de importacidn de los bienes que comercializa, dolares estadounidenses.
Cuando es requerido se adquiere divisas distintas a la moneda funcional al tipo de
cambic vigente a fa fecha de negociacion.

(i) Riesgo de pracio:

La principal exposicidn a la variacion de precios de productos se encuentra relacicnada
con los cambtos en los precios competitvos en el mercado local.

Psgina 10



SOCIEDAD AGRICOLA PUCHALITOLA SA

NOTAS EXPILICATIVAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIFMBRE DEL 2015 Y 2014
[Exprezado en ddlares estadounidenses)

(i}  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razenable v los fivjos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de sy endevdamianto. Ei
endeudamiento a tasas variables expone a b Compafiia al nesge de tasa de interés sobre
sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fjas expone a la Compafiia al riesge de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. Al 31 de diciembre del 2015 no
se registran créditos contratades 2 tasas similares a las vigentes an el mercado financiero
ecuatoriano,

(B} Riesge de crédito

Ei rfesgo de crédito al cual esta expuesta la Compadifa proviene principaimente de las cuentas
por cobrar comerciales, administrado por la Gerencia General. La Compafiia posee ung amplia
basze de clientes, los cuales estén sujetes a las polticas, procedimientos v controles
establecidos. Los Hmites de crédito se Fitan para todos los clientss con base en una calificacion
interna y su comportamiente de pago. Las cuentas por cobrar comerciales pendientes de page
son monitoreadas regularmente,

Raspecto al riesgo de crédito asociado con bos saldos de dapdsitos 2 la vista, s Compahia solo
realiza operaciones con bancos € instituciones financiera con calificacion de riesgo superior
determinada por compahias independientes de cafificacion de rizsgo.

(c) Rigsge de lywidez
La Compafiia administra el riesgo de liquidsz, siendo su principal fuente s flujos de efective
gravenientes de sus actividades operacionales, no mantiene fineas de financiamiento no
utilizadas y mantiene efectivo v equivalentes de efectivo disponibles para cumplir con sus
obligaciones da corto y large plazo.
Basado en ef actuai desemipefio operacional v su posicion de liquidez, la Compaliiia estima que
los flujos de efective provenientes de las actividades operacionales vy ef efectivo disponible
saran sufidentes para financiar & capital de trabajo v los requerimientos de pago de deudas,
por los préximos 12 meses vy &l futuro previsible.
Fl andlisis de liquidez de jos pasivos financieros indica que tignen vandmients menos a un afie,
(o} Riesgo da capitalizacion
Los objetivos de la Compafifa al administrar el capite! son el salvaguardar la capacidad de fa
misma de continuar comoe empresa en margha con e} propdsite de generar reloInos & U
accionistas, beneficios a ofros grupos de intergs y mantener ura estructura de capital dptima
nara reduck el costo del capital.

Al 31 de diciembre del 2015 no existe endeudamiento que avidencia un riesgo de capitalizacién.

5  INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instirumentos financieros

] Pﬁgina 11



SOCIEDAD AGRICOLA PUCHATITOLA 8A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEM BRE DEL 2015 ¥ 2014

{Expwesado en dblares estadounidenses)

A continuacion se presentan los valores en fibros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:
tiv. nancieros 2015 2614
Efectivo y eguivalente de efective 5,270.91 8668522
Cuentas por cobrar comerciaies 32,247 01 1686382
Otras cuentas por cobrar 416 04 1630462
Total activos financlefos 37,933.96 27.,149.56
Pastvas financieros cofriente

Oftras cuentas por pagar financieras
Proveedores
Otras cuentas por pagar

(58,432 65)
(29 885.74)

{(19,068.07)
{29,750 04)

Total pasivos financieros

{88,318.39)

_{48.348.11)

Pagsivos finaneleros no cortisntes
Obligaciones financieras alamgo plazo

Total pasivos financieros

Eazicicén neta de Instrumentos finangjeros
Posicién neta de instrumentos financieros cor

6. INGRESOS ORDINARIOS

Composiclon de saldos
Venias

=) Descuentos en ventas -
(-} Dewoluciones en venitas -

2015

551,065.08

{50,384.43)
{60,384 43)

2014
518.308.96

{21,198.55)
(21,198 55}

Total ingresos ordinarios

551,065.08

518,308.96

7. COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaieza son los siguentes:

Composicion de saldos 2015 2014
Otros operacionales 321.136.65 328,301 58
Remuneraciones al personal 108,684.12 81,044 .24
Mantenimienta y reparaciones 16,185.46 -
Serdcios pablicos 3,959.47 370183
Bepreciacién de activos fijos 3,200.00 -
Seguros y reaseguros 54529 -
Otros servicios 282.45 -
Toial costos de venta 465,003.51 423,147.65
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SOCIEDAD AGRICOIA PUCHALI'FOLA SA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3t DE DICIEMBRE DEL 20153 Y 2014
(Esxpresado en ddlaves estadounidenses)

5 5a 2015 2014
Amendamienios operathos 73,736.13 51,600.00
Transparte 8.625.88 7.880.85
Honoranos profezionales 4 56500 11,125.61
Combustibie 2,682.30 2885843
QOiros administrativos 1,800.33 -
Suministros v materiates 69475 32058
Gastos de gestidn 14858 -
Farticipacion faboral 35.20 1.300.15
irmpuestos. contribuciones y ofros - 1,445 84
Mantenimiento v reparaciones - 11.217.24
Total astos administrativos 82.581.17 §7.793.81

8  OTROS INGRESOS

Compasicion de saldos 2015 2014

Otios ingresos (6,501.43) -
Sanancia neta reversion July. FPatrongi y Desahucio - -
Tofai otrog ingresos {6.901.43) -

9. OTROS GASTOS, NETO

Compasicion de saldos 2015 2014

Castos financieros explicitos 355.3% -
Otros gastos - -
Yol otros gastos 35539 -

10. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE £FECTIVO

Compogicion de saldos 2015 2014
Bancos locales 52708t 0 B45822
T otal efectivo y equivaientes de efectivo 5 270.91 8,655.22

11, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composiclén de saldos 2015 2014
Cuentas por cobrar comerciates 32,247 .01 16,863.82
Total deudorgs camerclalgs 32.247.01 16,363 .82

Provision para cuentas incobrabies - -
Deteriore en cuentas por cobrar - -

Total cuentas por cobrar comerciales 3224701 16,883 82

. Péa 1
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SOUCIEDAD AGRICOLA PUCHALITOLA BA

NOTAS FXPLICATIVAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

ComposiciGn de saldos 2015 2014
Pregtamos a emplsados - .
Anticipos 2 proveedoras 13.103 60 2171972
No relacionadas 478112 2,300 oo
Totaf otras cuentas por cobrar 17,584,841 24,019.?:;
ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Composicidn de saldos 2045 2014
Retenciones en la fuente *14.128.90 10,760.45
Total actives por impuestos corrientes 14,128.90 10,760 A%

PROPIEDADES Y EQUIPO

E! movimiente v los caldes de las prepledades v equipo se presentan 3 contingacion:

Composicién de saldas 2016 2014
Equipo de oficina - -
Magquinara y eguipo 24,0G0.00 -
huebles y enseres - -
Equipo de computo %,000.00
Vehiculos vy equipo de Transporte - ~
Subtotal 25.,000.00 -
(-} Tepreciacion acumulada {3,200.00) -
T otal activoes fljos 21,800G.0C -
PROVEEDORES
Composicién 2015 2014
Proveedores iocales no relacionados £8,432.65 19,068.07
Total acreedores comert iaies 583.432.658 19,.088.07
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicidn de sajdos 2015 2014
Retenciones en la fuerite por pagear 181527 -
Otras cuentas por pagar 28 070 47 22,280.04
T otai ofras cuentas por pagar 29.885.74 28.280.04
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SOCIEDAD AGRICOLA PUCHALITOLA SA
NOTAS EXPLICATIVAS A TOS FSTADOS FINANCIERDS
3t DE DICIEM BRE DEL 2035 Y 2014
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

a} Situacidn fiscal -

b)

Los afios 2013 a 2015 estdn sujetos a una posible fiscalizacidon v pesibles procesos de determinacion.
Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigertes incorporan el prindpio de plena competencia parz las operaciones
realizadas ¢con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia 2 los sujetos nasivos del
impuesto a la Renta que hayan realizado operaciones con parfes relacionadas del exterior y/o locaies
{bajo ciertas condicionss) dentro de un mismo periodo fiscal, en un monto acumulade superior a tres
mifiones tig ddlares de los Estados Unidos de América {USD 3.000.000,00) deberan presentar al
Servicke de Rentas Intemas el Anexo de Cperaciones con Partes Relacionadas. £ indicadoe estudio
aebe ser rernindo hasta el mes de junio conforme &l noveno digite del RUC. Adicionalmente, exige qus
&t sU declaracion de Impuesto & ia renta anual declare fas operaciohes de activos, pasivos, ingresos vy
eGreEsns.

Aguellos sujelos pasivos gue hayan reslizadoe operaciones con partes relacionadas del exterior vio
locales (hajo clertas condiclones) dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulade superior a
los quince millones de délares de los Estades Unidos de América {USD 15.G00.000,00) deberan
presentar, adicionaimente al anexo, & Informe integral de precios de transferencia.

A la fecha de emizion de estos estados financieros, fa Compahia no supera &l monto establecide para
fa elahoracién y presentacion del Informe de Precios de Transferencia, ademas no ha determinado la
posible existencia de efectos sighficatives de las referdas normas sobre el monto de tribuios
contabitizades por is Compaiifa al 31 de diciembre del 2015, sin embargo considera que debido a que
las transaccicnes dal 2015 son similares a las del afic 2014, no prevé impactos por precios de
transferencia en los estados financieros.

Empueste al Valor Agregado {IVA) -

Este impuesto se grava al valor de fa transferencia de bs productos comerciaiizados por fa Compatia a la
tarifa del 0% v es calcuiado en base 8 ios precios de venta (valor total de ia factura 2 su cliente final).
Pasivos por impuestos corrienites y diferidos

A 31 de diciembre del 2015, los estados finarcieros de la Compafiia muestran pasivos por impuestos

corrientes por &l valor de US$197.91 (2014: US41,620.85) que cotresponden al impuesto a fa renta por
pagar gque se espera liquidar en abril del siguiente afio.

Calculo del pasivo por impuesto corriente y diferido

A continuacién los cdleulos del impuesto a ia renta 3 pagar reconocido como pasivo por impueste
corriente &n ¢l estads de situacion financiera def afio 2015:




SCCIEDAD AGRICOLA PUCHALITOLA SA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS FSTADOS FINANCIERGS
21 DE DICTEMBRE DEL 2003 YV 2014

(Expresado en délares estadownidrnses}

IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 197.93
Gasto por linpuesto a ta renta 197.93
RESULTADO CONTABLE 21644
npuesto a la tasa impositiva vigente del 22% 47.62
Gastos No Deducibles 15031
impu2sto a la renia por pagar 197.93

CALCULO DE LA TASA EFECTIVAIMPOSITIVA A REVELAR

Tasa impositiva aplicable 2280%
Gastos MNo Deducibles 150.31 59.45%
Tasa imposhiva media efectiva 91.45%

18. OBLIGACIONES LABORALES

Composigion 2015 2014

Remuneractones g.098 97 1131773
Segunridad social 231436 1,446.65
Participacidn aboral 3820 1,200.1%
T otal gbligagione orales 11,451.53 1406455

19. CAPITAL SOCIAL
£l capita! suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2815 comprende una participacién
socigtaria de US $ 800,00 en poder de dos socios,

20, RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
fegal -
De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaliia debe apropiar por fo menos el 10% de 1a utilidad neta
dei afio @ una reserva legal hasta que ei saldo de dicha reserva alcance el 50% def capital suscrite. La
Reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utitizada

para ahsorber pérdidas, Al 31 de diciembre del 2015 no s¢ ba constituilo la resarva legal.

Resultados acum lados -

Los resultados {utifidades o pérdidas) da cada ejercicio son incluidos en este rubrg, mantaniende
reqistros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con ja aprebacion de Ja Junte General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, jas utildadas pueden sey distribuidas
¢ destinadas a reservas, mieniras que las pérdidas se mantienen en Resuitados acumulados o se
compensan con la Reserva legal u obvas reservas y cuentas patrimoitiales de libre disposicion de ios
0Cios.
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{Expresado en dGlares estadounidenses)

2014
6,198.26

(38,868.41)
5 746 65

{26,322.50)

Lomposigion de sakles 2015

Liilidades acumuladas - distribuibles 11,944 91

Férgidas acumuiadas (35,8658 .41)

Ltilidades del afio - distribuibles 18.53

Jotal resultados acuinulados {26.904.97}
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emisicn de estos estados iinancieros (08 de abril 201¢) ne
se produjeron evéntos que, an 3 opinion de la administracicn de la Compafiia, pudieran tener un ofecte
significative sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismes.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembra del 2015 han sido aprobados per la

Administracion de fa Compafiia ef 14 de abril del 2016 y posteriormente seran presentados a fa Junta
General de Socios para su aprobacién definitiva. En opinidn de la Administracion de la Compafiia, los
estados financieros serdn aprobados por la Junta General de Socios sin modificaciones.
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F'ranc:sco Daﬁobar
Gerente Gsneral Contador Genesal
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