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COMERCIAL

QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

(Expresado en ddlares americanos)
Diclembre 31,
ACTIVO Motas 1018 2017
ACTIVD CORRIENTE:
Efectivo y equivalentes 4 926.509,12 742.622 54
Cuentas por cobrar clientes 5 3.757.583,32 2.975.947,91
Qtras cuentas por cobrar 6 876.996,35 256.516,61
Activos por Impuestos Corrientes 7 584 453,65 298.182 R7
Inventarics B 3.038.969,15 2.299.0987 139
Gastos Prepagados 9 34.263,84 654.953,72
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 8.218.775,43 7.248.211,04
ACTIVO NO CORRIENTE:
Propledad, planta y eguipo 10 5.053.024,25 4.515.045.01
Otros Activos no corrientes 11 86.085,98 143.484,72
TOTAL ACTIVD NO CORRIENTES 5.139.110,23 4.658.530,73
TOTAL ACTIVOS t‘:ﬁ?-ﬂ_"‘“ 11.886.741,77

Las notas adfuntas son parte de los estados financleros.

Ing. Manuel Nieto
Gerente General

bty
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Contador
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COMERCIAL

QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL CIA.LTDA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
{Expresado en dalares americanos)

Diciembre 31,
PASTVO Motas 2018 2017
PASIVD CORBIENTE:

Obligaciones Institucionas financleras 12 2.141.005.92 1.117.822.33
Proveedores 13 2.914,.176,54 2.705.159.78
Otros Acreetores 14 64.317.99 64, 203,51
Beneficios a los empieados 15 480.955,45 314.247 .44
Dividendos por pagar 16 247.993,33 285,048, 80
Impuestos Corrientes 17 60.472,02 60.024,11
TOTAL PASIVO CORRIENTE 5.908.921,25 4,546.595,97

FASIVO NO CORRIENTE
Obllgacionas instituciones financleras 12 590.723,71 964.133,60
Cuentas y Documentos por pagar 18 911.629,69 775.104,09
Provision Beneficios a empleados 19 352.553,14 311.741,39
TOTAL PASIVO NO CORRIENTES 1,854,906, 54 2.050.979,08
TOTAL PASIVOS 7.763.827,719 6.597.575,05

PATRIMONIO

Capital social 21 1.166.000,00 1.166.000,00
Reserva legal 22 294,374 32 229.812,31
Ganancias Acumuladas 3.758.642,15 3.129.583,67
Resultado del Ejercicio 1.226.678,14 629.058,48
Resultados provenientes de NIIF 23 37.550,15 37,550,156
Otros resultados integrales 110.813,11 97.162,11
TOTAL PATRIMONIO 6.594.057.87 5.289.166,72
Tokal pasivos y patrimonio 14,357.885,66 11.886.741,77

Las notas adjuntas son parte de los estados financleros.

| Il'l.
Z’_: f ..

Ing. Manuel Nieto
Gerente General

. Maric Cantufia
Contador
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COMERCIAL

QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018 v 2017

(Expresado en dblares americanos)

Mot
1]

Ingresos de actividades ordinarias 24

Ventas Netas

Exportaciones de Blenes

Otras Ingresos

TOTAL INGRESOS

Costo de ventas y produccidn 25

UTILIDAD BRUTA

Gastos de administracin 25

Gastos Fnanderos 25

Dtros Gastos

Utilidad (Pérdida) antes de Participacién

trabajadores

Participacion

e Impuesto a la renta

trabajadores

Gasto por iImpuesto & la renta
Impuesto a |a Renta Diferido

UTILIDAD NETA

Apropiaciin de Reserva Legal
Utitidad Liquida a Disposicion de los Socios

OTRO RESULTADOD INTEGRAL ORI
Gananclas y Pérdidas Actuariales

RESULTADD INTEGRAL TOTAL DEL ANO

Las notas adjuntas son parte de 06 estados financieros.

/

j':ﬂ’ o

-

Ing. Manuel Nieto
Gerente General

018 2017
19.675.492,50 15.391.243,92
142,898,60
40,171,87 39.172,10
19.858.562,97 15.430.416,02
-16.151.768,01 -12.262.459,75
3.706.794,96 3.167.956,27
-1.368.454,65 -1.594.901 .85
-397.780,18 -545.469,27
-30,900,02 -16.583,31
1.909.660,12 1.011.001,81
_m-“‘.iu: = 15‘: -.-E:-lu.-z?
-340.667,45 -197.184,72
14.696,50
1.291.240,15 662.166,82
-54.562,01 -33.108,34
1.226.678,14 629.058,48
13.651,00 98.999,86
1.240.329, 14 718.058,34

ya%is

Ing. Mario Cantufia

Contador

Phgma 6 de 35



CE AP 4wy

J0pELnT) , [BiguUas ajualian
mt:.:ﬂ\%wm\_ 03N [@nuely “Bug
\. e =
ot .7
; LY oy
LETESOPES'S OE'BELE- LFTISPIT BEDEESES® SI'DSSAE £8'se SEROSFET 00000 95T T
O0°TS9ET
T0'295"H4- 10 7o5 #0
SUOYETEET
EL'99T B82S OC'EFVLT- LFTTSFIT ET'EPORSEE  ST'DSS'ZE AB'se rriors GET 00000991 T
OGP EEG B
VE'HOTEE- e RO EE
Za'ogr 7og
FO'000BTS Y  EETSYEOIT- LPTTSRIT LO'ERS'ETIE CIY0SSSE La'ED 0T '9E9 96T 00'000° 9913
TEERTTT-
65" LEY G (=1 T
0R'E55 GRS
OFIETOSS'E  00'99LP0T-  LPIT9PIT  OF'BOSE9ST  ST'0SSLE L858 Is'09T LT 00'000°997°1
LR sapepa|dod 1IN =0 sorhope
awounaRg ey | sepiped LgEAay e | speammaica | ITO0D) ] fasosay | rios i)
£ HR|BE frauadng > 0 OIS e

IVIDIWIND IVIDHIWOD YIIWIND

(SOURILALLIE SAIRIPP U3 Opesaldxg )
S8TO0Z 130 IHEWIIIIA 3d IE 73 CAOVNIWHIAL ONY 13 HOd
OINOWIYLYd 13 N3 SOIFEWYD 30 0avLls3

STOZ (2P SiqUISIp 8P TE [ op)

upoLEad [@Ep Lo SopeEns
|efia ealasay ap ugpRIdo
S10€ pepi

LTO0T [P JIQU=1p Bp TE [& op)

opouad (8P (40 sopegns
jefa eaizsay ap uoDedou
L TOE PERE

STOZ 2P S4QUIDIP BP TE |2 op)

Opouad [Bp L0 SopERNS
12097 BAIGSIY Bp upDRIdoR
STOE pap

STOZ [9p 2UGU=1DIP 9P TE |2 o)



conencin [@H

QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL CIA.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
PERIODO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresado en dblares americanos)

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS
EN) ACTIVIDADES DE

Cobros precedentes de las ventas de blenes y
prestacidn de servicios

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y
sarvicios

Fagos a y por cuenta de los empleados

Intereses pagados

FLUIO DE EFECTIVD PROCEDENTES DE (UTILIZADOS
EN) ACTIVIDADES DE INVERSION

Adguisicidn de propledad planta y equipo

Inversidn Inmobiliaria

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS
EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Financiaclén con préstamo de entidades fMinancleras,
nefo

Finandacidn por préstamos con particulares, neto

Incremento (Disminuclén) neto de efactivo y
afuivalantas

Efectivo ¥ Equivalentes al Efectivo al Inicie del Aflo

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL
DEL ARD

-r.

[

Jort

Ing. Manuel Nieto
Gerente General

Pagina 8 de 35

2018 2017
-122.522,25 1.026.809,55
19.036.755,69 15.032.068,55
17.103.005,04 12.345.709,49
-1.827.836,77 =1.456.132,30
-22B.436,13 -203.417,21
-479.890,47 1.260.967,40
-191.031,78 =1.260.967 20
-288.858,69
786.299,30 B825.747,58
649.773,70 H25.747 58
136,525,560
183.8B86,58 501.580 73
742.622,54 151.034,81
926.509,12 742.622,54

Ing. Marlo Cantufia

Contadaor
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QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

PERIODO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON LOS FLUJOS DE

Utilidad (Pérdida) Neta

Ajustes por gasto depreciackdn
Dtras provisiones
Provision trabajadores, rents y reservas

Cambios netos en o Capital de Trabajo:

Aumento) Disminucién en clientes

Aumento) Disminucidn otras cuentas por  cobrar

{Aumento) Disminucién =n crédito tributario

(Aumentn) Disminucion de inventarios
{Aumenta) Disminuclon en otros activos

Aumento [Disminucién) por pagar provesdores
Aumento {Disminucion) en obres CoENtas DoOr DIgar
Aumento (Bisminucian) en beneficias soclales
Aumento {Disminucidn) en obligaciones facales

Flyjos de efectivo procedentes de (utilizados

OPERACION
(Expresado en dblares americanos)
2018 2017
1.226.678,14 629.058,48
578.563,12 511.677,54
76.717,15 B1.674,52
682.981 98 381.943,33
(781.635,41) (359.175,37)
(636,.440,75) [51.817,51)
(286.270,78) (108.060,565)
{(738.981,76) (295.8592,27)
72.095,24 (16.282,22})
171.961,29 688.908,10
3.208,57 3.4495,27
{141.995.41) (260.324,56)
{349.403,63) (178.346,51)
{122.522,25) 1.026.809,55

en} actividades de operacidn

Ing. Manuel MNieto
Gerente General
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Ing. Maria Cantuiia

Contador
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2018
(Expresadas en dblares de los Estados Unidos de América)

INFORMACION GENERAL

Descripcion del Negocio

QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL ClA. LTDA., e5 una Compafila de responsabilidad
limitada constitulda de acuerdo con las Leyes Ecuatorianas e! 26 de mayo de 1980, ante
&l Notario Décdimo Noveno del Cantdn Quito, Doctor Fausto Mora, @ inscrita en & Registro
Mercantil e 23 de junio de 1980 y tiene una duracién de 70 afios.

El objeto soclal de la Compafiis es la elaboracidn, comercializacion, distribucion,
importacion y exportacidn de toda clase de productos quimicos, similares o derivados;
actuaimente las actividades de la compafila estdn enfocadas a la importacidén de materio
prima poara la elaboradén de masterbatch y cartenplast, como a |a adguisicidn de otras
variedades de masterbatch terminadas que son comercializadss como Insumos v
materas primas para ia industria del plastico.

El domicilic principal de la Compafila 5 & Distrito Metropolitano de la ciudad de Quite, v
se goblérna por Ia Jurta General ¥ se adminlstra por el Presidente, Viceprésidente y
Gerente General quien ejerce la represantacion legal, judical y extrajudicial.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1 MARCO REGULATORIO EN EL ECUADOR

La Superintendencia de Compafiias mediante Resolucidbn No. 06.Q.ICLO0G4 del 21 de
agosto del 2006, publicada &n Reglistro Oficial No. 348 de 4 de seéptiembre del mismo
afio, adopto las Normaes Internacionales de Informacién Financiera *NIIF” y determind su
aplicacidn obiligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas al control y
vigilancia de la Superinmtendenca de Compafiias, para e regisiro, preparacion y
presentacidn de estados financieros, posterormente mediante  Resolucién  No.
D8.G.DSC.010 dal 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No. 4598 del
31 de diclembre del 2008, se establece o cronograma de aplicacion obligatoria de las
Normas Intemacionales de Informacion Financiers NIIF.

2,2 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financleros adjuntas y sus notas son responsabilidad de la administracion de
la Compafiia y han sido preparados de conformidad con las Normas Internaclonales de
Informaclon Financlera (NIIF) emitides por el Consejo de Mormas Internaclonales de
Contabilidad {1ASB).

2.3 PERIODO CONTABLE

Estado de Situacidn Financiera al 31 de dicembre 2018, ol Estado de Resultados, Estado
de Cambios &n & Patrimonio y los Flujos de Electivo, por & penodo comprendido desde
el 01 de enern &l 31 de diciembra 2018,

2.4 MONEDA FUNCIONAL ¥ DE PRESENTACION

Las partidas mcluldas en las cuentas anuales se presentan en délares de los Estados
Unidos de América, por ser |a moneda de curso legal y unidad de cuenta del Ecuadar
desde marzo del 2000.

Pagma 10 de 35



COMERCIAL
POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

En la elaboracion de las cuentas anualés de |a empresa correspondientes al ejercicio

2018, se han aplicado los slguientes principios y politicas contables y criterics de
valaracian.

3.1 CLASIFICACION DE SALDOS CORRIENTES ¥ NO CORRIENTES

Los saldos de actives y pasivos presentados én los balances generales se dasifican en
funcidn de su venomiento, e$ decir, como cormentes aguellos con vencimiento lgual o
inferior @ 12 meses, los que estdn dentro del cido normal de la operacion de la
Compaiia, ¥ como no corrientes; fos de vencimiento superior a dicho pericde.

3.2 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

El efectivo v equivalentes al efectivo Incluyen &l efectivo én caja, los depbsitos a la vista
en entidades del sistema fnanciero, obtras Inversionés de gran liguidez con un
vencimiento origingl de tres meses o menos, 08 sobregiros bancarios, en &l balance se
presentan an al pasivo corriente,

3.3 ACTIVOS FINANCIEROS
Rocumentos v Cuentas por Cobrar comarciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los dientes por ventas de bienes
realizadas en el cursd normal de la operacion, Si e espera cobrar |a deuda en un afio o
menos se clasifica come activos correntes. En caso contraric se presentan como activos
no cormiantes.

Las cuenths comerciales s& reconocen Inlclalmente por su wvalor razonable v
posteriormente por su costo amortizado de acuverdo con & método del tipo de interss
electivo, menos 1a provisidn por pérdidas por deterioro del valor. Se ssume gue no
existe un componente de financiamiento cuande las ventas se hacen con un pericdo
medio de cobro de 60 dias, lo que estd en linea con |a practica de mercado.

Las ransacciones con partes relacionadas se présentan por separsdo.
Provisien por cuentas Incobrables

Al final de cada pericdo sobre & que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan 4 ser recuperables. Si es asi, e Importe de las
cuentas por cobrar se reducirdn madiante una provisidn, para efectos de su presentacion
&n los estados financieros, se registra la provisidn por la diferencia entre el valor en
libros de las cuentas por cobrar menos el Importe recuperable de las mismas y se
reconoce iInmediatamente con cargo al estado de resuitadoes integrales.

3.3 INVENTARIOS

Los inventarios estén constituidas por blenes para ser vendidos en el curse normal del
nEgocio.

Se valoran 8 su costo o su valor neto realizable, & menor de los dos. El valer neto
realizable es &l precio de vents estimado en of curso nomal del negocdo, menos los
Costos de terminacidn y venta,

El costo se calcula aplicando ¢! método de "promedio ponderado”.
Pigma 11 de 35



comercial, [EAD

Los inventarics de mercadenias se registran de Ia sigulente manera;

 Mercaderla_adguinda localmente: se encuentran registrados sobre la base del
costo de adquisiclon facturado por los provesdores nadonales.

» Mercaderia importada: se encuentran valorizados al precio de compra facturado
por los proveedares del exterior méds los aranceles e impuestos de importacian,
transporte, manejo y otros gastos directamente atribuibles a la Importacion y
necesarios para traer los inventarios para su comerdalizackin en el pals,

« Proguctn Terminados; se encuentran valorizados al valor de produccién, es decir
ol costo de la Materia Prima mas los costos de mano de obra y los costos dirgctes
de fabricacifn,

e Productos_en  proceso: Son productos gque se encuentran en proceso de
produccién o productos intermedios que al ceme del periodo no han sido
utilizados en Iz elaboracion de productos terminados.

Los Inventarios en transito son cargos relacionados con las importaciones.
Deterioro del Valor de los lnventaros

Al final de cada periodo sobre ef gue se informa se analizan las inventarios gue estan
deteriorados, es dedr, sl el importe en libros no es totaimente recuperable por dafigs,
obsolescendia o precio de ventas decrecientes,

3.4 PROPIEDAD PLANTA y EQUIPO
fleconocimiente y Medicidn

Las Propiedades, planta ¥ equipd se reconocen coma acthvo si es probable que se deriven
de elias beneficios etondmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable,

Los bisnes comprendidos de propiedad, planta y equipd, de uso propéo, s& miden &l costo
de adguisicién menos la deprecacion acumulads y cualquier pérdida por deterioro del
valor,

El costa incluye desembolsos que son directamente atribulbles a la adguisicion del activo
¥ cualquier otro desembolso directamente atribuible para que & active este aplo para su
funcionamiento y uso previsto. Los programas de computacién adquirides, los cuales
@stan integrados a la funclonalidad de |los equlpos relacionados, son capitalizados como
parte de egos equipos.

Costos posteriores

Los costos de ampliscion, modamizaciin 0 mejoras gue representen un aumento de (2
productividad, capacidad o efidiencia, 0 un alargamiento de Ia vida Otil de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de los cormespondientes bienes.

Las reparaciones queé no representan una ampliacidn de la vida otil vy los gastos de
mantenimiento se cargan 4 105 resuftados del gjercco en gque sa incurmen.

Depreciacldn

La depreciacidn de propiedades, planta y equipos se calcula sobre el monto depreciable,
que corresponde al costo de un Bctive, u otro monto gque se sustituye por el costo, menos

Pagina 12 de 33



COMERCIAL

su valor resldual. La depreclacién es reconoclda en resultados aplicando & método de
linea recta y sobre |as vidas (tlles estimadas de cada una de |las partidas de actives fijos,
puesto que éstas reflejan con mayor exactitud & patron de consumo espersdo de los
beneficios econdmices futuros relacionados con e active.

A continuacién se presantan las principales partidas de propedades, planta y eguipo, las
vidas Utiles usadas en o chiculo de la depraciacidn:

{tem vida Gtil (en afies)
Edificios e instalaclones 20
Maguinarias y equipos 10
Equipos de transporte 5
Muebles y enseres y equipas de oficina 10
Equipos de computaddn 3

La Compahia no considera el valor residual de los activas fijos para la determinacitn del
calculo de |8 depreciacion, en wirtud gue los actives totalmente depreciados son
chatarrizados de acuerdo a politicas corporativas.

3.5 IDENTIFICACION Y MEDICION DE DETERIORO

En cada lecha sobre la que se informa, se revisan las propliedades, plantas y equipos,
adtives Intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen Indicias de que
es50s activos hayan sufride una pérdida por deteriorn de valer. Si existen indicios de un
posible deterioro def valor, se estima y compara & Importe recuperable de cualquier
activo afectado (o grupo de actives relacionados) con su Importe en libros. S el importe
recuperable estimado es infarior, se reduce el importe &n libros a! importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre |5 gue 22 informa, se evalta i existe deterion del
valor de los inventarios, comparande el importe en libros de cada partida del inventario
(o grupe de partidas similares) con su precio de ventas menos los costos de terminacitn y
verta., 51 una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se
reduce su importe en libres al predo de venta menos los costos de tarminacion y venta,
y s& reconoce Inmediatamente una pérdida por deteriore del valor en resultadas.

Sl una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente. el imparte en libros dal
activa (& grupo de actives relacionados) ce incrementa hasia la estimacion revisada de
su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacidn y venta, en & caso
de los inventarkos), sin superar ol Importe que habrip sido determinado 5l no se hublera
reconocido ninguna pérdida por deteriors de valor del activo (grupo de activos) en aflos
anteriores. Una reversion de una pérdida por deéterorp de wvalor se reconoce
inmediatamente en resultados,

3.6 IMPUESTO A LAS GANACIAS

B gasto por impugsto a la rentd est2 compuesto por e impuesto a la renta por pagar
corriente y & impuesto diferido.

3.6.1 Impuesto corriente - es & iImpuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio, utiizando la tasa impositiva aplicable y cualquler ajuste al
Impuesto por pagar de aflos anteriores.  La utilidad gravable difiere de la utllidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles.

362 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias  temporarias
determinadas entre & valor en libros de los activos y pasivos Induldes en los
estados financierns y sus bases fiscales. Un pasivo por Impuesto diferido se
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reconoce generalmente para todas las diferenclas temporarias imponibles, Un
activo por impuesto diferide se reconoce por todas fas diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable gue |la Compafia disponga de
utilidades gravables futuras contra las queé se podriz cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos ce miden empleando lag tasas
fiscales que se espera sean de aplicaclon en @ peripdo en & que el activo s=
realice 0 el pasivo se& cancele, basandose @n las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobados o practicaments aprobadas al final del perdodo que se
Informa. La Compafia compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos s, y solo =i tHene reconocido legalmente & derecho de
compénsarios, frenté a la misma autondad Mscal,

B impuesto & Ia renta corriente y diferido es reconocido en resuitados excepto que se
reiacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimanio, en cuyo caso el monto de impuesto relaclonado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respactivamente,

3.7 BENEFICIOS A EMPLEADOS

Flanes de Beneficios Definidos - Jubilacgidn Patronal @ Indemnizacion por Desahucio

£l Codigo de Trabajo de ia Replblica del Ecuador, establecs la obligackin por parte de los
empleadores de conceder jubidacion patronal a todos agueilos empleados que hayan
cumpiido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compainiia, & que caiifica como
un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, #n los casos de terminecién de |a
relacian laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, |8

Compania entregard ef 25% da la Uitima remuneracidn mensual por cada uno de los afios
e sarvicio,

La Compania determina la obligacikin neta rslacionada con al bensficio por jubliacén
patronal & indemnizacon por desahucio por separado, calculande el monto del beneficio
futuro que los trabajadores han adquirido a camblo de sus servicios durante el periodo
actual y periodos previos cuantificados al valor presente de la obligacion futura. El
cilculo es realizado anualmente por un actuario calificado usande el método de unidad de
crédito proyectado. La Compaliia reconace en resultados la totalidad de las ganancias o
pérdidas actuarlales que surgen de estos planes,

La administracion utiliza supuestos para determinar 2 mejor estimacién de estos
beneficios. Esta expectativa # igual que los supuestos son establecidos por l2 Compafiia,
utiizando Informacion finandiera piblica & induyen una tasa de descuento, los aumentas
esperados en las remuneraciones vy permanencla futura, entre ofros.

Las reducciones o liguidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compadia

procederd & reconocer las ganancias o perdidas derlvadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas compranderdn cualguier cambio que pudiera resultar en el valor

precente de las obligaciones por beneficios definidos contraldos por I& Compafia;
cualesquiera ganancias y pérdidas acluariales y coslos de serviclo pasado que no
hubieran sido prevismente reconocidas.
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Las indemnizaciones por terminacidn laboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada la decisién de dar por terminada [a relacidn contractual con las empleados.

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones deérivadas de beneficios 3 corto plazo de los trabajadores son medidas
por el importe no descontado Que se espera pagar por esos servicios (esto es, valor
nominal de 1a aplicacian de teyes laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas al

pasto a medida que el empleado provee =l servicdn o el beneficio es devengado por el
mismg.

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
v i@ estimacion puede ser estimada de manera fiabie. Las principaies acumulaciones
reconccidas por este concepto s# refieren |a decimolercera remuneracion, decimocuarta
remuneraddn, fondo de reserva, vacaciones y participacidn de los trabajadares en |as
utilidades de |a Compariia.

3.8 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Las obfigadones o perdidas asocindas con provisiones y contingencias, onginadas en
litigios, rediamos, multas ¢ penalidades en general, se reconoceEn Como pasivo en el
estado de situpcitn financiera cuando existe una obligacidn clerta o legal resultante de
@ventos pasados, es probable gue serd necesarlo un desembolsos para cancelar la
obligacion y & monto puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es menos
que probable, se revela en las notas al estado de situacidn financerz los detalles
cuaiitativos de |a situadon gue origina & pasivo contingente.

El imparte reconocido como provisidn cormesponden a la mejor estimacidn, a la fecha del
estado de shtuacidn financiera, del desembolses necesaric para cancelar la obligacion
presente, tomando en consideracidn los riesgos e Incertidumbres que rodean a la
mayoria de los sucesas y drcunstancias concurrentes @ |3 valoracion de dstas.

3.9 ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Wﬂﬁﬂmmym“mmmmm“ﬂ
o actual

Durante e aflo en curso, la Compadia ha aplicado las sigulentes nuevas NIIF o
modificaciones & las MIF emitidas por & Consejo de Normas Intermaclonales de
Contzbilidad (1ASB), y que son efectivas obligatoriamente a partir del 1 de enero dal
2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacién inicial de NIIF 9 Instrumentos fnancieros

La Compafila ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financeros (revisada en julio de 2014)
y las enmiendas consecuentes en relacddn con otras NIIF gue son efectives durante un
periodo anual que comience &n o despues del 1 de enero de 2018. Las disposiciones
transitorias de la NIIF 9 permiten » una entidad no restablecer informacon comparative.

Debido 3 gue los efectos de la aplicacion de la NIIF 9 determinado por la Administracidn
de la Compafia no fueron materiales, la Compania optd por esta opeidn v
consecuentemente no se restablecid informacién comparativa con respedto B la
clasificacién y medicion de instrumentas financieros.
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La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para;

a) La dlasificacidn y medicidn de activos y pasivos financieros,
b) Deterlora de los activos financieros, y
c) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos; asi como su impacto sobre los estados
financieros separados son descritos mas adelante,

La Compafiia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicin
expuestas en NIIF 9.

&, La dlasificacién y medicién de los activos financieros

La fecha de la aplicacién inicial {es decir, la fecha &n que la Compafiia ha evaluado su
activos y pasivos fMinencieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 3) es
de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compania ha aplicado los requerimientns de
NIIF 9 a instrumentos gue continuan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 v no ha
aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de
enero de 2018. Con base al referldo andlisis, la Administracidn de fa Compafila concluyd
gue la clasificacion y medicidn de los actives financieros segun NIC 39 continda siendo
apropiada bajo NIIF 9.

Se requiere gue todos los actives financieros que estén dentro del alcance de fa NIIF 9,

58 midan posterfermente a su costo amortizade o al valor razonable consliderande como

base @l modelo de negocie aplicade peor la Compafifa para la gestidn de los activos

mnnﬂum y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos
ancieros,

Especificamente:

« Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de wn modelo de negoco cuyo
objetivo es recibir los fujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son Unicamente
pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de capitai pendiente, se miden
posteriorment= sl costo amortizado;

= [nstrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un models de negocio cuyo
objetive e85 & |8 wvez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender los
instrumentos de deuda, vy que tiene flujos de efectivo contractusles que son unicamente
pagos del capital & intereses sobre el importe principal pendiente, posteriormente se
miden 3 valor rarpnable con cambios en obro resultado integral "FVORI™;

» Todas ias demas Inversiones en Instromentos de deuda o patrimonio postariormernite,
se midan a su valor Fazonable con camblos en resuftados "FYR",

La Administracion de |a Compafila revisd y evalud los actives financieros exdstentes al 1
de enero del 2018 basades 2n los hechos y circunstancias que existian en esa fechs, y
concluyt gue los actives financeros correspondian a actives mantenidos hasta su
vencmiento v cuentas por cobrar que fueron medidos a costo amortizado segun la NIC
39, s& mantienen valorados a su costo amortizado segun NIIF 8, ya que s& mantienan
dentro de un modeld de negocio para recolectar flujos de efective contractuales y estos
flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capital e intereses sobre el
importe principal pendiente.
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b. Deterioro de activos financieros

En relacidn con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de
pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida
aplicade bajo NIC 39. Bl modelo de pérdida esperada de crédito reguiere gque la
Compafiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas
pérdidas de crédito esperadas al derre del elercicio para reflejar los cambios en el riesgo
de crédito desde e reconocdmiento Inicial de los activos financieros. En otras palabras, yo
no s necesario gue un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas crediticias
sean reconncidas.

Especificamente, la NIIF 2 requiere gue la Compafia reconorca una provision para
incabrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

1) Arrendambentos por cobrar;

3) Cuentas por cobrar comerciales y attivos de contratos; v

4) Contratos de garantia financiera a la gue se aplican los requenmientos de
deterioro de la NITF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafila mida la provisién para pérdidas de un
Instrumento financero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante
toda la vida del instrumento, si ¢l riesgo de crédito de ess Instrumento financern ha
auymentado significativamente desde su reconocimiente Inicial, o si el instrurnento
financlero & un activo finandero adguiride v originado con deterore. Sin embargo, st el
riesgo de crédito de un Instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde
el reconocimiento iniclal (salve para un active financiero adgquiride w orlginado con
deterigre), la Compafila esta obligada a medir la asignacidn de ia pérdida de ese
Instrumento financiero a un importe igual a 2 pérdida esperada en 12 meses.

La NIIF § también requiere un enfoque simplificado para la medicién de pérdidas por un
lrmparte igual a la vida de |las cuentas por cobrar comerciales, actives de contratos vy
arrendamiento por cobrar en certas drcunstancias.

La Administracitn de la Compafiia evalud & resgo de crédito de sus instrumentos
financieros vy &l resultado de la evaluacion es el sigulente:

s La Compafia aplica el enfoque simplificado para un segmente de sus cuentas par
cobrar comerciales y el modelo individual para varios segmentos de sus cuentas
por cobrar comerciales y financieras, y reconoce las pérdidas de orédito
esperadas durante toda la vida de estos activos,

La aplicacion de los requerimientos de deterioro de NIIF 9 ha resultado en una
provision shimilar 8 la constituida hasta aflos anteriores.

La Administracion de la Compafiia evalud o resgo de cridito de sus instrumentos
finanderos v e resultado de 2 evaluacién es o sigulente:

* La Compafila aplica el enfoque sirmplificado para un segmento de sus cuentas
par cobrar comerciales y el modelo Individual para varios sagmentos de sus
cuentas por cobirar comerciales y financleras, y reconoce las perdidas de crédito
espersdas durantz toda la vida de estos aclivos.

« Todos los saldos de bancos son evaluados como riesgo de cridito bajo a cada
fecha de reporte debido a que describen en detalle en Ja nota 3 a continuacidn.
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c. Clasificacién y medicion de pasivos financleros.,

La WNIIF 9 introduce un camblo significativo en la clasificadidn y medicion de pasivos
finencieros relacionado con la contabilizacién de los cambios en &l valora razonabie de un
pasive financiero designado como a FVR atribuible a cambios en &l riesgo de credito del

Smisor

Especificamente, la NIIF 9 requiere gue los camblos en el valor razonable del pasivo
financlero que sea atribuibile a cambios en el resgo de crédito de ese pasivo se presente
En otfro resultade Integral, a3 menos que el reconocimiento de ssos efectos cree o
incremente la asimatria contable en el resultado del ano.

Los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sean atnbulbles al riesgo

de credito de ese pasivo, no serdn reclasificados posteriormente al resultado del afo,

sine gue son transferidos directament2 a resultados acumulados cuando el pasivo

financiern es dado de baja. Previamente, baje NIC 39, el importe total de los camblos en

ﬁuj wvalor razonable de los pasivos flnancieros medidos a FVR se presentaba en resultados
ano.

Este camblo no ha tenido efecto #n los estados financieros de la Compaifila debido a que
los pasivos financieros de la Compaiiia al 1 de enero del 2018 y 31 de didembre dal 2017
se miden &l costo amortizado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La Compafia ha aplicado ia NIIF 15 de ingresas procedentes de contratos con los clientes
{modificada en abril de 2016), la cual, es de aplicacion obligatoria durante e periodo
anual gue comience en o después del 1 de enero de 2016. La NIIF 15 introduce un
enfogue de 5 pasos para el reconocimiente de ingresos.

La Compafila reconoce ingresos princlpalmente por la venta de materinles tangibles como
plamentos, ceras vy aditivos con polimero plastico, Masterbatch de varios colores, §e
vende tamblén, cartonplast, los cuales son reconedidos cuando el contral de los bienes es
transferido al cliente

Como se explica mas ampllamente en la nota 24 a los estados Rnanceros, las
principales actividades por las que |a Compafiia reconoce ingresos, corrésponden a la
venta de bienes, para la cual la administracidn ha evaluado, en forma preliminar, que
los contratos suscritos con sus cllentes representan una sola obligacidn de desempefo y
CUYOS ingresos S8 reconocen &n & momento en que s& presta-el servico, o gue no difiere
materiaimente con & reconocimiento de ingresos de la actual NIC 18. Adicionalments, la
administracién espera que, con base a su evaluagidn prefiminar, la adopcidn de fa NIIF
15 no tenga un impacto material en &l reconocmiento o presentacidn de os ingresos de
la Compafila.
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3.10 Normas nuevas y ravisadas emitidas, pero ain no efectivas

A la fecha de aprobacidn de los estados finencieros separados, la Compafila no ha
aplicado las sigulentes NIIF nuevas v revisadas gue han sido emitidas, pero aun no son
efectivas:

MIIF LT E:hﬂ.us_hl;
21l 0 desHEs de

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Caracterisbicas de prepago con

Modificaciones a la NLIF 9 Compansacian negativa Enero 1, 2019

Modificacién a la NIC 19 ﬂ""‘“‘"’“’ reduccin o fiquidacion del . 4, 2019
La incertidumbre frenke a los tratamientos

LT 43 del Impuesto a las Gananclas Enero 1, 2019

Mejoras anuales o las NITF  Enmisndas afa NITF 3, NIOF 11, NIC 12 Y

Ciclo 2015 - 2017 NIC 23, Enero 1, 2019

NIIF 16: Arrendamientos
Impacto general de la aplicacion de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 intreduce un modalo integral para la Identificacidn de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, 8 NIOF 16
reemplaza la actual guiz de amendamiantos Incluida en la NIC 17 e interpretacicnes

relaclonadas cuando se vuelva efectiva para |08 periodos Iniciados a partir de 1 de enero
de 2019,

Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

La Compaiia hard uso del reécurso practice disponible en la transicldn & las NIIF 16 de no
volver n evaluar =l un contrato es o contlens wn arrendamiento. En consecuenda; la
definicion de un contrato de armmendamiento de acoendd con la NIC 17 y CINIIF &
continuesrd aplicondo a esos arrendamientos contraidos 0 modificados antes de enero 1
de 2019.

El cambio en la definicidbn de un contrato de arrendamiento se relaciona principalments
con & concepto de control. NIIF 16 distingue entre arréendamien{os y contratos de
servicio sobre la base de si @ uso de un active ldentificado es controlado por @l clienta. El
control 88 considera que existe sl el clienbe tene:
« El derecho a obtener sustanciaiments todos los beneficios econdmicos de la
utilizacidn de un activo identificado; y
= El gerecho a dirigir ¢l uso de ese activo.

La Compaiiia aplicard ia definicidn de un contrato de arrendamiento y guias relacionadas
establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento celebrados o
modificados en el 1 de enero 2019 (sl se trata de un arrendador o &l arrendatario en ol
contrato de armendamiento). En la preparacion para la aplicacidn por primera vez de las
NIIF 18, la Compafifa ha llevado a cabo un proyecte de implermentacién. El proyecto ha
demostrado que la nueva definicidn de la NIIF 16 no cambiard significativamente el
2lcance de los contratos que cumplen con la definkcidn de un contrate de arrendamiento
para la Compafiia.
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EFECTIVO y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que s& muestran en el estado de situscion financiera al 31 de diciembre del
2018 y 2017 como efectivo v equivalentes de efectivo s2 componen de lo siguiente:

Dhciermibre 31,
z038 017
En US Dolams En US [laras
Caja Chica y Fondos Rotativas 3.100,00 3.100,00
Bancos Nacionales B85.345,04 737.922,52
Bancos del Exterior 3B.064,08 1.600,02
Total 926.509,12 742.622,54

Las cuentas bancarias se presentan conclizdas a 1a fecha del balanoe.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por cobrar se resuman de ia sigulente manera:

Bicimrmbre 31,
018 Fi i g
£ LG Dk Exi LIS Shblawml
Clientes locales no relacionados 3.840.011,29 3.058.375,68
Comislones ventas 1.224,18 1.2444,18
(-} Provisidn Cuentas Incobrables (83.652.15) (83.652,15)
Total Cartera, Neto 3-‘1!?.533.32 2.975.947.91

Corresponde a cartera principalmente de clientes Guayaquill y Quite,

La administraclon de |a compafiia ha conskderado necesario mantener la provision para
cartera incabrable de més de 150 dias de vencidas.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dicembre del 2018, lss otras cusntas por cobrar @ resumen de d siguients
MmNy

Diclambra 31,
2018 2017
£ US Cdlsres EF US Dblares
Anticipos y préstamos empleados 49.367,91 43.306,12
Deudores varios 5.225,46 7.838, 22
Anticipos proveedores B22.402,98 205.372.25
Total 876.996,35 2568.516,61
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de dicembre del 2018, se resumen de la siguiente manera:

[icrermbre 31,
2018 2007
BN LS Deiierea En U Déeres

Retencianes IVA (6.948,95) 1.229,44
Crédite tributanio IVA 25.372,72 109.685,73
Retendones renta afios anteriores 126.514,28 34.308,94
Retenciones renta del periodo 41.823,82 152.948,71
Crédito tributario ISD 307,591,786

Total 584.453,85 2968.182,87

Al 31 de diclembre da 2018, la Compafia acumule retenclones en la fuénte del Impuesto
a la renta & IVA, estas retencliones dan derecho a crédito tributario para la compafia se
muestran compensados con & impueste a la renta causado en el ejercico fiscal 2018
determinado por la Compafia, ver nota 16.

INVENTARIOS

Al 31 de diclembre del 2018, al inventario de mercaderias & importaciones en trinsito es
como sigue:

Dicsnbee 31,
B 2017
Er UG Dublirasn B L Eehlares
Productos terminades 1.51B.475.26 1.309 938,008
HMatena Prima 1.258.833,94 77B.675,89
Productos en proceso 162.344 87 58.352,32
Material de Empague 10.196,73 21.626,63
Mercaderia 2n transito 97.574,79 139.851,96
Provisidn por deterioro (8.457,44) (8.457 44)
Total 3.038.969,15 Eﬂ.mﬂi

Los inventarios de materias primas son principalmente pigmentos, ceras y aditivos con
polimero plastice, € producto terminado congiste en el Masterbatch de varlos colores
que son el resultado de una mezca concentrada de pigmentos y aditives con polimero
plastico, que sirve de materia prima para la industria del plastico en la coloracién o
incorporacidn de color al producto terminado. Se elabora también, cartonplast, que son
diversos articulos de ldmina de polipropileno v polietileno de alta densidad, los cuaies
derivan en multiples aplicaciones y soluciones.
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GASTOS PREPAGADOS

Al 31 de diciembre del 2018, su composicion se resume de la siguiente manera:

Sagurts pagados por anticipado

ARGICpO B provesdores
Total

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Dichembre 1.
FITE: 2017
fim L Dibizres En US Cedlares
51.868.80 116.927,29
(29.946,08) (97.700,64)
12.341,12 635.727.07
34.263,84 654,953,722

Al 31 de diclembre del 2018, su composicion se resume de |a siguienta manera:

Costo histdrico

{-} Deprecacion acumulada
Propiedad inversién

Total

Clasificacion, neto!

Magquinaria

Muebles y enseres
Equipo de laboratorio
Vehiculos

Equipos de computacian
Adecuationes e instalaciones
Dficinasd Quito

Equipos de planta
Dbras de arta

Propledad de Inverslon
Total

Digiemibrre 31,
FLL 2017
En US Debisres En WS Dilaras
6.715.B77.46 6.544. 845,68
{2.608.362,73) (2.029.799,57)
925.509,58
5.053.024,25 4.515,046,01
Diciemitem 31,
2018 R
2.892.147,84 3.220.950,75
67,485.24 81.947,28
158,12 224,28
108.678,93 126.134,92
B.873,67 4,429,259
144,744 64 159.228,46
830,975,598 874.554,10
50.840,20 23.976,93
23.600,00 23,600,00
925,509,58
5.053.024,25 4.515.048,01
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El movimiento de Ia propiedad, planta y equipo durante el aflo 2018, fue e siguiente:

hoembes 31,
A haquisiciones o e 2017

Maguinaria 4.553.838,59 117.284 68 i 438,553 91
Muebies y enseres 168.732,05 2.290,00 166,442 05
Equipo de Lshoralors 561,00 561,00
Wahicubos 539 965,52 IL 776,78 508,189,713
Equipos de computacidn 47.116,79 7.441 62 3567517
Adecusciones & Instatacionss 244.001,09 244 001,09
Cfionas Quilh - Manta 1.089.451.73 L.05% 451,73
Equipos da planta &8 608,69 32.238,69 3E8.371.00
Obras de arte 23.800,00 13,600, 00
Edificio an cursa §25.505.58 935 50558

Tots! costo 766138704 1.11654136 6.544 845,65
Depreciacan (2.608,362,79) (578.563,12) (2.029.793.67)
Total Neto 5.053.004,25 4.515.046.01

——

Durante el afio 2018 las principales adquisiclones corresponden a:

Una maguina para ia planta de cartonplast y una magquina para masterbatch

La adquisicion de vehiculos para uso de la empresa,

Transformadeor para la planta de cartonplast para e funcionamiento de la
maquina.

La empresa tiene una construccidn =n curso.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de dicembre del 2018, los otros actives 0N oMo SIQUE;

Dicemire 11,
2018 2017
Br UE Ciilmres B LS Deilsren

Actives por impuestos diferidas 16.061,78 1.365,28
Licencias 1.880,00
Acciones en otras empresas (3} 9.600,00 0.600,00
Depositos en Garantla 60.424,20 130.639 44
Tokak B&.085.98 143.484 .72

(&) Corresponde al 50% del capital social suscrito y pagado en numerario realizado el

4 de noviembre del 2009 en la constitucidn de la Compafila Quimica Expert Cia.
Ltda. que fuera aprobada su constituckin por la Superintendencia de Compaitias
mediante Resolucidn No. SC.1).03C.G.09.005062 del 7 de diciembre del 2009,
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018, & detalle de fas obligaciones bancarias por pagar era;
Obligaciones corrientes:

Préstamos bancarios, parte corriente

Obllgaciones a largo plazo;

Préstamos bancarios, parte a largo plazo

Lo prestamos con institucianes DANCArES SO

Ciperacin
Banco M

Inteérnacional
Guayaguil 111507
Guayaguil 214185
Guayaguil PRI R
Guayagquil 221268
Guayagull
Guayaguil
Guayagqudl
interds por pagae

13. PROVEEDORES

Cicimmbrg 31,
] iy
£= 1% Dbwrn i U5 Ditre
£.141.005,92 1.117.844,33
Dacimmbre 31,
Mis P
BN UE Digres En LS Détares
5680.723,71 964.133,60
Vencimsnie :ﬂ""':;;’ valar Original “"I“,” o s’w
300,000 499 250,00
56021 8,95% 245700 5262835 #0.509,99
15~ 1 8.35% 767 886 195 B35, 44 270,900 28
Hi-ock-21 B, 55% 4Ta, 000 114.58%,10 2380913 44
160,000 278,333,54
carta de crédito 105,000 1058.000,00
carte de credifo 75,875 75.875,00
cata o creadien 1.005.000 1.005.000,00
Suman 2137 867,13 0TI
3,138,689
Total 2.141.005,92 590.723,71

Al 31 de dicdembre del 2018, en la edguisicidn de blenes y servicios para la activided
comercial de la Compahia las cuentas por pagar 8 provesdores son como sigue:

Proveedores Extranjeros
Proveadores Maclonales

Total

DAoemitere 31,
b 2017
B S Ddlares En US Dalares
910.520,12 873.877,21
2.003.656,42 1.831.282.57
2.914.176,54 2.705.159,76
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14. OTROS ACREEDORES

Al 31 de dicdembre del 2018, an la contratacion de servicios f@s cuentas por pagar a
otros acreedores son Como sigue;

Dicsambre 31,
Z01H F Lk B
En US Didiares £ L Dlares
Anticipo de Clientes 7.536,82 7.842,11
Otros Acreedores 56.781,17 56,451 40
Total 64,317,099 64,293,51
15. BEMNEFICIOS A EMPLEADODS
Al 31 de diclembre del 2018, se resumen de la siguiente manera;
Decimmbre 31,
2018 LY
S Ddares £ LS Dt
Sueldos por Pagar 82.908,20 48.978,91
Aportes y retenciones IESS 35.273,62 24,347 42
Beneficlos soclales 76.324.61 B8%,270,84
15% participacion a trabajadores 266.449,02 151.650,27
Total 480.955.45 314.247 44
16. DIVIDENDOS POR PAGAR
Chcheindne 31,
s 2017
1 UB Bxdlares #n L8 Ddlares
Dividendos por Pagar 247.,933,33 285,048,680
17. IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2018, es como sigus:
Deciembre 31,
FRHRNC I0E7
£n 1S Ofleres En U Déiaies
Retenciones impuesto a la renta 25.310,34 36.960,97
Retenciones IVA por pagar 315.161,68 23.063,14
Total 60.472,02 60.024,11
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17.1 Conclliacion del resultadc contable - tributario

Una reconclliacion entre la utilidad seqin estados financieros v la utilidad gravable, es

comao sigue:

Resultado del periodo segun estados financieros
antes de impuesto & la renta

15% Oe participacitén a trabajadores

Utilidad antes de Impuestos

Gastos No Dedycinées diferencias PFERMANENTES
Gasta no deducible diferancias TEMPORARIAS {Jubllacidn )
Gasto no deducitde diferancias TEMPORARIAS (Desabucio)

Deducoones panaies

L0186
En US Dilaras

1.909.660,12

_(286.449,02)

1.623.211,10
30.341,27
44.796,00
13.990,00
(325.708,58)

ey r——— e

Utilidad Gravada {Pérdida tributaria)

Impuesto a la renta causado 25% {a)
Anticipo determinado {b)
Impuesto a la rénta corriente cargado a (a) AT
resultados (el mayor entre causado y 6
anticipo) (b)

1.386.669,79
346.667 45

134.787,16

346.667,45

1017
En US Dlares

1.011.001.81

 (151.650,27)

B859.351,54
36.942 66

A96.294 20
197.184,72

105.037,21

197.184,72

(a) De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el iImpuesto a Ia renta para
el penodo 2018, se calcula en un 25% sobre [as utilidades sujetas a distribucidn

(22% para e afio 2017).

{b) A partir del afic 2010, y hasta el afo 2018, se debe considerar coma Impuesto
minimo &l valor def anticipo calculado si este fuese mayor al Impuésto causadao.
El anticipo del impuesto a |a renta resulta de la suma matemdtica del 0.4% del
activa, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingreses gravados y 0.2% de castos y gastos
deducibles, Dichos rubros deben Incrementarse o disminuirse per conceptos

astablecidos en disposiclones tributarias

17.2 Liquidacién del impuesto a la renta del perfodo

Al 31 de diciembre, la llquidacidn del Impuesto a la renta del ejerciclo fiscal 2018, fue

Codml Sl
1018 2017
En LS Délares En US [xiares

Provisién para impuesto a la renta J46.667 45 197.184,72
{-) Anticipo impuesto renta pagado : g
(-} Retenciones &n 2 fuente del afo J018 (203.427,01)

{~) Retencianes en & fuente del afo 2017 {150.755,32) (152.948,71)
(<) Retenciones en iz fuente afios anterares {34.308.94) (B1.453,66)
{ﬂ‘m'-'f*;‘ﬁﬁl;"“ Impussto 8 la Salids de (a) (397.591,78) (150.000,00)
Saldo a favor del contribuyente {439.415.60) {187,257 65}
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(2) En aplicacidn a lo establecido en f articulo 139 del Reglamenta para la Aplicacion
de la Ley de Régimen Tributario Interno, la Compafdia utillza como corédito
tributario, los pagos reallzados por concepto de impuesto a la sallda de divisas en
la importactén de materias primas, bienes de capital e insumaos para |3 produccidn
de blenes, gue al momente de presentar la declaracidn aduanera de
naclonalizacitn, se encuentran en el listado publicado por & Comité de Politica
Tributaria.

17.3 Impuesto a la renta reconocido en los resultados del afio

El gasto por impuesto a i renta corriente mostrado en el estado de resultados integrales
de los affios 2018 y 2017 se compone de la sigulente manera!

FEFY] 2037
oo LS Dddanes En UGS Dodarm
Impuesto a |2 renta corriente (véase No@ 17.1) 346.667 45 197.184,72
Ingreso por impuesto diferido (Véass Mot 17.4) (14,696,50) _ {5.690,05)
Total gasts por impuesto a la renta del afo 331.970,95 191.494 67

17.4 Movimiento del active por impuesto diferido
Bl impuwesto 8 la renta diferido tiene @ siguiente movimiento:

Estado de situacidn Rnanciera

018 2817
En US Ddipres En LS Détares
Saldo Iniclal 1.365,28 1.365,28
Generacidn diferencas lempararias provisiores jubilacitn 11.199,00
GEreracin difgrancias IAMDOrBAAs provisionses desshuto _ la97 50 -
Saldo Final 16.061,78 1.365.28

Parg efectos tributarios v en estricta aplicacidn de la técnica contabla, se permite &l
reconacimiento de aclivos por impuestos diferidos, sobre las provisiones de jubllacidn
patronal y desahucio laboral gue fueron cargados a resultados en el peripdo 2018, ver
nota 19, estas fueron consideradas comg no deducibles en el periodo &n & que %8
registraron contablernente; sin embargo, se reconoce un impuesto diferido por este
concepto, @ cual podrd ser utilizado en el momento en gue la entidad se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectud la provisidn.

Azpactos Tributarios
Precios de transferancia

En maye 27 del 2015, la Administracion Tributaria emitid la Resclucidn No. NAC-
DGERCGC15-00000455, la cual establece para efectos de control lo siguiente:

« Deben presentar ante el SRI el Anexo de Precios de Transferencia (APT) los

contribuventes gueé han eéfectuado operaciones con partes relacionadas dentro dal
periodo fiscal por un valor acumulado suparior a US$ 3 millones,
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« Deben presentar ante el SRI el Informe de Precios de Transferencia (IPT) los
contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relaconadas dentro del
periodo fiscal por un valor acumulado superior a US$ 15 millones.

Curante el ejercicia 2018, la Compafia no reallzd transaccionses con partes relacionadas
domiclliadas en el exterlor ni local, dentro de lo establecido en lz normatividad
mencionada en los dos pérrafos anteriores, por lo qué no esth en la obligaddin de
presentar &l anexo @ informe integral de precios de transferencia.

Nuava Legislaclén

En ¢ Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150, del 29 de didembre de 2017 se
publicd la Ley Crganica para la Reactivacidn de la Economia, Fertalecimiento de la

Dolarizaclon v Modernizacidn de la Gestion Financiera, las principales reformas tributarias
haten referenda a:

« Se incrementa la tarlfa de iImpuesto a la renta para sociedades del 22% al 25%, v
cuando | socledad tenga Soclos, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentss o establecides en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, o cuando 18 sociedad incumpla e deber de informar sobre sus 5008,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o simllares, Ia tardfa sera |la
correspandiente a socledades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que
el beneficlario efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico
espaafico.

« Las nuevas microémpresas, que iniclen su actividad econdmica a partir de [a
vigencla de esta Ley, estardn exentas del Impuesto a la renta durante 3 afios,
desde el primer afio en & gue generen ingresos operacionales; siempre que

generen emples neto e incorporen wvalor agregado nacional en sus procesos
productivos,

= Para establecer Ia base imponible d= impuesto a la renta de las microempresas,
s¢ establece como deduccdn un valor equivalente & una fraccidn basica gravada

con tarifa 0% de Impuesto 8 la renta para personas naturales {US4$11,270 aflo
2018).

= Se establece e concepto de reinversidn de utilidades [(109% porcentusles menos
&n ia tarifa de impuesto 3 1a renta) 5010 para socledades exportadores habituales,
de turismo receptivo y socledades dedicadas a produccion de bienes, que possan
50% o mas de componente nacional,

* Para el chiculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles
se poeden disminuir los gestos por sueldos y salarios, decimotercera y
decimocuarts remuneraciones, aportes patronales.

» D& oficio o SRI podra reducir 0 sxonerar del anticipo de impuesto a I renta
correspondients al 50% del impuesto causade del afno antéror menos. las
reternciones.

« Se establece como un reguisito para la devoluddn del excedente entre el anticipo

pagado y tipo impositivo efectivo, gue se haya mantenido o incrementado el
emplen.

« Para el célculo del anticipe de Impuesto a la renta, se actualiza la posibilidad de

que, de los rubros actives, costos y gastos deducibles y patrimonio, $& pueden
disminuir los valored de gastod incremeéntales por generacidn de nuevo empieo y
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la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampllar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

« Mo tendrd el carbcter de reservado la Informacion relacionada actas de
determinacidn v liquidaciones de pago por diferencias en declaraciones o
resolucones de aplicacion de diferenclas, efectuadas por la administracion

tributaria.

« No serd deducible del impuesto a la renta v no serd crédito tributario « TVA, en

pagos en efective superlores a US$1,000 (anterormente US$5,000).

18. CUENTAS y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018, es como Sigues:

Diciembre 3,
2018 2017
Fn IS Diisres En A e

Par lrens S5 004,00 2%,000,00
Pas Berenice 143.327,11 163,327,411
Nieto Albuja Maria 185.,000,00 90.000,00
Santos Nicolds 0,00 70.000,70
Svimrcovich Wiadimir 35.000,00 20.000,00
Niato Albuja Santisge 7.000,00 0,00
Barrera Eduards 112 276,28 142.276,28
Izutieta Germania 32.500,00 37.500,00
Ana Cristing Ponce 50.000,00 50.000,00
Capeda Caria 54 526,30 27.000,00
Quirical Expart 0,00 50.000,00
Eerks Pauling 232.000,00 80.000,00
Gearka Tania 0,00 20.000,00
Total 511.629,69 775.104,09

Los préstamos recibidos son utilizados para capital de operacion de la compafia.

PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre dei 2018, se resumen de la siguiente manera:

Digiembre 34,
2018 2017
By LS Dolimrey B U= DSl
Reserva Jubilacidn Patronal 273.086,91 237.810,91
Reserva Bonificactén Desahucio 79.466,23 73.930,48
Total 352.553,14 311.741.39
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19.1 Jubliacién patronal - De acuerde con disposicones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y dnco afios ¢ més hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o Interrumpida, tendran derecho & ser jubllados por sus empleadores sin

perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en e valor presente de la obligacion de jubiladdn patronal fueren como
sigue;

DGiciembira 31,

oLr 7

En US Dilares En LS Dolares

Saldes al comlenzo del afe 237.811 420,708
Costo laboral por servicios actuales 26.852 &7.588
Costo por intencses 17.9%4 156.061
Pérdidas (ganancias) actuanales -3.4413 66,377
Beneficios pagados (1] -178.183
Efecto de reducciones anticipadas 5,077 -1.986
Saldos al final del afio 273.137 237.811

19.2 Bonificacidn por desahucio - De pcuerdo con disposicionss del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion Iaboral por desahucio solictado por el empleador

o por €l trabajador, la Compaiia entregard el 25% de la Ofdma remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de boniflcacidén por desahucio fueron

COmo Sigue:
Dicembes 11,

LT 037
En LS Dblares En US Ddlares
Saldos al comienzo del afla 73.930 101.350
Costo laboral por sernvicios actuales B.419 13.971
Costo por intereses 5.571 4,056
Perdidas (genancias) actuariales -4,131 -30.285
Beneficios pagados -4, 333 -15.162
Saldos al final del afo 79 466 73.930

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos (OBD) fueran realizados el 31 de diciembre de 2018 v 2017 por un
actuario independiente. El valor presente de ias obligaciones por concepto de beneficios
definidos v los COStos del senvido actual ¥ el costo del servicio anterior fueron caloulados
utilizando & métoda de la unidad de crédito proyectada, Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuldos al perindo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada aflo
de servido, considerando o uso de hipdtesis actuariales para calcular &l valor presents
de dichos beneficios, Estas hipStesis reflejan @ valor de dinerc a través del tiempo, el
incrermento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constitulr fondos o asignar
activos para cumplir con e plan,
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Las presunciones principales usadas para propbsitos de los calculos actuariales son las

siguientes:

afio 2018 afie 2017
Tasa de descusnto 7,72% 7,60 %
Tasa esperada de! incremento salanal I% 25 %

Mediante oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C, de 28 de diciembre de 2017, la
Superintendencia de Compeiias, Velores y Seguros én su calidad de entidad de
vigilancia, supervisidn y control de mercado de valores del pais, ha emitido su criteria, de
aplicacién obligatoria, en particular para la revision de las pravisiones por beneficios & los
empleados bajo la nerma NIC 15 para @ elaboracion de los informes de auditoria externsa
de los estados financeros comespondientes al elercicio econdmico del afio 2017 en
adelante.

En el oficio en referencia se concluye que el mercado de valores ecuatoriane cuenta con
una oferts de bongs corporativos de alia calidad vy por lo tanto la taze de descuento gue
a julcio de [@ Superintendencia debera ser ulilizada en los estudios actuariales debe
considerar el rendimiento de los bonos corporatives que se emitan en el Ecuadaor.

El rendimiento promedio de las emisiones de aita calidad emitidas en ¢ mercado de
valores local durante el aflc 2018 es el 7,72%, siendo esta la tasa de descuento utilizada
para e célculo de las reservas matematicas de los planes de beneficios definidos
valorados y reglstrados en ¢l perodo 2018.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

El érea de negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta expussta a riesgos
de tipe financero que podrian Sfectar al valor econdmico de sus flujos v activos v, en
consecuenca, sus resultados,

La Gerencia de la Compafia dispone de sistemas de informacidn y responsables del area
financiera, gque permite (dentificar los riesgos vy estimaros para proponer & |3
sdministracidn medidas de mitigactn, implementar dichas medidas v controlar su
efectividad

Los principales riesgos y las medidas de mitigacidn en uso en la Compafiia son:

Riesae de crédito- Fs o resgo de que ung gontraparte incumpla con una obligaddn
adquirida en los términos acordados.  Para mitigar este riesgo, las politicac de la
administracidn establecen una cartera de dientes diversa.

A Ia fecha del estado de situacion financiera no axisten concentraciones significativas de
riesgo de crédito,

Rigsgo de liguides- Es o riesgo de no disponer de los recursos en efectivo suficientes
para cumplir con sus obligaciones financieras. Se ha disefiade flujos de valores
recaudados vy se ha obtenido recursos de terceros para capital de trabajo a mediano y
largo plazo, recursos que se ufilizan para cubrir las necesidades del negoco. Se realiza
un flujo de efectivo tomando en cuenta las necesidades de las diferentes areas de la

Compafia.
2018

Indices
Capital de trabajo uss 3.448.521,16
fndice de liquidez 1.58 Veces
Pasivos totales / patrimonio 1.15 Veces
Deuda financiera / activos 21.38
totales
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La administracién considera que los Indicadores financleres antes Indicados estén dentro
de los pardmetros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo que

mﬂgﬁnmﬂﬁqmmﬁWnIEMMMimamm sujeta la
pafiia.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de didembre del 2018, e capital suscritc ¥ pagado asclende a US% 17 166.000
dividido en participaciones sociales de un dilar de los estados unidos de America cada
una,

RESERVA LEGAL

La ley de Cempafilas del Ecuador requiere que se transfiera a la reserva legal por lo

menos el 5% de la utilidad liguida y realizada anual, hasta gue ésta reservs llegue por lo

menas al 20% del capital pagado. Dicha reserva no puede distribuirse come dividendos

::ﬂ e:.ﬁ:nw. excapto en caso de liquidadin de la Cormpafila, pero puede ser utilizada para
iZarse,

Resuitados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NITF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en fa adopcion por primera vez
de ez NIIF. B saldo acreedor solo podrd ser capitalizado &n ia parte gue exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del Jitimo ejercicio econdmico conduido, sl las hubiere;
utilizade en absorber pérdidas; o devuslto en @l caso de liguldacidn de la Compafia.

Los Ingresos son reconocidos en |8 medlida &n gue sea probable gue los beneficios
econdmicos correspondlentes a la transaccidén sean percibldes por la Compaifiia y puedan
ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos.

La Compafla aplica los sigulentes criterios pars @l reconacimiento de (ngresos:
Ingresos por venta de bienes

= Los ingresos provenigntes e la vénta de bienes en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contraprestacin recibida o
por mecibir, neta de devolucones, descuentos, bonificecones o rehajas
comerciales gue la Compaitia pueda otorgar.

Los ingresos son reconodidos cuando se satisfacen las siguientes condiciones:

» Los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de los bienes son transferidos
al compradar,

= Es probable gue se recban los bencficos econdmicos asociados a la
transaccian.

» Los costos incurridas, o por tncurrir, en relaclon con la transaccldn pusdan ser
medidas con fiabilldad.
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Un resumen de los ingresos de fa Compafiia 28 como sigue:

Venta productos terminados Masterbatoh
Ventas Marterbatch importado

Ventas Cartonplast
Venta Quimicos
Exportaciones
Ctros ingresos

Ingresos no operdcionales
Total Ingresos

COSTOS y GASTOS

Los gastos son reconocidos con base en lo causado independientemente de la fecha en
que s& haya realizado o pago, y se registran en el periodo mas cercano en el gue se

COToCeEn.

En ¢l estado de resultados se reconoce inmediatamenta un gasto cuando el desembolso
coirespondiente no produce beneficies econdmices futures o cuando tsles bencficios
futuros, no cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su reconocimisnte Como
activos en el astado de situacion financiera. Se reconoce tambien un gasto en gl estado

Diciembre 31,
7018 2017

B US Délmres En US Ddianes
4.750.879,46 3.899.889,57
8.723.078.37 B.143.043 34
6.162.530,57 3.276.479.73
30.004,10 71.832.28

142 .898,60
40.171,87 39.172,10
19.858.562.97 15.430 416,02

de resultados en aguellos Casos en que 5e incurre en un pasive.

Un resumen de los gastos (exduye costo de ventas) por su natursleza reportados en los

estadas financleros es como sigue:

Dcembrs 31,

b1
Costo de ventas 11.701.086.79
Adecuationes Instalacionas plants 1041671
Ajimaniacion y refvigerio 26.207.356
Amortiracion seguros administracion 24.920,09
Aporte patronal ¥ fondes de resena 148,186,72
Armegios Noralas 2.543,79
Amendd oficnas v bodegas 266907 28
Atencitin o clientes 19.391,02
Benaflcios Socialas 159921 59
Otros servicios 14,255 58
Combuitibles 31.684,71
Correo y comunicaclonss 27.920,C4
Cuotas sociales y cdmaras 31.136,32
Depreciacinnes 57B.563,12
Empagues 86.137,21
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B.934.632,85
30.573.27
3.080,03
21.957,94
146.652,09
31.059.00
278.388,43
941,81
133.397,33
B3.61891
1.061,88
24.750,53

24 606,28
S11.677.54
56.715,66
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comenciat LEAD

Figtes y movilracones B39 455,08 5BE 134 31
Gasto relencinnes Foumdes 18 951, 3232 435, 24
Gastos certificados médicos 146,71
Inventara Caducads Z1.671,09
Gastos oe viaje S5.861,.34 4.070,96
Gastos financierss 397, 780.18 544 514,30
Guardiania 197470 1.797.62
Honorarios profesionales 711,196 26 768 375,08
Impuestos v contribiclanes 46.105.51 30.884 80
Ingemnzacion tesahuco 3I1LsN,15 18.026,37
Indemnizacion jubliacsin patronal 44, 796,00 256.762,29
IVA diferencia factor de proporconalidad 24,343,853 24.570,58
Mantenimiantos y reparaciones 361.496,52 499.875,03
Matriculacion vehiculos 2.578.35 5.685,85
Muestras 55.257.97 $9.837 82
Otros personal 115.004,70 61.102,73
Publicidad y propaganda 3.054,00 3,326,12
Roparacidn y mantenimienio equipo 45 761,51
Seguros 31.154 .55 23.475.61
Servicios palefizado 161.802,00
Servicios proastados 205,658 56 109,287,959
Servicios publicos 342.459.77 255 200, 44
Sueldos y salarios 1.137.715.80 74758795
Suministros y materiates 191.978,11 178.419,54
Trabajos acasionales 157.440,69 168.512,05
Uniformes 10.429,00 1.243.35
Utiles de aseo 27.558.69

17.948. 802,85 14.419.414 21
CONTINGENCIAS

Al 21 de diclembre del 2018, Ia Compafiia no mantiene obligaciones clerias o legales
resultantes de eventos pasados cuya probabllidad pudiera resultar en un desembolso
para cancelarios. Adidonalmente, la Compafila no posee reclamos o gravamenes no
entablados que deban ser revelados.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entrz el 31 de didembre del 2018 y la fecha de emisiin de los estados financieres (15 de
abril del 2019) no =& produjeron eventos que en opinion de la Administracidn pudieran
tener un afecto importante sobré los estados financieros adjuntos.
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aflo terminado & 31 de dicdembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafia en abrl 15 del 2019 y seran presentados a 2
Junta de Socios para su aprobacién. En opinién de la Gerencla de la Compafia, los
estados financieros serdn aprobados por la Junta de Soclos sin modificaclones.

Ing. Manuel Nieto
Gerente General
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COMERCAL y Subsidiaria

QUIMICA COMERCIAL QUIMICTAL CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

{(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de américa)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalenies del efective
Cuentes par cobrar
Dtras cuentas por cobrar
Actives por Impuestos Cormentes
Inventarios
Otros activos
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVG MO COREIENTE
Propledad, Planta y Equipo (neto)
Otros Activos No Corrlentes
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

Diciembre 31, -
NOTAS 2018 2017

5 941.546,05 747.337,19
] 3.780.009,32 2.9958.373,m
7 876.996,35 256.148,93
8 609.522.05 341.256,90
g 3.038.9869,15 2.299.987,353
34.263,84 654.353,72
9,281.306,76 7.298.058,04

10 5.053.024.25 4.515.046,01
11 76.485,98 133.884,72
5.129.510,23 4.54!.93'3.?3_
14.410.816,99  11.946.988,77

Las notas adjuntas son parte de los estados financienos.
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COMERCIAL y Subsidianp

QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL CIA, LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOD
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018y 2017

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de America)

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
Obligaclones con Instituciones Financieras
Proveedores
Otros acreadores
Benaflcles a empleados
Dividendos per pagar
Impuestoes Cormentes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVO NO CORRIENTE
Obligacianes con Instituciones Finanderas
Cuentas y Documentos por pagar
Cuentas por pagar Matriz
Provisiones por Beneficios a empleados
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital
Reserva legal
Ganancias acumuladas
Pérdidas acuomuladas

Resultado del ejercico

Apsuitados proveniantes de la adopcidn de NITF
Otros resultados integrales, nato

Participacidn no controladora
TOTAL PATRIMONID NETO
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO

NOTAS

12
13
14
15
1€
ir

12

18

19

21
22

43

Las notas adjuntas son parke de los esiados financeros.

[

el

Ing. Manus Nieto
Gerente General
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Diciembre 31,

2018 2017
2,141,005,92 1.117.822,33
2.914.305,44 2.748.306,53

64,317,599 68.662,02

485.228,60 322.881,05
247.993.33 285.048,80

60.707,62 63.577.92

5.013.556,90  4.606.298,65
§90,723,71 964.133,60
940.596,04 757.070,44
0,00 0,00
352.859,79 | 312.048,04
1.884.179,54  2.033.252,08
7.797.736,44  6.639.550,73
1.166.000,00 1.166.000,00
295.372.04 230.470,04
3.776.899,20 3.142.065,38

1.760,17 -1.760,17
1.227.363,38 635.136,74

37.248,09 37.248,09

110.813,11 97.162,11
1.144,91 1.114,85
6.613.080,55  5307.438,04
14.410.816,99 11.946.988,77
1ig. Marié Cantufia
Contador




COMERCIAL y Subsidiana

QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 v 2017
(Expresado an Dolares de los Estados Unjdos de América)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas netas

Exportaciones
otras ingresos
Total Ingresos

Costo de vents y produccian
GANANCIA BRUTA

Gastos de administracion
Gastos fmancieras
Otros gastos

GANANCIA (PERDIDA) antes participacion
trabajadores & impuesto renla

Participacion a Trabajadores
Gasto Impuesto & la Renta
Impuesto a ia Renta Diferido
UTILIDAD NETA

Aproplacion reserva legal

GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES

OTRO RESULTADO INTEGRAL (ORT)
Ganancias y Pérdidas actuariales

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ARG

MNotas

24

FL
25

Al 31 de Diciembre

2018 2017
19.717.997,25  15.454.048,42
142,898,060
40,187 68 39.172,10
19.901.083,53  15.493.220,52
{16.186.401,12) (12.301.059,75)
3.714.682 41 1.192,160,77
(1.374,990,32) ({1.601.379.87)
(397.970,83) (545.777,81)
(30.928,56) (24.704,74)
1.910.792,70 1.020,298,35
{(286.623,19) (153.082, 74}
{346.903,05) (198.970.53)
14.696,50
1.291,962,96 668.245,08
(64.599,58) (33.108,34)
1.227.363,38 635.136,74
13.651,00 98.999,86
1.241.014.38 734.136.60

Las notas adjuntas son parte de 106 estados financieros,

ing. Manuel Nieto
Gerente Genaral
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Ing. Mario Cantufia
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COMERCIAL y Subsidiaria

QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL CIA. LTDA,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

(Expresado &n Dolares de los Estados Unidos de America)

FLUO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
(UTILIZADDS EN ACTIVIDADES DE nm.a,m:‘.vm

Cobros procedentes de las ventas de bienes y
prestacidn de servicios

Fagos a proveedores por e suministro de
bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados

Intereses pagados

FLUO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
(UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION)

Adquisicidn de propledad planta y equipo

Inversion Inmoblliaria

FLUJC DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
{UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE
FINANCLACION)

Financiacidén con préstamo de antidades
financieras, neto

Financlacién por préstamos con particulares,
neto

Incremento {Disminucan) neto de efectivo y
equivalentes

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al inicio ded
Afo

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
FIMAL DEL ARO

Ing. Manuel Nigto
Gerente General

Pagina & de 37

(17.169.596,24)

Didembre 31,
2018 2017
{112.199,97) 1.014.800,24
15,124,190 44 15.075.866, 41

(14.061.066,17)

(1.838.356,04)

(22B.436,13)
{479.890,47) (1.260.967,40)
(191.031,78) (1.260.967,40)

{288.858,69)
786.299,30 825.747,58
6540,773,70 B25.747 .58
136.525,60 -
194.208,86 579.580.,42
747,337 .19 167. 756,77
941.546,05 747.337,19

Ing. Marie Cantufia
Contador
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COMERCIAL y Subsidiaria

QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE GEL 2018 y 2017

(Expresado en Ddlares de log Estados Unidos de América)

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA ¥ LOS FLUIOS DE OPERACION

Ganancia (pérdida) neta

AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL FFECTIVO

Depreclacidn activos fijos
Provisién trabajadores, renta v reservas
Otras provisiones

CAMBIOS EM ACTIVOS ¥ PASIVOS:

{Auments) Disminucion en Cartera clientes
{Aurnlntni Disminucidn en Cuentas por Cobrar
{Aumenta} Disminucidn an crédito tributaria
(Aumento) Disminucién en Inventarios
{Aumento) Disminucidn en Otros activos
Aumento (Disminuddn) en Provesdores
Aumento (Disminucidn) en otros acreedores
Aumento (Disminucion) en Sueldos y benefitios
soclales

Aumento (Disminucién) en Obligaciones fiscales

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
DPERACION

1

Ing. Manuel Nieto
Gerente General
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= _Dicembre 31,
2018 2017
1.227.363,38 635.136,74

578.563,12 511.677,94
683.391.75 385.161,61

75.754,72 B2.088,72
(781.635,41) {359.175,37)
(591.440,75) {54.308,03)
(285.270,78) {108.060,65)
(738.981,76) {295.892,27)
91.312,22 {16.282,22)
129 386,19 669.678,57
(1.333.21) 3.446,27
{149.905,81) {260.324.56)
 (340.403,63) {178.346,51)
(112.199,97) 1.014.800,24
. Marie Cantufia
Contador



COMERCIAL y Subsidiaria

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financleros consolldados adjuntos se han preparado a partir de los
registros contables de QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL CIA. LTDA. v de |a subsidiaria

2.1 MARCO REGULATORIO EN EL ECUADOR

La Superintendencla de Compafiias mediante Resolucidn No. 06.0Q.1CLO04 def 21 de
agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre d=l mismo
afio, adopto las Nommas Intermacionales de Informacién Financiera "NIIF® y determind
su aplicadon obligatoria por parte de las compaliias vy entidades sujetas al contral y
vigilancia de la Superintendencla de Compafias, para &| registro, preparacién y
presentacion de estades financleros, posteriormente mediante Resolucidn No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registra Oficial No. 458
del 31 de diciembre del 2008, se establece el cronograma de aplicacidn obligatonia de
las Normas Internacionales de Infermadin Financiera NIIF,

La Superintendencia de Compafias mediante Resolucion No, SCICL DCCP.G.14,003
dei 4 de febrero de 1014 y Ressluclon No, SCVS-DNCDN-2015-003 de 20 de marzo de
2015, determind la obiigadon a presentar estados financieros consolidados las
sociedades sujetas al control y vigilanda de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros, que ejercen control de conformidad con lo establecido en ia NIC 27
0 la NIIF 10 y en la séccion 2 de ia NIIF para las PYMES,

2.2 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros consalidados adjuntos y sus notas son responsabilidad de la
administracion de la Compaiia v han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NITF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (1ASH).

2.3 HIPOTESIS DE NEGOCIO EN MARCHA

Los menclonados estados financleros han sida preparados sobre 18 hipotesis de
negocio en marcha. Es dedr los estados financierns se preparan normalments sobre
la base de que la empresa estd funclonando y continuara sus actividades de operacién
dentro. g@él futuro previsible. Por |6 tanto, S asume gue la empresa no Hene ni |a
intencitin nl la necegidad de liquidar o disminulr en forma Importante @ nivel de sus
o peraciones.

2.4 PERIODO COMNTABLE

Estado de Sitwacion Financiera Consolidados al 31 de diciembre 2017 v ¢l Estado de
Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio v tos Flujos de Efecthwo, consclidados
todas, por & periado comprendido desde ef 01 de enero al 31 de diciembre.

2.5 MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Las partidas induidas en las cuentas anuales se presentan en ddlares de |os Estados
Unides de América, poer ser la moneda de curso legal y unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

2.6 INFORMACION COMPARATIVA

Los estados finanderos consolidados gue comprenden el Estado de Sitwaclon
Financiera, Estado de Resultado Integral, Estado de Flujos de Efectivo y nolas
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COMERCWL y Subsidiaria

explicativas, se presentan en forma comparativa con & periodo anteror consolidado
2015,

2.7 BASES DE MEDICION

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo
historico con excepcidn de lo sigulente:

« [Inventarios los que se registran al menor valor entre &l costo y e valor neto
de realizacién.

» Otros activas y pasivos financieros corrlentes y no comientss, a costo
amaortizado.

+ Las obligaciones por indemnizaciones de aftos de servicios y compromisos
par jubllacién, a valor actuarial,

2.8 BASES DE CONSOLIDACION
Subsidiaria

Es la entidad sobre i3 cual QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL CIA, LTDA. tiene e
control para dirigir lns politicas financieras, lo qua genéralmeante viene acompafado de
una particpacion superior a la mitad de los derechos 3 voto. La subsidiaria se
consolida @ partir de la fecha en que se transfizre @ control de la Socledad, y se
exciuyen de ia consolidacion en {a fecha en gue tesa @ mismo. La subsidiaria aplica
las mismas politicas contables que su matriz,

Para contabilizar 18 adguisicién, |a Compafia controfadora utiliza & metodo de
adquisiciin, Bajo este método el costo de adquisicién es el valor razonable de los
activos entregacdos, de |05 Instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos
incurridos 0 asumidos 3 |a fecha de intercambio, mas los costos directamenie
atribuibles a la adquisicion.

2.8.1 SOCIEDADES INCLUIDAS EN LA CONSOLIDACION

Porcentaja de Participacion

Socledad Pais de grigen Honeda funcionsl Direchy [ndiego  Totsl
Quimical Export Cla. Lida. Ecusdor Datar Estadounidense 36% (1 Y o5%
Con la subsidiaria se consolida por &l métode linea por linea agregando las partidas

gue regresenten activos; pasivos, ingresos ¥ gastos de contenido similar, y eliminando
laz correspondientes operaciones Intra-grupa.

Los resultados da la Subsidiana se incluyen en la cuents dé resultado consolidado.

La participacion no controladora representa @ patrimonio de la subsidiaria no
atribuible & la controladara.

2.8.2 POLITICA CONTABLE PARA TRANSACCIONES CON PARTICIPACIONES
NO CONTROLADORAS

Lag particpacionés no controladoras se presentan en ¢ estado de situacdn financlera

consolidado, dentro ded patrimonio de forma separada del patrimonio de los
propietarios de [a controladora.
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COMERCIAL y Subsidiaris

2.8.3 POLITICA CONTABLE PARA TRANSACCIONES COMN PARTES
RELACIONADAS

Las operaciones entre I3 Socedad Controladora v Ia subsidiaria forman parie de l&as
operaciones habituales de @ Socledad. Las condiciones de estas son las nermales
vigentes para este tipo de operaclones, en cuanto a plazos y los precios por tratarse
de una subsidiaria exportadora se manejan al costo de produccién. Ademas, han sido
eliminadas en el proceso de consolidacian.

2.9 RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION vy ESTIMACIONES
REALIZADAS

La Informacidn contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad
de la administracién de QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL CIA. LTDA., quién manifiesta
que se han aplicado en su totalidad los principles y criterios incluides en las NIOF.

En los estados financieres consolidados de QUIMICA COMERCIAL QUIMICIAL CIA.
LTDA. s han utlizado julclos y estimaciones realizadas por la Administracion para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gestos y CoOMmMpromiscs Que
flguran registrados en ellas, Basicamente, estas estimaciones se refleren a;
- La vida utll de los actives materiales & |ntangibles, v su valar residual,
~  Las pérdidas por deterior de determinados actives, incluyendo las cuentas por
cobrar clientes,
Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los coMpPromisos por
pensiones & indemnizaciones por anos de serviclos,

A pesar de gue estas estimpciones se han reslizado en funcidn de Ia mejor informaciaon
dizspenible de |a fecha de formulacion de estos estados financleros consolidados, es
posible que acontecimientos gque pueden tener |ugar en @l future obliguen a
modificarias (al alza o a |a baja) en préximos ejerciclos, lo gue s& haria de ferma
prospectiva, reconociendo los e&fectos del cambio de estimaciones en  los
correspondlentes estados financieros consofldados futuros,

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

En la alaboradcén de las cuentas anuales consolidadas de la empresa correspondienie
8l efarcico 2018 v 2017, s¢ han aplicado lo= siguisntas principios ¥ polticas contabics
y criterios de valoracion.

3.1 CLASIFICACION DE SALDOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Los saldos de aclives y pasivos presentados en e estado de situacion flinanciera
consolidado se clasifican en funclén de su vencimlento, es declr, coma corrientes
aquetlos con vencimienta igual o Inferior a 172 meses, los que #stén dentro del ciclo
normal de la operacion de la Compafia, ¥ como no cormrientes, los de vencmiento
superior a dicho periodo.

3.2 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

El efectivo y eguivalentes al sfective induyen ef efectivo en caja, los depdsitos & la
vista en entidades del sistéma financlero, otras inversiones de gran fliquidez con un
vencimiento criginal de tres meses o0 menos, los sobregires bancarios, en &l balance sé
presentan en ef pasivo corriente, para la presentacion del Estado de Flujos de efectivo
los sobregiros se Incluyen en el efective vy equivalentes del efective.
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COMERGCIAL y Subsidlari

3.3 ACTIVOS FINANCIEROS
Documentos y Cyentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son Importes debido por los clientes por ventas de
bienes realizadas en el curso normal de [a operacion. Si se gspera cobrar la deuda en
un afo o0 menos se clasifica como actives corrientes. En caso contrario se presentan
COMO BCUVOS N0 Cormentes.

Las cuentas comerciales se reconocen Inlcialmente por su valor razonable y
posteériorments por su costo amortizado de acuerdo con &l método del tipo de interes
efectivo, menos 18 provision por pérdidas por deterioro del valor. Se asume que no
existe un componente de financiamiento cuando las ventas se hKacen con un periodo
medio de cobro de 60 dias, 1o gue esta en linea con la practica de mercado.

Las transacciones con partes relaclonadas se presentan por separado.
Provisién por cuentas incobrables

Al final de cada periodo sobre el gue se informa, los importes en libres de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar sl existe alguna
avidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si eg asl, el importe de las
cuéntas por cobrar se reducirdn mediante una provisidn, para eféctos de su
presentacidn en los estados financieros, se registra la provisidn por la diferencia entre
@l valor en libros de {as cuentas por cobrar menoc el importe recuperabie de ias
mismas y se retondce inmediatamente con cargo al estado de résultados integrales.

3.4 INVENTARIOS

Los inventarios estdn constituldos por bienes para ser vendidos en & curso normal del
négocio, se valoran & su costo O su valor netc realizable, el meénor de ¥o0s dos. El costo
se determina por & métode de “promedio ponderado”, ¢ costo de los productos
terminados y de log productos en proceso incluye los costos de materas primas, la
mano de obra directa, otres costos directos y gastos de fabricacién.  El valor neto
réalizable &g el precio de venta estimado en el curso normal del negoclo, menos los
costos de terminacién y venta.

Composicdn de los inventarios
Log Inventarios de mercaderias se registran de la siguients manera:

« Mercaderia adguirida lecalmente: se encuentran registrados sobre la base del
osto de adquisiciin facturado por los proveedores nacionales.

= Mercaderia  (mportada: se encuentran valorizados al precio de compra
facturado por los proveedores del exterior mas los aranceles e Impuestos de
importacidn, transporte, manejo y otros gastos directamente atribuibles a la
importacidn y necesariog para traer los inventarios para su comercializacion en
€l pais.

Los inventarios en trénsito son cargos refacionados con 1as importaciones.
Deterioro del valar de los Inventarios

Al final de cada periodo sobre el gue se informa se analkzan o Inventarios que estan
deteriorados, es decir, s el importe en libros no s totalmente recuperable por dadios,
obsolescencia o precio de ventas decrecientes.
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3.5 PROPIEDAD PLANTA y EQUIPOD
Reconocimiento v Medicidn

Las Propledades, planta v equipo S8 reconocen como active si es probable gue se
deriven de elias beneficios econdmicos futuros vy su costo puede ser determinado de
una manera conflable,

Los bienes comprendidos de propledad, planta y equipo, de uso proplo, se miden al
costo de sdguisiciin menos la depreciacidén acumulada y cuslquier perdida por
deterioro del valor,

El costo incluye desemboisos que son directamente atribuibles a la adguisiciin del
activo y cualguier otro desembolso directamente atribuibie para que & activo este
apto para su funcionamients y usd previsto. Los programas de computacion
adquiridos, los cusles estan integrados a la funcionalidad de los equipos relacionadas,
son capltalizados como parte de esos equipos.

No obstante la NIIF 1 permite medir una partida de propiedades, planta y equipo en la

fecha de trancicidn a esta NIIF por su valoer razonable, v utilizar este valor razonable
comao el costo atribuldo en e<a fecha.

Costos posteriores

Los costos de ampliacien, modernizacién o mejoras gue representsn un sumento de la
productividad, capacidad o eficencia, o un alargamiento de la vida Ot da los bienes,
se capitalizan como miyor costo de los comrespondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampllacion de la vida otil y los gastos de
mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio en gue se Incurmen.

Deprecipaion

La depreciacién de propledades, muebles y eguipes se calcula sobre el monto
depreciable, gue corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por
el costn, menos su valor residual, La depreciscidn es reconocda &n resultados
aphcando & método de linea recta y sobre las vidas Gtiles estimadas de cada una de
las partidas de activos fijos, puesto que Bstas reflejan con mayor exactitud el patron
de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo,

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo,
las vides ties usadas en &l calculo de la depreciadion:

{Lem Vida Utll (en afios)
Edificlos e instalaciones 20
Magquinarias y equipos 10
Equipos de transporte 5
Muebles y encseres v equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

La Compafila no considera el valor residual de los activos fijos para la determinacion
del célculo de la depreciacién, en virtud que los activos totalmente depreciados son
chatarrizados de acuerdo a politicas corporativas.
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3.6 IDENTIFICACION ¥ MEDICION DE DETERIORO

En cada fecha sobre la que se Informa, se revisan las propiedades, plantas v equipos,
activos Intangibles e Inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de
que esog activos hayan sufrido una perdida por deterioro de valor. S existen indicios
deé un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de
cualquier activo afectado (o grupo de activos refacionados) con su importe en Fbros.
Si el importe recuperable estimado es inferior, sé& reduce e importe en lbros al
importe recuperable estimado, v s& reconoce una pérdida por deterioro del valor en
regultados,

De forma similar, &n cada fecha sobre la que sa informa, se evalis 8l existe deteriorn
del valor de las Inventaries, comparando el importe en llbros de cada partida dal
invantario (o grupo de partidas similares) con su précio de venta menos los costos de
terminacidn y venta. Si una partida del inventario (0 grupo de partidas similares) se
ha deteriorado, se reduce su importe en fibros al precio de venta menos los costos de
terminacidn y venta, y sé reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del
valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor reviene posteriormente, ef Importe en libros del
activo (o grupo de activos relaclonados) se incrementa hasta la astimacion revisada de
cu valor recuperable {precio de venta menos costos de terminacidn y venta, en el caso
de los inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de wvalor del active (grupo de
activos) en afios anterores. Una reversion de uns pérdida por deterioro de valor se
reconoce Inmediataments &n resultados.

3.7 TIMPUESTO A LAS GANACIAS

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por @ Impuesto a | renta por pagar
corrlente y el impuesta diferido.

371 Impuesto corriente - & & impussto gue 5@ espera pagar sobre |a utiidad
gravabie del ano, utilizando |a tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al
impuasto por pagar ¢ 8nos anteriores. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a2 las partidas de ingresos o gastos Imponibles o
deducibles.

3.7.2 Impuestos diferldos - 58 reconocé sobre |las diferenclas temporarias
determinadas entre & valar en libroc de log activos v pagives Incluidas an los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impussto diferido se reconoce por todas las diferencias [emporarnias
deducibles, en la medida en gue resulte probable gue la Compafiia disponga
deé ulilidades gravables futuras contra l8s que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducbles.

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando las tasas
flscales gue se espera sean de aphcacidn en el periodo en el gue el activo se
realice o el pasivo se cancele, baséndose en lac tasas (y leyes fiscales) gue
hayan sido aprobados o pricticaments aprobadas al final del periodo que e
informa. La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos
por Impuestos difendos si, y solo si bene reconocido legaimente el derecho de
compensarios, frente & la misma autoridad fiscal.

El impuesta a la renta corrente v diferido es reconocido en resultados excapto gue se
relacione & partidas reconocldas &n otros resultados integraies o directamente en el
patrimonio, en cuyc caso el monto de impuesto relaclonado es reconocido en otros
resultados integraies o en el patrimaonio, respectivemente,
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3.8 BENEFICIOS A EMPLEADODS
Beneficios Post-Empleados
PManes de Benefidos Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacidn por Desahucio

El Chdigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubliacién patronal o todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afos de senvico an una misma compahia, & gue califica como
un ptan de beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

De acuerdo con disposioones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitade por e empleador o por ei trabajador, la
Compafia entregara el 25% de la ditima remuneracién mensual por cada uno de los
aftos de zervicio,

La Compania determinz la obligacidn neta relacionada con &l beneficio por jubfiacion
patronal e Indemnizaddn por desahucio por separado, calculando e monto del
beneficio futuro que fos trabajadores han adguirido a cambio de sus =ervicos durante
el periodo actual y periodos previos cuantificados al valor presente de la obligacién
futura. El clculs es realizado anualmente por un actuario calificade wsande el métedo
de unidad de crédito proyectado. La Compeafiia reconoce en otros resultados

integrates la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos
planes,

La administracidn utiliza supuestos para determinar la mejur estimedion de estos
benaficios. Esta expectativa al lgual que |os supuestos son establecidos por la
Compania, utilizando Informacidn finandera pdblica & incluyen una tasa de descuanto,
los aumentos esperados en las remuneracicnes y permanencia futura, entre otros.

Lag reduccones o liguidaciones &n un plan de bensficos definidos, ia Compafia
procéders & reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenderdn cualquier camblo que pudiera resultar en el valor
presente de |las obligaciones por beneficios definidos contraldos por la Compania;

cudlesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado gue no
hubleran sido previamente reconocidas.

Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacidn laboral son reconccidas como gasto cuando es
tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

Beneficios a corlo plago

Las obligaciones derivadas de beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
por el importe no descontado que S8 espera pagar por 2sos servicios (esto es, valor
nominal de la aplicacion de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas
al gasto a medida que el empleado proves el serviclo o el beneficio es devengado por
&l mismao.

Se reconoce un pasivo si la Compahia poses una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por e empleado en al
pasado y ia estimacion puede ser estimada de manera flable. Las principales
acumulacones reconocidas por este conceplo se refleren la  decmotercera
remuneragon, decimocuarta remuneracion, fondo de reserva, vacaciones v
participacidn de los trabajaderes en las utifidades de la Compafiia,
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3.9 PROVISIONES ¥ CONTINGENCIAS

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingenclas, originadas en
lltgios, reclamas, multsas o penalldades en general, 8 reconocen como pasive en el
estado de situacion financiers cuando existe una obligackbn certa o legal resultante de
eventos pasados, & probable que sera necesano un desembolso para cancelar la
obligacién y & monto puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es
mienos qué probable, se revela &n las notas al estado de situaddn financlera los
detalles cualitativos de la situacidn que origina &l pasivo contingente.

Bl importe reconocido como provision cormesponde 3 |a mejor estimadcion, a |a fecha
del estado de situacién financiers, del desembolso necesario para cancélar la
obligacitn presente, tomando en consideraclon los riesgos e Incertidumbres gue
rodean a |8 mayorfa de los sucesos y drcunstancias concurrentes & ia valoracidn de

3.10 ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacién de NIIF nuevas y revisadas que son efectivas obligatoriamente an
el afo actual

Durante el afio en curse, la Compafia ha aplicado las siguientes noevas NIIF g
madificaclones a las NIIF emitidas por el Consejo de Marmias Intemacionales de
Contabilidad (IASB), ¥ que son efectivas abligatoriamente a parfir del 1 de enero del
2018 o posteriormente,

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9@ Instrumentos financieros

La Compafiia ha aplicado 3 NIIF 9 Instrumentos Finanderos (revisada en jullo de
2014} y las enmiendas consecuentes en relacién con otras NIIF gqué son efectivas
durante un periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. Las

disposiciones transitoriss de la NIIF 9 permiten & una entidad no restablecer
infarmacion comparativa,

Debidec a que los efectos de la aplicacion de la NIF 9 determinadd por &
Administracién de la Compafia no fueron materigles, ls Compalla optd por esta
opcian y consecuentementes no se restablectd informadon comporativia con respecto a
la clasificacion y medicidén de Instrumentos financieros.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

a) La clasificacion y madicion de activos y pasivas financieras,
b) Deteroro de los activos financleros, y
c) Contabilidad general de coberturas,

Un detalle de estos nuevos requerimientos; asi como Su iImpacto sobre los estados
financleros separados son descritos mas adelante.

La Compafila ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en NIIF 9.

a. La cdasificacion ¢y medicién de los activos financieros

La fecha de |la aplicacién inicial (es dedr, |la fecha en que |a Compaliia ha evaluado su
activos y pasivos financiercs existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9)
ey de 1 de enero de 2018, Por consigulente, la Compafila ha aplicado los
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requerimigntos de NIIF 9 a instrumentos gue contingan slendo reconocldos al 1 de
enero de 2018 y no ha aplicado los requerimiéntos a los Instrumentos que ya han sido
dados de baja al 1 de enero de 2018. Con base al referido analisis, |a Administracion
de la Compafia concluyd que la dasificacidn y medicidn de los activos financieros
segin NIC 3% continda siendo aproplada bajo NIIF &

Se requiere que todos los actlves finanderos que estan dantro del alcance de la NIIF
g, s& midan posterlormente 2 su costo amortizado o al valor razonable consideranda
como base o modelo de nogoclo aplicade por la Compafila para la gestion de los

activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos
financieros.

Especificamente:

¢ Instrumentos de deuda que se mantiensn deniro de un modelo de negodo cuyo
objetive es recdbir los flujos de sfective contractuales, y que dichos fAujos son
unicamente pagos del principal (capital) ® intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden posteriorments ai costo amaortizado;

» Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modeio de negocio cuyo
stjetive es 2 ls ver, cbtener los Ffujos de efective contractuales y vender los
instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efective contractuales gue son
unicamente pagos del capital e Intereses sobre el |mporte principal pendients,

posterigrments ¢ miden a valor razonable con camblog en otro resultado integral
“FVORI";

» Todas las demas inversiones an Instrumentss de deuda o patrimanio posteriormente,
se miden a su valor razonable con cambios en resultados "FYR™.

La Administracidn de la Compafla revisd y evalud los activos financieros existentes al
1 de anerp del 2018 basados en los hechos y Circunstancias gue existian &n esa Fecha,
vy concluyd gue los actives financieros correspondian & activos mantenidos hasta su
vencimiento v cuentas por cobrar que fueran medidos 8 costo amortizado segun |
NIC 39, se mantisnen valorados a su costo amortizado segin NIEF 9, ya que se
mantiénen denfro de un models de negocio para recolectar flujos de efeckivo
contractusles y estox flujos de sfectivo consisien exclusivaments de los pagos de
capital e intereses sobre &l importe principal pendients.

b. Deterioro de activos financiaros

En refacion con & deteroro de los activos finencienos, la NITF 9 requiere un modelo de
pérdida de credito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que
la Compafiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas
pérdidas de crédito esperadas al clerre del ejercicio para reflejar los cambios en el
riesgo de crédito desde el reconocmiento inicial de los activos financleros. En otras
palabras, ya no es Necesario gue un evento de pérdida haya ocurrido para que las
perdidas crediticias sean reconocidas.

Especificomente, |a NIIF 9 reguiere gue la Compafia reconozca una provision para
incchrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

1) Inwversiones de deuda medidas 2 su costo amortizado o al FVYORI;
4) Arrendamientos por cobrar;
3) Cuentas por cobrar comerciales y actives de contratos; y
4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deteriore de la NITF 3,
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En particular, Ia NIIF 9 requiere que la Compafiia mida la provisidn para pérdidas de
un instrumento financiero a2 un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas
durante tods la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
financiers ha aumentado significativamente desde su reconscimiento inicial, o si al
Instrumento financiero @5 un active financere adquirido u originado con deteriorp. Sin
embargo, § el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde & reconocimients nicial (salve para un active financiero
adguirido u originada con deteroro), la Compalila esta obligada a medir la asignacion
de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe Igual a la pérdida esperada
en 12 meses,

La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado pata 168 medicidn de perdidas por
un importe lguai a la vida de las cuentas por cobrar comerclales, activos de contratos
y arrendamiento por cobrar en clertas drounstancias.

La Administracion de 8 Compafiia evalub ¢l riesgo de crédito de sus instrumentos
financieros v & resultado de la evaluacidn es el sigulents:

= La Compafia aplica ef enfoque simplificado para un segmento de sus cuentas
por cobrar comerciales y &l modelo Individua! para vanos segmentos de sus
cuéntas por cobrar comerciales y financeras, ¥ reconcce fas pérdidas de
crédito esperadas durante toda Iz vida de estos activos.

La aplicactén de los requerimigntos de deteriors de NIIF 9 ha resultado en una
provision similar a 13 constituida hasta afios anteriores.

La Administracién de la Compafila evalud el riesgo de crédito de sus instrumentas
financieros v ol resultado de la evaluacion es el slguiente:

s La Compania aplica el enfogque simplificado para un segmento de sus Cuentas
por cobrar comerciaies y @ modelo individual para varios segmentos deé sus
cuentas por cobrar comerclales y financieras, y reconoce las peérdidas de
crédto esperadas durante toda la vids de estas activos.

= Todos los saldos de bancos son evaluados como riesgo de crédito bajo a cada
fecha de reporte debido a gue describen en detalle em Iz nota 3 &
contimuacidn.

¢. Clasificaciéon y madicién de pasivos financieros.

La NIIF @ introduce un cambio significative &n la Clasificacién vy medicién de pasivos
financieros relacionado con la contabilizacion de los ceamblos en el valora razonable de
un pasivo financlero designado como 8 FYR atribuible a camblos en el riesgo de crédito
del emisor,

Especificamente, ta NIIF 9 reguiere que los cambios en &l valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se
presente en otro resultado integral, &8 menos que & reconocimientn de esos efectos
cree o incremente Iz asimetria contable en el resultado del afio.

Los cambios en e valor razonable de un pasive financiern que sean atribulbles al
riesgo de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormaenta al resultado del
afio, sino gue son transferdos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo
financiero s dado de baja. Previaments, bajo NIC 22, el impaorte total de los cambios
én & valor rexonable de los pasivos financierns medidos @ FVR s¢ presentaba en
resultados del aho.
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Este cambic no ha tenido efecto en los estados financieros de la Compaiiia debido a
gue los pasivos financieros de Ia Compadia al 1 de enero del 2018 y 31 de diciembre
del 2017 se miden al costo amortizado,

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La Compafiin ha apficado 'a NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016}, la cual, es de aplicacidn obligatoria durante &
periodo anual gue comience en o después del 1 de enero de 2018, La NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos pare el reconocimiento de ingresos.

La Compafiis reconcce ingreses principaimente por la venta de matenales tangibles
como plgmentos, ceras y Aditivos con polimero pléstico, Masterbatch de wvarios
colores, se vende también, cartonpiast, los cualés son reconocidos cuando e control
de los blenes as transferido al cliente

Como & explica mas amplismente en la nota 24 a3 log estados financieros, las
principaies actividades por 1as que la Compafila reconoce ingresos, corrésponden a la
venta de blenes, para la cual la administraclon ha evaluado, en farma prafiminar,
que los contratos suscritos con sus clientes representan una sola obligacion de
desempefio y cuy0s ingresos s reconocen an @ momento 2n que sé presta 8l servicio,
lo que no difiere materialmente con el reconocimients de ingresos dé s actual NIC 18.
Adicionalmente, la administracion espera que, con base @ su svaluacion preliminar, la
adopcion de la NIOF 15 no tenga un Impaclto material en & reconocimients o
presentacitn de los ingresos de la Compaiiia.

3.11 MNormas nuevas y revisadas emitidas, paro adn no efectivas
A |2 fecha de aprobacion de los estades financieros separados, la Compafiia no ha

aplicado las sigulentes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero ain no
son sfectivas:

Efechiva. 2 Dartis de
NI Tl peripies que nicen
g o despuds da
NIIF 1& Arrendamientos Enero 1, 2019
Caracteristicas de prepago con
Modificaciones a la NIIF 9 iy ” : Enero 1, 2019
Modificacién @ la NIC 19 mm* reduccién o liquidecion del . 2019
La incertidumbre frente a los tratamientos
CINIIF 23 dei Impueste a las Ganancias Eners 1, 2019
Mejoras anvales a las NIIF  Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 Y
Ciclo 2015 - 2017 NIC 23. Enero 1, 2019
NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacion de las NIIF 16 Arrendamientos
La NIIF 16 |ntroduce un modelo integral para la (dentificacion de contratos de

arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reempiaza (& actual guia de arrendamientos Inclulda &n Ia NIC 17 e interpretaciones
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relacionadas cuando <& viuelva efectiva para los periodos iniciados & partir de 1 de
enerd de 2019.

Impacto de la nueva definicidn de arrendamiento

La Compaflia hard uso del recurso priciico disponible en la transicion a las NIIF 16 de
no volver & evaluar s un contrato es o contiene un armendamiento. En consecuencia,
la definicién de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4
continuard aplicando a egos arrendamientos contraidos o modificados antes de enero
1 de 2019,
El camblo en ta definiclién de un contrato de arendamiento se relaciona
principaimente con el concepto de control, NITF 16 distingue entre arrendsmientos y
contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es controiado
por &l cliente. El control s& considera que existe sl @l diente Gene:

s El derecho a obtener sustandalmenta todos los benaficios econdmicos de la

utifizacion de un activo identificado; v
& El derecho a dirigir @ uso de-ese activo,

La Compafia aplicara la definicién de un contrata de arendamiento y gulas
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados &n el 1 de enero 2019 (& se trata de un arréndador o el

arrendatario en ef contrato de arrendamiento). En la preparacion para |a aplicacian por
primera vézr de las NIF 16, fa Compafiia ha Hevado a c2bo un proyecto de

implementacon. El proyecto ha demostrado gue la nueva definicibn de |a NITF 16 no
cambiard significabvameénte & alcance de los contrates qgue cumplen con la definicién
de un contrato de arrendamiento para la Compafia.

ANTECEDENTES EMPRESAS CONSOLIDADAS

Los estados financieros individuales ai 31 de diciembre del 2018 fueron:

Dicembre 31, 018

Matriz Eub‘liﬂlll'b-l
Activos 14.357.885,66 62.531,33
Pasivos 7.763.827,79 33.908,65
Patrimanio 5.594.057,87 28.622,68

5. EFECTIVO y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de didembre del
2018 como efectivo y equivalentes de efectivo se componen de lo sigulenta:

Diciembee 31,
018 207
Ex US Ddlerns £ U Delaee
Cajs Chica y Fondos Rotatives 3.200,00 3,100,00
Bancos Naoonziss 900.381.97 742 63717
Bancos Ol Exterior 36.064,08 _1.600,02
Totsl Qa1 546,05 J4F 337 19

Las cuentas bancarias se presentan conclliadas a la fecha del batance.
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6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dicembre del 2018, las cuentas por cobrar se resumen de la siguiente

maners;
Dictenbire 1,
ina 2017
£ LS Diier i LS5 Debares
Chentes locales no refacionados 3.564 821,43 3.083.186,02
Comiciterpg visnias 1.224.18 1324 18
(=) Provigitn Cuentas Incobrables =B6,036,25 (B6.036, 29)
Total Cartara, Nets 3.780.009,32 2.998.373,91

Comresponde a cartera principaimente de dientes Guayaqull y Guito.
La administracin de ia compafila ha considerado necesaro manteneér I8 provision para
cartera incobrable de mas de 150 das de vencidas.

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al-Z1 de didembre dal 2018, Ias ctras cuenlas por cobrar se resumen de ia siguiente

mianera:
Diciembre 3i,
2018 2017
En UE Ddlvas En LS Dneres
Anticipos ¥ préstamos empesdod 49 367 51 43.306,12
Deudores varios ' 5.225,46 7.434 59
AnGopos priveadores BIZ 40208 0540822
Totad B76.596,35 29h.148.,93
B. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2018, se resumen de la sigulente manera:
Dicigmbee 31,
201m 037
B LS Dibiardd Bf UL [rsimeas
Retencionas IVA -65.,948,95 1.226 49
Fetenciones renta afics anterlores 126,814,728 34,308,549
Aetencionay renta de! periodo dF 716,74 154 668,71
Anbcipo impuesto a fa renta + -
VA cradito mbutano 40 S48 30 151 045,76
Crédito tributano 15D 397 551,78 =
Toul BO% 522,05 34125690

Al 31 de diclembre de 2017, Ias Compafia acumulo reténclones en la fuenle del
impuesto a o renta del impuesto a la salida de divisas, esta retenclidn da derecho &
crédito tributario para la compafiia se muestran compensados con & impuesto a la
renta causado en el ejercico fiscal 2017 detarminado por Ia Compaliia, ver nota 17.
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9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018,  Inventario de mercaderias & importaciones en transito

es COMma Sigue:

Praductos tarminsdos
HMaktera Prima
Productos en procsso
Mntertal de Empague
Marcaderia en rdnsito
Provisitn por deterioro
Totat

[iicemibra 31,
1R 2017
En LI Diteres B Lrs Dilarey
151647626 1.309.938,03
1.258.833,54 778.675.83
162,344,687 58.352.32
10.196,73 i1 626,63
97 574,79 130.851,96
-8 457,44 (8.457,44)
3.038.965,15 LJE‘E.H?‘:!E

Los Inventarios de materias primas son principalmente pigmentos, ceras y aditivos con
polimaro plastco. El producto terminado consiste en e Masterbatch de varios colores
gue son el resultado de una mezcla concentrada de pigmentos v aditivos con polimero
plastico, gue sirve de materia prima para la industria del plastico en la coloracién o
incorporacibn de color al producto terminado. Se elabora también, cartonpiast, que
son diversos articulos de lamina de polipropiieno y polictileno de alta densidad, ios
cusles derivan en maltiples aplicaciones y soluciones,

10. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre det 2018, su composicion se resume de la siguiente mansra

Costo historico

[«) Dapreciactdn acumilada
Propledad inversidn

Teilal

Clasificacidn, mefs;
Maquinaria

Muebies y enseres
Equipo de laboraterio
Vehiculos

Equipos de computacion
Adecuaciones & instalaciones
Oficinas Quito

Equipos de planta
Obras de arte
Propiedad de Inversiin
Tiotal

Digiembre 31, e
2018 a7
= UG Dealres En S Ddisies
E. 735877 45 6544 845 68
-2, 608.362,79 (2.029.799.67)
925 509,58 e
5.053.024,25 4.515,046,01
Déchembre 31,
2018 my
2.892.147,89 3.220.950,75
67.485,24 B1.947.28
168,12 224,28
108.678,93 126.134,92
B.B4367 4,425 29
144,774, 64 159.228,46
§30.975.98 f74,554,10
50.840,20 23.976.53
23.600,00 23.600,00
__935.509,58
5.053.024,25 4.515.046,01
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E1 movinuento de la propiedad, planta y equipo dursnte ¢l afo 2018, fue el siguiente:

Dichamitive 31
IME Adguesicionss Ajustes 201F

Maquinaria 4,553.838,59 117 284,608 4,4836.553,91
Mugbles y ansares 168.732.05 2.290,00 166.442,05
Equipo de Iaboratono 561,00 561,00
Yehlculos 539.965,52 31.776, 79 208,185,733
Equipos de computacidn 47,118,789 7.441,62 39.675,17
Adecuacones @ InsiaRcinnes Jaa 001,09 244.001.09
Oficinas Quito - Manta 1.005.455.73 1,089.451,73
Equipes de planta 68.609,69 32,238,690 36.371,00
Dbras de arte 23.600,00 23.800,00
Edificin &n cured 925.500 58 025 508,58

Total costo 7.681.387.04 1.116.541.36 5.544.645 68
Daprecacian {2.608.362,79) (578.563,12) {2.039.793,67)
Tota! Neto 5.053.024,25 4.515.046,01

Durante 2l aflo 2018 las principales adquisiciones corresponden 38 una maguina para
fabricar cartonplast importada, y una inversidn inmobillaria que se liguidara el afio

slguiente al finalizar la construccitn,

Los ajustes son o resultado del levantamiento y control RAsico de propiedades ¥y
equipos realizados en el periodo v ajustades en los estades finanderas.,

El movimiento de la propiedad, planta y equipo en el periodo 2017 fue ¢l sigmente:

(Achembes 11
my AdgLisicinnas Ajusles 206

Maguinaria 443655391  1.150.571.8&7 3,285.082,34
Muehies v enseres 16644205 2.000.00 15444205
Equipo og fabomatono 561,00 561,00
Vehiculos S08.189,73 38,560,00 #72.464,37
Equipos de computacidn 367517 4.761.98 35.413,19
Adecuacionss 2 instaldcions=s 24400105 68428, 39 175 57270
Dficnas Quan - Mants 1.080.451,73 1.089.451,73
Equipos oe planta 36.371,00 36.371.00
Dbras de arte 2360000 23.600,00
Total costa 6544 BAS, 68 1.260.95740 5.283.578,28
Depraciacin {2.029,799,67) {(B71.677,54) {1.158.121.73)
Total Neto #.515.046.01 3, 765.756.55

Durante el aflo 2017 las principales adguisiclones corresponden a: Una magquina para

la planta de cartonplast
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11. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018, los otros actives son como sigue:

Daciembre 31,
FLioE:] 207
Ep 1S CHigras A LS Ddlares
Activos por Impuestos diferidog 1606178 1.365.28
Licencias - 1.882,00
Acdionps en otrgs empresas - .
Garantlas varias 60.424,20 130.835,44
Saguros Prepagados, MED B = =
Total 76.485,58 133.884,72

12, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diclembre del 2018, el datalle de |as obligaciones bancarias por pagar ara;

A_corto Plazo:
) Cicwmbire 31, -
I8 247
B US Dtiiaraes En uA Deilares
Sobregino contabie -
Prectamos bancanos, pare coments 2.141.005,52 1.117.822. 33
A large plazo
Los préstamos con instiluciones bancarias son:
= Dscemibre X1,
#0186 2047
En W Dalave A LS Oflidees
Banco Internaconal - -
Bano de Guayaguil §80.723,71 B64.133.60
Ohfmaiaciin Tasa da . Saldo Corta Saldo
o Nimers Weachmienis triteres ator Driginal - Mazo
Intermacionsl 300,000 29925000
Guaryaguil 13507 15-fat-21 8,95% 245,700 62.926,35 80,909,959
Gluayaguil 214165 L5-mar-21 B,35% 767.886 1895.895,44 170.900,28
Gumyaaul 226434 2ooct-11 8,95% 476,000 114 585,10 238.913.44
Guayagiil 2ENIEA 160,000 279.333,34
Guayaguil cania de crédin 105,000 105000, 00
Criisyagui Cita de crédies 75,875 75.8B75,00
GuayagLl carts de credito 1.005.000 1.005.000.00
Suman L.137.8687,23 590.723,71
Interés por pagar 1.138.69
Total 2.141.005,92 590.723.71
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13. PROVEEDORES

Al 31 de didembre del 2018, en |la adquisicién de bienes y servicios para |a actividad
comercial de |a Compafia las cuentas por pagar a proveedores son como sigue:

_ Diclembie 31,
s a7
Bn LIS [rlarat En U5 Dadnies
Provekdores Extranjoros 910.520,12 B73.877.21
Proveedares Nacionales 200378532 1.5674.429.32
Total 2.914.305,44 2.748.306,53

14, OTROS ACREEDORES

Al 31 de diciembre del 2016, en la contratacion de servicios |as cuentas por pagar a
oiros acresdores son Como sigue:

acismben 31,
poiA 7
B 100 [k n S Eabigrwy
Honorarios y Senvicios - .
bntiopo de Clientes 7.536.82 10.5942,11
Otros Acresdores 56.781.17 56451 40
Manuel Nieto S 1.268,51
Tatal 64,317,609 &0, 662,02

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de dicembre dal 2018, s resumen de la siguiente manera:

Diciemnbre 31, -
2018 a7
E# U8l Délares En L% Dedarus
Susidos por Fagar 83.2771.62 52.054.95
Aportes y retenciones [ESS 36.081,20 2%.803,30
Beneficlos scoiales 77.541 48 91.237 95
15% participacion a trebajadores ZB8.325.30 15478480
Total 465.226,60 322.881,05
16. DIVIDENDOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2018, e5 como sigue:
Declernde 31,
2018 v
Erv W Beilares Ep US Deleres
Dividendos por pagar 247.953,33 285.048.80

Durante e afic 2018 se realizaron desembolsos de dividendos a favor de los socios.
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17. IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de dicembre del 2018, s comd sigue:

Dicsemitre 31,
1018 ' 2017
fin LS D:iarss £ LIS Dlares
Impuasto 3 & renta por pagar 135,60 1. 785,81
Relentonas impoesto a @ renta 250,34 37 008,597
IVA por pagar 35.161,68 14 695,14
Total &0.707 62 E3.577,92

17.1 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente- Una
reconciliackén entre la utilidad seqgun estados financieros v el gasto por Impuesto 2 la
renta corriente, &8s como sigue:

Matniz Subsidiaria
En Us
En US Dblares Délariss
Resultado del periodo segin estados financleros
antes de Impussto a la renta 1.909.660,12 1.161,13
15% de particpacidn a trabajadores -286.445 02 ~174.17
Utliidad antes dé impuestos 1.623.211,10 OBG, 98
Gastos Mo Deducibles difgrancias PERMANENTES 30.381.27 B394
Gésto no deducibie dferencias TEMPORARIAS 58.786,00
Ceduccionss especiales =325.708,.58
Utilidad Gravada (Pérdida tributaria) 1.386.669,79 1.070,50
Impuesto a la renta causado 25% (m) 346.667,45 235,60
Anticipo determinado (b) 134.787,16 892,91
Impuesto a la renta corriente cargado a {a)
resultados (el mayor entre causado y o 346.667,45 235,60
anticipo) (b)

(a) De conformidad con disposiclones legales, la tarifa para gl impuesto a la renta
para el periodo 2018 se calcula en un 25% sobre |as utilidades sujetas a
distribucién y en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribulr para empresas
que califiguen come pequeia empresa, es decir, Ingresos brutos de hasta un
millén de dalares, aplicables a la subsidiaria.

(b) A partir del afip 2010, se debe caicular como impuesto a la renta minimo el
wialar del anticipo calcutado, el cual resulta de la suma matemiatica del 0.4% del
activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de ingresos gravados v 0,2% de costos y
gastos deducibles, La compafia no esta obligada a pagar &l anticipo debido a
gue las retenclones del periado fueron superiores,
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17.2 Liquidacion del impuesto a a renta :IqI periodo
Al 31 de dictembre, Ia fiquidacion del impuesto a la rents del ejerciclo fiscal 2018, fue

Como sigue:
Matriz E-?m
nus
En US Dolares Dilares
Provisién para impuesto a la renta 346.667,45 235,60
(<) Anticipo impuesto renta pagado -
(=) Retenciones en Ia fuent® del afio 2018 -203.4 27,0 892,92
() Retanciones an la fuente del afo 2017 -150.755,32
(-) Retenciones en la fuente bfios anleriores -34.308,54
(+) Retenciones Impuesto 5 la Salida de Divisas ISD  {c) -397.591,78
Saldo a favor del contribuyente -439.415,60 657,32

(€) En aplicacidn a o ectablecido en el articule 139 del Reglamento para la Aplicaciin
de la Ley de Régimen Tributaric Intemo, la Compafia utiliza como orédito
tributario, los pagos realizados por concepto de impuesto a ka sallda de divisas en
Ia Importacion dé materlas primas, bienes de capital & insumos para [a produccién
de bienes, que al momento de presentar |z declaracion adusnera de
nacionalizacion, se encuentran en el listado publicade por el Comité de Polltica
Tributana.

17.3 Impueasto a la renta reconocido &n los resultados dei afo

El gasts por impuesto a la renta cormlente mostrado en el estado de resultados
integrales de los afios 2018 v 2017 s¢ compone de |8 siguiente maners !

A0LE
En US Ddlares
Impuasto a la renta corments (Veéasa ot 17.1) 346.903.05
Ingreso por Impuesto diferido (Vease Not= 17.4) {14,696,50)
Total gasto por impuesto a la renta del afo 332.206,55

17.4 Movimiento del activo por impuesto diferido
E! impuesto 4 |2 renta diferido tiene ¢l siguiente movimianto:

Estado de situacién financiera

1.018 2017
En US Dilares £n US Dilares
Saldo Inictal 1.365.28 1.365,48
Generacion diferencias temporarias provisiones jubllaciin 11.199.00
Generpoicn diferencias Rmporarils provisiones desshuco 345750
Saldo Final 16.061,78 1.365,28

Para efectos tributarios v en estricta aplicacion de la téonica contable, se permite &
reconocimiento de activos por impuestos diferidos, sobre las provisiones de jubilacibn
patronal y desahucio laboral que fueron cargados a resultados en el periodo 2018, ver
nota 19, estas fueron consideradas como no deducibles en ¢l periodo en el que se
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registraron contablemente; sin embargo, s¢ reconoce un Impuesto diferido por este
concepto, @ cual podra ser utilizado en el momento en que |8 entidad se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacién por la cual se efectud la
provision.

Aspectos Tributarios
Precios de transferencia

En maya 27 del 2015, la Administracién Tributaria emitié In Resslucion No. MAC-
DGERCGC5-D0000455, la cus! establece para efectos de control Io siguiente:

« Deben presentar ante el SRI ef Anexo de Precios de Transferencla (APT) los
contribuyentes que han efectusdo opéraciones con partés relacionadas dentro
del perodo fiscal por un valor acumulado superior a US$ 3 millanes.

= Deben presentar ante el SRI el Informe de Precios de Transferancia (IPT) los
contribuyentes gue han efectusdo operaciones con partes relacionadas dentro
del periodo fiscal por un valor acumulado superior a USS 15 millones,

Durante el sjercicio 2018, la Compaiia no reallzd transacciones con partes
relacionadas domicilizdas en o ewterior ni local, dentm de o establecido en la
normatividad mencionada en los dos parrafos anteriores, por lo que no estd en la
ohligaciaon de presantar el anexo e infarme integral de precios de transferenca,

Nueva Legisiacion

En &l Segundo Suplemento del Registro Oficial No, 150, del 29 de dicembre de 2017
se publicd la Ley Organica para [a Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de ia
Dolarizacién y Modemizacidn de |la Gestibn Financiera, las principales reformas
tributaras hacen referencia a:

« Se incrementa 2 tarifa de Impuesto & la renta para sodedades del 32% =
25%, y cuando la sociedad tenga Socios, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla =l deber d=
informar sobwe sus Socos, socios, participes, constituyentes, beneficianos o
similares, [a tarifa serd la correspondiente 8 sociedades mds 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que e beneficlario efectlvo mo 25 un titular
nominal o formal bajo régimen Juridico especifico.

« Las nuevas microempresas, gue inicien su actividad econdmica A partir de {a
vigencia de esta Ley, estardn exentas del impuesto 3 la renta durante 3 afios,
desde el primer a0 &n & Queé generen ingrésos operacionales, siempné qQue

generen empleo nebd & inCorporen valor agréegado nacional en sus Procesos
productives.

#» [Para establecer |2 base imponible de impuests a Il renta de las microempresas,
s& establece como deduccidn un valor eguivalente a una fraccién bdsica
gravada con tarifa 0% de Impuesto & la renta para personas naturales
{US%$11.270 afio J018).

« Se establece @ conceplo de relnversion de utilidades {10% porcentuales menos
en la tarifa de impuesto a la renta) sclo para sociedades exportadores
habituales, de turismo receptiva y sociedades dedicadas a produccidn de
bieres, gue posean 50% o mas de componente nacional,
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Pars e calculo del anticlpe de impuasto & la renta, dal rubrd de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salaras, decdmotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales.

De oficio el SRI podra reducir o exonerar def anticipe de Impuesto a 1a renta
correspondiente al S50% del impuesto causado del afo anterior menos |as
retencones.

Se establece como un réquisito para la devolucidn del excedent2 entre e
anticipo pagado y tipo impositive efective, que se& haya mantenido o
incrementado ¢ empleo,

Para el calcule del anticipe de Impuesto a la renta, se actualiza la posibilidad de
que, de los rubros actives, costes y gastos deducibles y patrimonio, se pueden
disminuir los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo
¥ la edquisicién de nuevos activos productives que permitan ampliar la
capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccion,

Mo tendra el caracter de reservado la informacion refacionads actas de
determinacdidn vy liguidaciones de pago por diferencies en dedaraciones o
resoluciones de aplicacin de diferenclas, efectuadas por la administracion
tributaria,

Mo gers deducible dal impuesto a la renta y no serd crédite tributano &l IVA, en
pagos en efectivo cuperiores a USS1,000 {antedormente USSES,000).

18. CUENTAS y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018, es fomo sigue:

Dscimmibre 31,
2018 2017
Er US Oiblares En US Diianss
Paz lrene 55.000.00 45.000,00
Paz Beranice 161.293.46 161,293,486
heeto Aluje Maria 185.000,00 $0.000,00
Santos Nicolas - 70,000, 70
Sviarcowich Wiadimir 35.000,00 20.000,00
Mecto MDu Sanbago 700,00 .
Barrera EduBros 112.776,28 142 276,28
Izurigta Germania 37.50:0,00 37.500,00
Ana Crsting Ponce 50.000,00 50.000,00
Cepada Caria 54.525.30 ¥7.000,00
Quimical Export - -
Gerka Papubna 232.000,00 B0.000,00
Garka Tania - £0.000,00
Albuja Amparg 11.000,00 1100000
Sumandina Cia., Ltda, - _3.000,00
Total 540.556.04 757.070,44

Los préstamos recibidos son utilizados para capltal de operacion de la compafiia.

Pagina 31 de 37




COMERTAL y Subsehara
19. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diclembre del 2018, la Compania tlene registrada una provision para cubrir
las obligaciones financleras que se ocasionardn por efecto de la jubllacidn patronal y la
bonificacion por desahucio del personal bajo ndmina, sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independients, basada en el método
prospectivo, de la siguiente manera:

Dictermbre 31,
LIt 2017
£n UT Dallares 0 IS Didlwres
Reserva Jobiiatidn Patronal £T3.3459. 74 238.073,74
Reserva Boniflcacion Desahucio 79.510,05 - 73.974,30
Takal 352.859.79 312.058,04

19.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios 0 mas hubleren prestado sus servicios &n
forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jublfados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubllacion gue les corresponde @n Su condicién de
afiiados al institute Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bara la Compaiila Controladora. los movimientos en & valer presente de la abligacian
de jubliadidn patronal fueron coma sigue:

Diciembes 11,

17 2017

En US Délares BN US Dilerm

Saldos al comienzo del affo 237.811 420.708
Costo laboral por servicios actuales 26.852 47.588
Costo por interesas 17.994 16,061
Pérdidas (gananclas) actuariales -3.443 -66.377
Beneficios pagados o -178.183
Efecto de reducclones anticipadas -6.077 -1.986
Saldos al final del afio 273.137 237.811

19.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones d=l Codiao de Trabajo,
en los casos de terminacddon de la refacion laboral por desahucio soficitade por el
empleador o por el trabajador, la Compafia entregard e 25% de la Gltima
remuneracddn mensual por cada uno de los aflos de servico.

Para la Compafiia Contraladora, fos movimientos en el valor presente de obligacion de
benificacién por desahucio fueron como sigue:

Dicrembes 31,

L0148 oty

En US Délarss i LS Deldsires

Saldos al comienzo del sfio 73.930 101.350
Costo laboral por servicios actusies 8.419 13.971
Costo por intereses 5.571 4.056
Pérdidas {genancias) actuanales -4,131 -30.285
Beneficlos pagados -4.323 -15.162
Saidos ol final del afio 79.465 73.930
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Los calculos actuariales del valor presente de Ia obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos (OBD) fueron realizados @l 31 de dicembre de 2018 v 2017 por
un actuario independiente. E valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del serviclo actusl y el costo del serviclo anterior
fueron calculados utilizando e método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
miétodo los beneficios definidos deben ser atribuldos al perfodo de servicio del
empleado v basados en la formula del plan, de tal suerte gue se atribuye la misma
cantidad de benefico a cada afo de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuarlales para calcular el valor presente de dichos beneficdos. Estas hipbtesis
reflejan el valor de dinero a través del tempo, ® Increments salaral y las
probabilidades de pago de estos beneficos.

Lag disposiciones legales no establecen I3 obligatonedad de constituir fondos o asignar
gciivos pars cumplir con @l plan.

Las presunciones principales usadas para propisitos de los chlculos actuariales son las

siguientes:

afie 2018 afig 2017
Tasa de descuento 7.72% 7,69 %
Tasa esperada del incremento salarial 3% 2.5 %

Mediante ofide No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C, de 28 de diciembre de 2017, la
Superintendencia de Compafiéas, Valores v Seguros en su calidad de entidad de
viglandia, supervision y control de mercado de valores del pals, ha emitido su criterio,
de aplicaclon obligatoria, en particular para la revision de las provisiones par
beneficios a los empleados bajo la norma NIC 19 para |la slaboracion de los infarmes
de auditoria externa de los estados financerts correspondientes al ejiercicio 2condmico
del afio 2017 en adelante.

En el oficlo en referencla s& concluye gue el mercado de valores eceatonano cuenis
con una oferta de bonos corporativos de alte calidad v por o tanto i tasa de
descuento que a juido de la Superintendencla deberd ser utilizada en los estudios
actuariales debe considerar el rendimiento de los bonos corporativos gue s& emitan en
el Ecuador.

El rendimiento promedio de las emisiones de alta calidad emitidas en & mercado de
valores local durante el aho 2018 es el 7,72%, siendo esta la tasa de descuento
utilizada para el célculo de las reservas matematicas de los planes dé heneficies
definidos valorados y registrados en & periodo 2018.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

El area de negocios y actividades de financdlamiento, ia Compafiia estd expuesta a
riesges de tipo financiero que podrian afectar al valor econdmico de sus fiujos v
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Gerencia de la Compafiia dispone de sistemas de Informacién y responsables del
area financiera, que permite identificar los fiesgos y estimarlos para proponer a la
administracion medidas de mitigacion, Implementar dichas medidas vy contralar su
efectividad.

Los principales riesgos y las medidas de mitigacién en uso en la Companiia son:
Riesgo de crédito- Es el riesgo de que una contraparte incumpla con una obligacién

adquirida en los términos acordados.  Para mitigar este riesgo, las politicas de la
administracion establecen una cartera de dientes diversa.
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& la fecha del estado de situadicn financiera no existen concentraciones significativas
de riesgo de crédito.

Riesgo de liquidez- Es el resgo de no disponer de 108 recursos en afectivo suficientes
para cumplif con sus cbiigadones financieras. Se ha disefiado Mujos de wvalores
recaudados y se ha obtenido recursos de terceros para capital de trabajo a mediano y
largo plazo, recursos gue s utllizan para cubrir las necesidades cel negocio. 5e
mlhunmahdmmm-ﬂum-mmmﬂﬂulu diferentec dreas
de la Compalfila.

L

frdces
Capital de trabajo uss 3.367.749,06
Indice de tiquidez ' 57 veces
Pasivos tolales |/ patrimonio 1,18 veces
Deuds financiera [ activos totales 25,48%

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estén
dentro de los pardmetros adecusados para una organizacion del tamafio y nivel de
desarrolio que la Campaiils, ademas gue cumple holgadaments con las condiciones a
gue ¢sia sujeta ks Compafia.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, el capital suscrito v pagado asciende a USS 1 166.000
dividido en participadones sociaies de un délar de los Estados Unidos de América cada
una.

La participacidn mingritaria en la Subsidiaria al 31 de diclembre del 2018, asciende a

USS400,00 dividido en participaciones de un ddiar de los Estados Unidos de América
cada una.

RESERVA LEGAL

La ley de Compafiias del Ecuador requiere que s= transfiera a la reserva legal por lo
menos e 5% de la utifidad liguida y realizada anuai, hasta que &sta reserva llegue por
o mencs al 20% del capital pagado, Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liguidacidn de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para capitalizarse.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA
VEZ DE LAS NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originades en la adopcion por primera
vez de las NIIF, B saldo acreedor sdlo podra ser capitalizados en la parte gue exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico conclulda, s
las hublere; utilizado en absorber pérdidas; o devueito en &f caso de liquidacion de la
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COMERCIAL y Subsidiaria

24 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingrescs son réconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
economicos commespondientess 3 la transaccion sean perdbidos por fa Compafiia y
puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos,

La Compafiia aplica los sigulentes criterios para e reconodmients de ingresos:
Ingresos por venta de blenes

« Los ingresos provenientes de la venta de bienes en o curso de las
actividades ordinardas son meconockdos al walor razonable de |a
contraprestacidn recibida o por recibir, neta de devolucieres, descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales que la Compadia pueda otorgar.

Los ingreses son reconocidos cuando se satisfacen las sigulentes condiclones:

= Los riesgos y veniajas inherentes a la propiedad de los bDiengs son
transferidos al comprador,

» Es probable gue se reciban los beneficios econdmicos asociados a la
transaccidn.

« Los costos incurmdos, o por incurnr, &n reladdn con fa transaccidn pusdan
ser medidos con fiabilidad,

Un resumen d= los Ingresos consolidados de |8 Compafiia es como sigue:

Diclermbre 31, 2018

Matriz Subsidiaria Consoligado
En US Doleres  En US Ddlares En U5 Dilares
Venta producto terminado
Masterbatch 4. 750.879,46 42.504,75 4,793,384, 21
Ventas Marterbatch importado B.723.078,37 8.723.078,37
Ventas Cartonpliast 6:162.530,57 6.162.530,57
Venta Quimicos 39.004,10 39.004 10
Exportaciones 142.898,60 142.898,60
Otros ingresos 40.171.87 15,81 40.187 68
Total Ingresos 19.858.562,97 42.520,56  19.901.083,53

25 RECONOCIMIENTO DE COSTOS y GASTOS

Los gastos son reconocidos con base en lo causado independientemnente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el peroda mas cercano en 2l gue se
conocen. En el estado de resultados s& reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desembolso correspondiente no produce beneficlos econdmicos futuros o cuando Lales
beneficios futuros, no cumplen o dejan de cumplir las condicones parg su
reconocimients como actives en el estado de situaddn financiera. Se reconoce
tambidn un gasto en el estado de resultados en aguellos casos en que Se Incurre &n un
pasiva,
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COUERCIAL y Subbdiara

Un resumen de fos costos y gastos por su naturalezra reportados en los estados

financleros es come sigue;

Coslo de ventss

Adecsaciones instaiacionas plamts
Allmentacian y refrigeno
Amortrzaciin seguros agministracin
Aporte patronal y fondos de reserva
Arreglos Norales

Arriendo oficinas y bodegas
Arancion & cliontes

Beneficios Sociales

Dtros servichos

Combustibles

iCorres y coOmMuNiCRCIoNES

Cuotas soripes y Camaras
Duprecacionss

Empagues

Fletes v movilizaciones

Gasto retdnoones asumidas
Gastos certilicados medicos
Inventario Caducado

Gastos de viale

Gastos financieros

Guardiania

Honararion profasiongias
Impuestod y contribuGones
IndEmniracon dasahuod
Indamnizachon fubllacidn patronal
IVA diferencla factor de proporcionalidad
Mantenimlentos y reparaciones
Matricuiackon vehiculos

MBS tras

Otros personal

Publicidad y propaganca
Reparacion y mantenimiento equlpo
Seguros

Servicios paletizada

Servicios prestados

Servicios publicos

Sueldos v salarios

Surministros y matenales

Trabajos ocasionales

Uriformes

Pigina 36 de 37

Digiembra 37,

2018

1L.727.079,06

10.416,71
26.207,36
24.920,09

149.135.32

2.543,79

166,987,28
19.391,02

160 695,43
1387966

3.694,71
77.920,04
31,136,32

578.563,12
BEI3T 21

639.455,08
14.951.22

146,71
7167109
55.861,34

197.970,83

1.974,70

711.196,26
4543259
31931,15
44.796,00
24343 83

351.496,52

7.578,29
55.287,97
115.004,70
3.054,00
16.761,51
31.154,55

161.802,00

206.658,56

342.499,77

1.141 951,80

192.136,32
157.440.69
10.429.00
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27.

COMERCIAL y Subsidiaria

(tibes: de asen 17.538.59
Total Costos v Gasios 17.990 262, 19
CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia no mantiene obligaciones clertas o legales
resultantes de eventos pasados cuya probabllidad pudiers resultar en un desembaolso

para cancelarlos. Adicionalmente, la Compailia no poses reciamos o gravamenss no
entablades que deban ser revelados.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre & 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (29
de abril del 2019) no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracidn
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financeros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado e 31 de didembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencla de la Compafia e 29 de abril 2019 y seran presentados a
la Junta de Soclos para su aprobacidn. En opinidn de ia Gerencla de la Compafia, los
estados financierys seran aprobados por & Junta de Sockos sin modificaciones.

”
), LA
-~ 7 '
Ing. Manuel Nieto Ing. Mario Cantufia
Gerente General Contador

Pagina 37 de 37




